
Munich Personal RePEc Archive

What impacts more on innovation :

Organizational context or individual

competences ?

Brion, Sébastien and Mothe, Caroline and Sabatier, Mareva

Université de Savoie, IMUS, Université de Savoie, IMUS, Université

de Savoie, IMUS

2007

Online at https://mpra.ub.uni-muenchen.de/10595/

MPRA Paper No. 10595, posted 20 Sep 2008 04:30 UTC



� ��

���������	�
������������������������������������	��������������������	�����	
���

�

������	
�������������	�
�������
�����������������

��	�
��	����
�����	
�������

��������	�
�������� ! "#$%&�'�($&$$����
)*'�
'+	
,-�

�

���������

�.
�/�
�
������	)�
�
-�0	�
���.
��	�1��
�2

����3	�04����5��	6��	�����)���
-������	���)�/�)	�*�����
��0�	�
-���,��

	�� �
�0�� �3� 	������	�� � ���.�,5.� �.
� 0���5
0
��� /��)�	)
�� ,��
��*	�5� )���
-�� .��
� �� /��3�,��� 
33
)�� ���

	������	���� �.
	�� 	0/�)�� .��� ���� /�
�	�,��*� �

�� 	��
��	5��
� � ���� .��� �
�
��).� ���1
�� 
0/	�	)���*� ��� �.
�

	��	�	�,���)�0/
�
�)
���.����.�,����
��
�
��/
��	�����
�����3���,���/
)	3	)��*/
���3�	������	�� ���	�5��������
��

�3� �($� 3	�0��� �.
� /�
�
��� ��,�*� �.�2�� �.��� 3	�0�� /,��,	�5� 
-/�����	��� ���� 
-/��	���	��� �����
5	
�� 	�� �
�0�� �3�

	������	��� �.�,��� ���/�� ���5'�
�0� ��	
��
�� /��)�	)
�� �.��� 3����� �	�1� ��1	�5� ���� )�
��	�	�*�� �.,�� )�
��	�5� ���

�//��/�	��
���5��	6��	����� )���
-� ���0/
�
�)
�0���5
0
���2��� 3�,��� ���.��
��� �����5�0��
���	�5�
33
)�����

�.
� �	�1��
�2

����5��	6��	�����)���
-�� ���� 	������	����0�	�
-�
�	�* � �0/�	)��	���� 	�)�,�
� �.
��

�� ��� ���1����

.�2�0���5
0
���0�*�	�)�
��
�	������	����0�	�
-�
�	�*���������).��
��//��/�	��
�)�0�	���	�����3�)�0/
�
�)
��

������5��	6��	�����)���
-� �

�

	
��������
�

��� �.
� �
)
��� �	�
���,�
���� 	������	���� �.
�
��

0�� ����
���)���
��,�� �.��� 3	�0���.�,����
�
��/� �.
�)�/�)	�*� ���


-/���
� �
2� �
).����5	)��� /��.��� 2.	�
� )���	�,	�5� ��� 
-/��	�� �.
	�� 
-	��	�5� )�0/
�
�)
�� 7
 5 �� �
�	��.��� ����

���).��&&%�����).��&&����4
	��*������,�.0���8##$���,�.0��������4
	��*��&&9: �����//��/�	��
������)
�

�
�2

�� �.
�
� �2���)�	�	�	
�� 	�� �

������
)
����*� 3����� 3	�0� ����
����.�)�0/
�	�	�
� 	��0��,�
�0��1
��� '�2.
�
�

)������ 
33	)	
�)*� ���� 	�)�
0
����� 	������	���� ��
� )�	�	)��� '� ����� ��� �.
� ��0
� �	0
�� ����
� 	������	�
� 	�� �
�0���3�

/���,)�� �
�
��/0
��� 3��� 
0
�5	�5� 0��1
��� '� 2.
�
� 
-/
�	0
����	��� ���� 3�
-	�	�	�*� ��
� �

�
�� 7�,�.0��� ����

�4
	��*��&&9: ��.
�)�/�)	�*�����	0,����
�,��*�/,��,
��.
�
��2��)������	)���*���;
)�	�
��7�0	�.������,�.0���

8##<:� 	�� )���
�� �0�	�
-�
�	�* � ���.�,5.� �.
�
� 	�� �� 5��2	�5� �	�
���,�
� ��� �0�	�
-�
�	�*�� 3
2� 
0/	�	)��� ��,�	
��

.��
� �

�� )���	
�� �,�� 	���� �.
� ���
)
�
���� �3� 	������	��� �0�	�
-�
�	�*� ����� 0��
� �/
)	3	)���*�� 	����

0���5
0
��4�� ���
� 	�� 3���
�	�5� �.	�� �0�	�
-�
�	�* � !�
�	�,�� �
�
��).� .��� �
�,��
�� 	�� �� �,0�
�� �3� )��3�	)�	�5�

/
��/
)�	�
�����.�2� ��� �	0,����
�,��*� �
/����
� ���� 	��
5���
� 
-/�����	�������
-/��	���	����)�	�	�	
�=�.�2
�
���

�.
��	�
���,�
���
����������
����.
�3�)���.����	�����
������).	
�
�	������	����0�	�
-�
�	�*�7�
�����>��5�8##$:��

3	�0�� 0,��� )�0�	�
� )������	)���*� 0���5
0
��� /��)�	)
�� 7�.��.��� ���� �����
��� �&&$�� �	����� ���� �	�1	��.�2�

8##$: ��,���
�
��).���	
�����3	����.	��5�/��*�
-�0	�	�5��.�����5��	6��	�����)���
-���.����
����2	�.��.
�	��
5���	���

�3����.�
-/�����	�������
-/��	���	����)�	�	�	
� ��.
�/�
�
���/�/
��
-�0	�
��.�2��.
�2�*�0���5
0
����
����2	�.�

��3	�04���.���'��������5'�
�0���	
����	�����33
)���	������	����0�	�
-�
�	�* �>
�������
��
���.
�0��
���	�5�
33
)��

�3�)�0/
�
�)
�0���5
0
��������
���	�5�����)�
��	�5�)�0/
�
�)
����
�
��
��	���3���	������	��������
5	
� �

�

�����������
��������������

����������������
������������
���
���

������
�

?	��	�5��.
��	5.�������)
��
�2

��
-/�����	�������
-/��	���	���	��)�0/�	)��
���,��
��
��	���3����,��	����7���).�

�&&�: � ��� �.
� 0���5
0
��� ���� ��5��	6��	��� �	�
���,�
�� �0�	�
-�
�	�*� 	�� �
3	�
�� ��� �.
� �*�).����,�� /,��,	�� �3�

���.�
-/�����	�������
-/��	���	���7�,/���
���� �8##9:=�2
��//�*� �.
�)��)
/���3��0�	�
-�
�	�*� ��� �.
�)���
-���3�

	������	�� �
�
��).�	������,��
��
���	�5�)������	����	���.
�3	
����3�	������	���7�
�����>��5�8##$��@���
��
���� �

8##<�� �4
	��*� ���� �,�.0��� 8##$:� .��� ����)��
�� �.
� �,/
�	��	�*� �3� �.
� �0�	�
-���,�� 3��0 � �������	���

�0�	�
-�
�	�*� 	0/�	
�� �.��� 3	�0�� �	0,����
�,��*� )�0�	�
� 
-/��	���	��� ���� 
-/�����	��� �����
5	
�� ��� �).	
�
�

�,/
�	��� 	������	���A���/�
�
B,	�	�
�3����,���	�
��/
�3��0��)
�7�
�����>��5�8##$:�A�����.���
-/�����	�������


-/��	���	���	������	������
����.�5���������)�0/�
0
����*�7�,/���
���� �8##9: ��

�
�����>��5�78##$:��
3	�
�
-/�����	���	������	���	���
�0���3��)�	�	�	
���	0
�����
��
�	�5��
2�/���,)�'

0��1
����0�	���2.
�
���
-/��	���	���	������	����
���
���)�	�	�	
���	0
����� 	0/���	�5�
-	��	�5�/���,)�'0��1
��



� 8�

/��	�	��� �
)
����
�
��).�	����	������	���7�
��
�������,�.0���8##%��C���

���8##8���	��	�5���������
���0�

8##9���4
	��*������,�.0����8##$���0	�.������,�.0���8##<:�.���,�
�� �.
�
-/�����	��D
-/��	���	���)�����,)��

�
)�,�
� 	��
�)�0/���
����/
)��� �	�1
�� ���)�0/
�
�)
��7�	��	�5���������
���0�8##9: ��-/�����	���	������	���

�
3
��� ��� �����
5	
�� �

�	�5� �
).����5	)��� ��� 0��1
�	�5� )�0/
�
�)
�� �.��� ��
� �
2� 3��� �.
� 3	�0� 7�
��
�� ����

�,�.0��� 8##%�� C���

��� 8##8:�� 2.
�
��� 
-/��	���	��� 	������	��� )��
��� �����
5	
�� ���
�� ��� �))
�
���	�5�

	������	���/��)
��
���.���,�
�
-	��	�5��
).����5	)�������0��1
�	�5�)�0/
�
�)
� ��-/�����	���,�,���*�5
�
���
��

���	)��� 7��� �	�)���	�,�,�:'�*/
� 	������	��� 2.	�
� 
-/��	���	��� �
���� ��� /���,)
� 0��
� 	�)�
0
����� 	������	���

7�4
	��*������,�.0���8##$���,�.0����������
������&"9: ��	-����.��//���).
��	0/�	
������
3	�
�	������	���

	�� �
�0���3���;
)�	�
��7�
�����>��5�8##$:����2
������ 	�� �
�0���3� �.
��
)
����*�0
����7�
��
�������,�.0���

8##%:�����,��
��*	�5��

�
��)�0/
�
�)
���

�
� �

�

��������������������
������
�����
������
��

������
�� ������������

�.
�
� 	�� ��	��� ��� )���
��,�� ��� ��� .�2� 
-/�����	��� ���� 
-/��	���	��� �)�	�	�	
�� �.�,��� �
� )�0�	�
� � ��0
�

�
�
��).
�������)��
�)�0�	�	�5���5��	6��	���������0���5
�	������,�	������.���	�������*�����,)�,�����0�	�
-�
�	�*��

7�4
	��*������,�.0���8##$: ��.	��)����
��).	
�
���*��.
����,)�,�����
/����	����3�
-/�����	�������
-/��	���	���

�)�	�	�	
���2.	).��
�
��.
�
���0,����
� 	��
5���
���*��
�	���0���5
0
��� 7�
��
�������,�.0���8##%���4
	��*�

�����,�.0���8##$: �����
B,
���*���0�	�
-���,����5��	6��	�����

��0���5
���2.��,��
��������	33
�
���1	����

�3� �,�	�
��
�� ���� �.
	�� �

���� ���� 2.�� ��
� )�/���
� �3� �
	�5� E�	5���,�� )���� ),��
��� ���� 3�

'�.	�1	�5�


���
/�
�
,��� 2.	�
� 0�	���	�	�5� �.
� ��;
)�	�	�*� �
B,	�
�� ��� 0�1
� �	33	),��� ����
'�33�F� 7�4
	��*� ���� �,�.0���

8##$��/ �"�: ��	����������	�1	��.�2�78##$:���5,
��.����0�	�
-�
�	�*�0	5.���
����
��).	
�
���.��,5.�	��	�	�,����

A�2.����
�)���	�
�
�����1��2��
���.�2�����	�	�
��.
	�� �	0
��
�2

���.
� �2��)��3�	)�	�5��)�	�	�	
� �����
-�,���

�0�	�
-�
�	�*� 	�� �
3	�
�� ��� �.
� 	��	�	�,��� �
.��	����� )�/�)	�*� ��� �
0�������
� ���.� ��	5�0
��� ���� ���/���	�	�*�

7�	����������	�1	��.�2�8##$: ��.	���*/
��3��0�	�
-�
�	�*��
/
��������.
��*��
0���	�)
��	�
������/��)
��
���.���

�.�/
�	��	�	�,����
.��	����	�������5��	6��	���������.
�
�3
��,�
���
3	�
��.
���5��	6��	�����)���
-��7�.��.�������

�����
����&&$: �C	�)	/�	�
�����
�).����,��������,//����2
�
�	�
��	3	
������.
�/�	0��*��	0
��	�����3���5��	6��	�����

)���
-� ��.
�
��	0
��	�����	���,����	�3�,
�)
��.
��
�
����3�	��	�	�,���	�	�	��	�
��0,�,���)��/
���	�������)���
)�	�
�

�
���	�5� 2	�.	�� )�0/��	
� � �.�/	�5� �.
� ��5��	6��	����� )���
-�� 	�� �

�� ��� �
	�5� �.
� )
������ ���1� �3� 5
�
����

0���5
��� 7�.��.��� ���� �����
��� �&&$: � ��
��
�� �.��,5.� ���5	��
� ���� )��)�
�
� 0���5
�	��� �)�	����� �.
�

��5��	6��	�����)���
-���.,��
0/.��	6
���.
����
��3�0���5
���	�������
5	)�/��)
��
��A����.
0
��.���.����
�����0,).�

�
���
� �
�2

�� �
�
��).
��� 2.�� �	
2� 0���5
0
��� ��� /�	0���	��� ���� �.��
� 2.�� ���	5�� 	�� �� �
��
�� ���
�

7�,�5
�0����&"%: ��

��� �	�
� 2	�.� �
�
��).� ��� ��5��	6��	����� )���
-�� 7�.��.��� ���� �����
��� �&&$�� �	����� ���� �	�1	��.�2�

8##$:�� 2
� 3�),�
�� ��� 5
�
���� 0���5
��� 7�������� �&%"�� �.��.��� ���� �����
��� �&&$:� ���� ��� �.
� /��)
��
���

�*��
0�� ���� 	�)
��	�
�� �.
*� 	0/�
0
��� 	�� ���
�� ��� �/
���
� �0�	�
-���,��* � �
�
���� 0���5
��� ��
� �
B,	�
�� ���

�).	
�
���/��50��	)������)
��
�2

��3,���0
�����*��	33
�
����
B,	�
0
����������	�,��)��/����
� �
�
�����,).����

�/
���	�����/
�3��0��)
������2
������0	���
��
�
���������.
�/���	�	����3������
5	)�5,	���)
�����.
�)��/����
��
�
��

7�,�5
�0����&"%: ���.
���.����.
�	��	�	�,���
0/��*

���	��	��0���5
���2.����
�0����*��
�/���	��
�3����
)	�	�5�

.�2� ��� 
0/��*

4�� �	0
� �.�,��� �
� �/
��� ���� 2.��� .
D�.
� �.�,��� �
� 2��1	�5� �� � ����� ��� )�0/
�	�	��� ����

)�0/�
-	�*� 	��
��	3*��0���5
������ ���5
�� 3�)
����	0/�
�).�	)
��
�2

��3����	�5� ��,�	�
�/��)
��
�� �.���
��,�
�


33	)	
�)*� ���� 
-/��	���	���� ��� 	�����,)	�5� ���'��,�	�
� /��)
��
�� ���� 	������	�
� 
-/�����	��� ���1�=� �.
*� ��
�

�
B,	�
�� ��� 	0/�
0
��� 0���5
0
��� /��)�	)
�� ���� �.
� ��
B,��
� )���
-�� �.��� ����2� �.
� �	0,����
�,�� /,��,	�� �3�

���.���;
)�	�
��7+���
�����&&9: �?�
-	�	�	�*� �
B,	�
�� ���1��,����0*�����	
�*�����)�
��	�	�*��2.
�
���
33	)	
�)*�

�
B,	�
�� 3��0��� �,�
�� ����.	
���).	)��� )��������� .	5.� �
�
����3� ��������	6��	���� 3��0��	6��	������� �/
)	��	6��	���

7���
�� 
�� �� � �&&&: � �
).��	�0�� 3��� 0���5	�5� �.
� )��3�	)�� �
�2

�� 
33	)	
�)*� ���� 3�
-	�	�	�*� 70
����,�	�
���

/���	�	��	�5�� �2	�).	�5� ���� ���,)�,���� �0�	�
-�
�	�*:� ��
� �
/
��
��� 3��� �.
	�� �,))
��� ��� �.
� �����
��

��5��	6��	�����)���
-��7���
��
���� ��&&&: ��

��5��	6��	�����)���
-���.�,����	0,����
�,��*�3������.���'�
�0�
33	)	
�)*��������5'�
�0��	�)��
�*������

��5��	6��	����� �
��
��� 0,��� ��
�)�0
� /��
��	��� /����
0�� )�,�
�� �*� )������	)���*� ��5��	6��	����� ��	5�0
����

7�.��.������������
����&&$���0	�.������,�.0���8##<���,�.0��������4
	��*��&&(: �>.
����*	�5�����
����
��.
�


-/�����	��D
-/��	���	����	�
00���0���5
0
���.����.
��	33	),������1��3�	0/�
0
��	�5��.
�0�����//��/�	��
��.���'�

�������5'�
�0�)���
-� ��



� %�

��������	��
������������������������������������������������������������� ����������!�������

������������������������������ �"���������������������������������!�� ����#���$���%�������������������

!�&�� %������������� %��������������������������������

�

��!������ �������
������������ ����
��� �
��� �
��

�.
� �*0�	��	)� �
���	���.	/� �
�2

�� )�0/
�
�)
� 7��� )�/��	�	�	
�
�
:� ���� 	������	��� �.��,5.� �
2� /���,)��

�
�
��/0
�������
).����5*�0���5
0
���.����

��
-�
��	�
�*���,�	
��7
 5 ���
�����'��������&&8���,�.0�������

���
����� �&"9�� +��� �
� +
�� �&"9: � ���
� �
)
���*�� �.
� �	�1� �
�2

�� 	������	��� ���� )�0/
�
�)
� .��� �

��

,��
��	�
�� ��� 	�� �
���
�� ��� �.
� 3	�04�� ��	�	�*� ��� 	0/�
0
��� ).��5
� 7�

)
� 8##%:� ���� ��� �.
� ���'	0	����
�

)��3	5,���	��� ���� �
)��3	5,���	��� �3� )�0/
�
�)
� � �.
� 	�����,)�	��� �3� �,).� /��)
��
�� �3� 1��2�
�5
� ����

)�0/
�
�)
� )�
��	���� �����/�	���� 	��
5���	��� ���� �
)��3	5,���	��� 7+
����� ���� ����	� 8##%:� 	�� ���5
�*� �.
�

�
�/���	�	�	�*��3�0���5
�� �!�
�	�,���
�
��).�����.
�1
*����
��3������
5	)��
��
��.	/�.����

��0����*�)��)
/�,���

����.�������	��
��	5��
���.
�2�*��
��
���)�
��
�����0���5
�)�0/
�
�)
��7���
�������
�3���8##%���

)
�
���� �

�&&(: � ��� �.
� 	������	��� 0���5
0
��� 3	
���� �.
� )��
� �3� ��	)���� �� C��	�.� .
��	�5'�	�� )�0/��*� 7+
����� ����

����	� 8##%:�� 	��,�����
�� �.
� �

�� 3��� 3	�0�� 	�����
�� 	�� 1��2�
�5
� )�
��	��� ���� 	��
5���	��� ��� �
� ���
� ���

)���	�,�,��*�	������
 ���2
�
����.
�,��
��*	�5�/��)
��
������0���5
0
����.����
�������.
�)�
��	����3���
B,��
�

��5��	6��	�����)���
-�����������2�)�0/
�
�)
�)�
��	��D�
�
��/0
���.��
������

���
�
�0	�
� �

?����2	�5� 	�� �.
� 3�����
/�� �3� ���	5���� 
�� �� � 78##8:�� 2
� ���
��
�� �.
� �/
)	3	)� 
33
)��� �3� )�0/
�
�)
�

0���5
0
���� 2.	).� 	�� )�0/��
�� �3� )�0/
�
�)
� 
�.��)
0
��� ���� �
2� )�0/
�
�)
� �)B,	�	�	�� � �.
�

E��).
�����	��F� 7�

)
� 8##%:� �3� )�0/
�
�)
�� �
B,	�
�� ���,�
� ���� )���	��
��� 0���5
0
��� ��� �,))

� �

����
B,
���*�� )�0/
�
�)
� 0���5
0
��� 	�� ���
�� ��� �.
� ��	�	�*� �3� �
��
��� ��� 0���5
� )�0/�
�
�*��	33
�
��� ����

	�)���	��
��� ��5��	6��	����� �
B,	�
0
���� 7�,�.0��� ���� �4
	��*� 8##(: � �
�)
�� 2
� 0�	���	�� �.��� )�0/
�
�)
�

0���5
0
���0��
���
���.
��
���	���.	/��
�2

����5��	6��	�����)���
-������	������	����0�	�
-�
�	�*G��.
��*/
�

�3� ��5��	6��	����� )���
-�� 	�3�,
�)
�� �.
� )�0�	���	��� �3� 
-/��	���	��� ���� 
-/�����	��� 	������	���� �.��,5.� �.
�

�
�
��/0
����3���
B,��
���	�
��	3	
���������0
2.���)������	)���*��)�0/
�
�)
� ��.
���5	)� 	�� �.���)�0/
�
�)
�

0���5
0
��� ���� ��5��	6��	����� )���
-�� �0/�	3*� �.
0�
��
�� 2.
�� �.
*� �
	�3��)
� �.
� ��0
� ��/
)�� �3� 
	�.
��


-/��	���	��� ��� 
-/�����	��� �)�	�	�	
�� 7	 
 � �.���'�
�0� ��5��	6��	����� )���
-�� )�,/�
�� 2	�.� 
-/��	���	���

)�0/
�
�)
�������	)
'�
���: �

��������	�� '�� ��� %������� ����� ��� ���������� ����������� ���� �� ��� ����������� ��!�� ����#� ���

��������&��� %����������� %�������������%��������������������������&�����������&�

��������	�� (�� ��� %������� ����� ��� ���������� ����������� ���� �� ��� ����������� ��!�� ����#� ���

&�)��&��� %���������� %��������������%��������������������������&�����������&�

�

!��"�����
��#��������

!����$������
��"����%��������
�

H,
��	����	�
�� 2
�
� �
��� ��� 5
�
���� 0���5
��� �3� ���5
� 3	�0�� 70��
� �.��� 8<#� 
0/��*

��� ��� �
3	�
�� �*� �.
�

���C: ��<"� �
�/���
���2.	).�)���
�/����� ����� �
�/���
� ���
��3�& %I��2
�
� �
)
	�
� ����
��,�
����� �.
� 3	�0��

)���	�
�
��2
�
�
�5�5
��	��	������	����)�	�	�	
���2
�3	��
�
���,�����'	������	�
�3	�0�G���&�3	�0��2
�
�3�,������

�
�	������	�
 ��3�
���
0��	�5��
�/���
��2	�.�0	��	�5�������2
�����	�
����3	��������	����0/�
��3��#"�3	�0� �

!����#��������
�����������
�

�����.
�	�
0������.
�B,
��	����	�
��
B,	�
���
�
�'/�	����	1
��'��*�
��
�/���
��73��0��J�E�����5�*��5�

F����(�J�

E�����5�*��	��5�

F: ��

&�'� "���
��
�� (��������� �������	��� �0�	�
-�
�	�*� .��� �2�� 0�	�� �	0
��	��� � ��� �	�
� 2	�.� /�
�	�,�� �
�
��).�

7�	
��*� ���� C��*� 8##��� �
� ���� >��5� 8##$�� K��	��� ���� �.,;�� 8##8:�� �,�� /�
0	�
� 2��� �.��� 
-/�����	��� ����


-/��	���	��� ��
� ���.�5����� ���� )����	�,�
� �2���	��	�)�� �	0
��	�����3� �
���	�5��
.��	��� �>
����/�
���,�� �2��

�)��
�� 3��0��
�����>��5�78##$: ��.
� �	�
���,�
��
�)�	�
���
�
����2�*���3��
3	�	�5�����0
��,�	�5� 	������	���

�0�	�
-�
�	�*�7�
�����>��5�8##$: �>
�,�
���.
��2��0����)�00��G��.
�E0
�	���),�'�33F�)�	�
�	���2���,�
�����

�
����.
��0�	�
-�
�	�*�.*/��.
�	��7	 
 �� �.
��	�1��
�2

��.	5.�
-/��	���	�������
-/�����	���	������	���:�������.
�

	��
��)�	��� 
33
)�� 7�.
� �0�	�
-�
�	�*� �)��
� )��),���
�� ��� �.
� /���,)�� �3� �.
� 
-/��	���	��� ���� 
-/�����	���

�����������������������������������������������������������
�� ��� )���
��,�� 
-	���� ��� �.
� �	33
�
�)
� �
�2

�� )�/��	�	�	
�� ���� )�0/
�
�)
� � ��� �.
� /�
�
��� ���	)�
�� �.
�
� ���	���� ��
�

)���	�
�
��
B,	���
�� ���0/
�
�)
���
3
������.
��
/��*0
����3�)�0�	�
���
��,�)
��7�������&&9: �



� $�

	������	����)��
�:�2���,�
������
��).�3������
)
�
�����3��.
��
�
���3�	������	����0�	�
-�
�	�*��
�).
���*�3	�0��

7���2
����������,���	0/�
����/
��
����	�����
���������*6
��.
�0��
���	�5�
33
)����3�)�0/
�
�)
�0���5
0
��: �

&�'� #�������
�� ����������� �-/��	���	��� ���� 
-/�����	��� )�0/
�
�)
� 0���5
0
��� )�����,)��� 2
�
� ���
�� ���

/�
�	�,���
�
��).�7��,�.
�
'�	0��8##<: ��

&�'�	
����
��
��(�������� ����,)�,�����
���	�����
�2

���	0
��	����2
�
�.	5.�	5.�
���*�,�	�5����
)�������
��

3�)���	6��	���7��	��
���� ��&&":��3�
��).
)1	�5�7�:�3����.
��.
��
�	)����
�
���)
��3��.
�)�����,)��7�.	���&&":������

7�:� �.��� �.
� )��3	�0����*� �
)���� ���
�� 3�)���	6��	��� 0��
�� 3	�� �
��
�� �.��� �.
� )��3	�0����*� 3�)���� 	��
/
��
���

0��
� ��.���'�
�0���5��	6��	�����)���
-��	��)�0/��
���3�3��0��	6��	�������/
�3��0��)
'��	
��
��0���5
0
�� �

>
�)���,)�
�����
)�������
��3�)���	6��	������)�����,)�����	�5�
����
������	���
�3����.���'�
�0�)���
-� ����5'�
�0�

��5��	6��	�����)���
-��	�����
���2���	��	�)�����	���
�G�)�
��	�	�*������	�1'��1	�5 ��.
��
)�������
��3�)���	6��	���

)��3	�0����*�0��
��5��
����
��
��3	���.����.
�	��
/
��
���0��
� ��

&�'�%�
�����(��������������
�)�	�
��	���
)�	���$��
��2��2
�)�������
��3����.
��*/
��3�	��,���* ��
)�,�
��3��.
�

���5
� �,0�
�� �3� ��3��0��	��� �
).����5*� 3	�0�� 	�� �,�� ��0/�
�� 2
� �
�
)�
�� 3�,�� �)�	�	�*� �
)����G� ����

0��,3�)�,�	�5�	��,���*���
��	)
��������.
�� �

�

)���
��������
��������*�"���� �
�
������� �������������������

��	�5� )����	)��� ���� �
5�
��	����� 2
� 
��	0��
�� �2�� 0��
��� ��� �
��).� 3��� 
-/�������*� 3�)����
8
 � ���
�� 7�:�


��	0��
���.
�
33
)����3��)�	�	�*��
)�������5��	6��	�����)���
-������)�0/
�
�)
������0�	�
-�
�	�*��)��
� ����
��

7�:��
��
���.
�)����
��
33
)����3�)���
-������)�0/
�
�)
� �����
���/���	�
�����,00��*��3��.
��
5�
��	����
�,��� �

����.�2���.���)�0�	�	�5��.
�)����
��
33
)����3�)���
-������)�0/
�
�)
�0���5
0
���	�)�
��
��L��*�8#�/�	��� �

�.
� �
�,���� �3� �� ?	�.
�� �
��� 3��� �
���	)�	���� 7?� J� ( %"� =� /� M� # #�:� �
�� ,�� ��� /�
3
�� 0��
�� 7�: � �.
� )����	��
��

�33
)�
���.
��0�	�
-�
�	�*��)��
�� 	�����,0�
���3�2�*�
%
 �?����.
�)����������	���
���0��
��7�:��.�2���.
�
�	�����

�	5�	3	)����
33
)���3��
)�����3��)�	�	�*����	������	����0�	�
-�
�	�* ��

�.
� 0���� �	5�	3	)���� �
�,��� �3� 0��
�� 7�:� 	�� �.��� /
�3��0��)
'��	
��
�� )���
-�� /��	�	�
�*� �33
)�
��

�0�	�
-�
�	�*��)��
� ��.	���
�,����,//������� ��.
�
��	0��
��)�
33	)	
�����.�2
���.������5'�
�0���	
��
��)���
-��

7�	�1� ��1	�5� ���� )�
��	�	�*:� ��
� 0,).� 0��
� 
33
)�	�
� ��� /���,)	�5� �0�	�
-�
�	�*� �.��� �.���'�
�0� ��
��

7/
�3��0��)
'��	
��
�� 0���5
0
��� ���� 3��0��	6��	��: � ���.� 
-/��	���	��� )�0/
�
�)
� ���� �.���'�
�0� )���
-��

/��	�	�
�*��33
)�
�� 	������	����0�	�
-�
�	�*���,��
-/�����	���)�0/
�
�)
�0���5
0
���.�����5�
��
�� 	0/�)�����

�0�	�
-�
�	�*� �)��
�� �.��� 
-/��	���	��� )�0/
�
�)
� 0���5
0
�� � �.
� 	��
��)�	���� �
�2

�� )���
-�� ����

)�0/
�
�)
�0���5
0
��������.����	5�	3	)����
33
)�������0�	�
-�
�	�* ��.
��
�,�����.�2��.�����0
�)�0�	���	����

7�,).� ��� ���5'�
�0� ��	
��
��)���
-��/�,��
-/�����	���)�0/
�
�)
�0���5
0
��� ���� �.���'�
�0���	
��
��)���
-��

/�,��
-/��	���	���)�0/
�
�)
�0���5
0
��:���
�
33
)�	�
 ��.	��5	�
��
�	�
�)
�� ����8 ���.
��)�0�	���	����.���

�
5��	�
�	0/�)�������0�	�
-�
�	�*�����2���/�
�	)�
���*��% ��

�����������������������������������������������������������
8
�C
�)�	/�	�
�����	��	)����
����	����
�,/����
B,
�� �

%����
��.���0��
��7�:������.
��
�,����5	�
��	������
�8�7���
������	33
�
���0
��,�
���3�	������	����0�	�
-�
�	�*:�/���	�
��.
�

��0
�
�	�
�)
�3���
-/�������*�3�)������3�	������	����0�	�
-�
�	�* �



� <�

��������*�"���� �
�
������� ������������� ���

�� ���
��7�:� ���
��7�:�

� ��
3 � ��,�
����� ��
3 � ��,�
�����

��������� � %�� ����� # "$� �����

���,���*��
)���� # 89� ����� # #&� �����

��.
���
)���� � � � �

�
��	)
���
)���� 
3 � � 
3 � �

� � � � �

05�N��G��.�����
�0���5��	6��	�����)���
-��� +���� ������� +��,� �������

05�N��G����5��
�0���5��	6��	�����)���
-��� ��-.� �������� ��-�� ��	�����

� � � � �

)�0/N
-/��	�G���0/
�
�)
�
-/��	���	���	�)
��	�
�� +��!� ������ +��.� ���
���

)�0/N
-/���G���0/
�
�)
�
-/�����	���	�)
��	�
�� ���/� ������� ��+/� �������

� � � � �

05�N���-�)�0/N
-/��	�� � � 0+�1!� �������

05�N���-�)�0/N
-/��	�� � � +�.-� ������

05�N���-�)�0/N
-/���� � � ��+�� ��������

05�N���-�)�0/N
-/���� � � 0+�,,� ������

�� � � � �

L� # %<� # <<�

?	�).
���
��� $ 9"� " $"�

���
����	���� �#"� �#"�

���
G�?	5,�
��	��	���	)����
�>.	�
����,������������
������2	�.�G�OG�	5�	3	)��������#I=�OOG����<I=�OOOG�����I �

�

1��"�������
��
����
�����
�

����.	��/�/
���2
�	��
��	5��
���.
��
�
�0	�������3�	������	����0�	�
-�
�	�*����3�)
���.���.�������/�
�	�,��*��

��

��,�	
��� ���� ��� ���
�� �
�
��).� .��� )��)
�����
�� ��� �.
� �	�1� �
�2

�� 	������	��� �0�	�
-�
�	�*� ���� /
�3��0��)
�

7�
� ���� >��5� 8##$:� ��� ��� �.
� �
�
�0	������ �3� )���
-�,��� �0�	�
-�
�	�*� 7�	����� ���� �	�1	��.�2� 8##$: � �*�

/���	�	�5�
�	�
�)
��3��.
������5�	0/�)���3���5��	6��	�����)���
-������0�	�
-�
�	�*���,��3	��	�5��
0/.��	6
��.
�

1
*����
��3�0���5
�� �?	�0���.�,���
��,�
�0���5
����
�
��/�����//��/�	��
�)���
-�G�C
�
��/	�5����,//���	�
�

)���
-�� 3��� ���.� �.���� ���� ���5'�
�0� /
�3��0��)
� .��� �� /��	�	�
� 
33
)�� ���� 	�)�
��
�� �0�	�
-�
�	�*� �)��
�� 3���

���5
�3	�0�=�.�2
�
��� �.
�0����
33
)�	�
�2�*��3�
�.��)	�5��0�	�
-�
�	�*�	�����5	�
����5'�
�0���	
��
��)���
-���

�,).� ��� )�
��	�	�*� ���� �	�1� ��1	�5�� .	5.
�� /�	��	�*� �.��� �.���'�
�0� )���
-�� 73��0��	6��	��� ���� /
�3��0��)
'

��	
��
�� 0���5
0
��: � �.	�� �
�,��� 	�� )���	��
��� 2	�.� �.
� 3	��	�5�� �3� ���
�� 
�� �� � 7�&&&:� 	�� �.��� 
33
)�	�
�

0���5
0
��� �//
���� ��� �
� �� /�
)���	�	��� 3��� )���	��
��� ��5��	6��	����� ���� ���5'�
�0� /
�3��0��)
 � �,).�

	��
��0
����.�,���3�),�����
�.��)	�5�3�
-	�	�	�*�����	������	���������	���.���'�
�0�/�
��,�
� ��

�,��3	��	�5��������,//���� �.
��	
2�2.	).�5	�
���
��
�������0	��������
�	���.
��
�
��/0
����3���3	�04��

)�0/
�
�)
� � �.
� 	�)
��	�
�� 5	�
�� �*� 0���5
��� ��� �
�
��/� 
	�.
�� 
-/�����	��� ��� 
-/��	���	��� )�0/
�
�)
��

0��
���
� �.
� �	�1� �
�2

�� )���
-�� ���� 	������	��� �0�	�
-�
�	�* � �.
� 0��
���	�5� 
33
)�� 	�� 5�
��
�� 2.
��

0���5
0
���	�����
����0��).��.
�E�	5.�F�)�0/
�
�)
��2	�.��//��/�	��
�)���
-��7	 
 �
-/�����	���)�0/
�
�)
�2	�.�

���5'�
�0� /
�3��0��)
'��	
��
�� )���
-��� ���� 
-/��	���	��� )�0/
�
�)
� 2	�.� �.���'�
�0� ��	
��
�� )���
-�: � �.
�

�
��).�3����
2�)�0/
�
�)
��7�
).����5	)�������0��1
�	�5�����2
������0���5
�	���������5��	6��	����:����
�5�.
���

�.
� /��	�	�
� 
33
)�� �3� ���5'�
�0� ��	
��
�� )���
-� � �,�� �
�,���� �.
�
3��
� �
0�������
� �.
� �

�� ��� ���/�� ��

0���5
�	��� �//���).� ��� 	������	�� � 
�
��).� 	���� .�2� 0���5
��� )��� )���	�,���*� �
�
��/� ���� �
)��3	5,�
� �.
�


-/�����	��� )�0/
�
�)
�� �

�
�� ��� ���
�5�.
�� �.
� /��	�	�
� 
33
)��� ��� 	������	��� �0�	�
-�
�	�*� �3� ���5'�
�0�

��	
��
��)���
-��	����	��� 	�� 	��� 	�3��)* �?,��.
������*�	���3��0�	�
-�
�	�*�	���.
�)���
-���3�	������	������)��)
/��

�.���	����	���	��	���	�3��)*�������3���5��	6��	�����)���
-����������)	��
��)�0/
�
�)
��0�*��
�/���	),����*�3�,	�3,��

3����
�
��).
�������/��)�	�	��
�� ��.
��	�1��
�2

����5��	6��	������
���	�5��)�0/
�
�)
������	������	����.�,���

������
��
	�3��)
��2	�.�3,��.
���
�
��). �



� 9�

2�����
����

�

���
���! � ��� ������3�����C � ��
�	�
 ��&&& �?�
-	�	�	�*��
��,��
33	)	
�)*P���)��
���,�*��3�0��
��).��5
��
���	��

�.
���*����/���,)�	����*��
0 ������*���� ��+7�:�$%'9" �

���
��� ��� � ��
�3�� �8##% ����/����
�
33
)��������*��0	)�0���5
�	���)�/��	�	�	
������������+��������,*�

�)7�#:��#��'�#8< �

��,�.
�
'�	0���K �8##< �
����	�5� �.
� )�/�)	�*'�	5	�	�*�/�����-� 	���
2�/���,)�� 	������	�� �,*����+��)�����

/-7�)�:�9�'"% �

���������� ��&%" ����-$��������������� �$��� �����������	�
��	�*�!�
����������� ��

�
��
��� � @ �� � � � �,�.0�� � 8##% � �-/��	���	���� 
-/�����	���� ���� /��)
��� 0���5
0
��G� �.
� /���,)�	�	�*�

�	�
00���
�	�	�
� �.����#����+��������/�*��.78:�8%"'8<9 �

�	
��*��! ��! �� �C��* � 8##� ��-/�����	��� ����
-/��	���	��� 	�� �0����0��,3�)�,�	�5� 3	�0� �0
���.��$���+�����

.���*�+���������>��.	�5�����C � �7�,5,���%A": �

�,�5
�0���� � ��&"% ���0��
���3� �.
� 	��
��)�	����3������
5	)��
.��	����)��/����
�)���
-��������.
�)��)
/���3�

�����
5* �.���*����+��������/� �.7�:�9�'(� �

�.	���> > ��&&" ����,
�������/	�	���������,)�,�����B,��	������
�	�5 �+	��1$�����#���7�:�('�( �

C���

����� �8##8 ��.
��*��0	)���3�/���,)��	������	�������3	�0�)�0/
�
�)
� ����������+��������,*��!7�8:�

�#&<'��8� �

���	5����� � �� � � � �,�.0���� > � �0	�.�� ! � ���
���� � 8##8 � �� ���,)�,���� �//���).� ��� ���
��	�5� 	������	��G�

������,)���
�
��/0
����3�	������	�����),����*/
������).���)�
�	��	)� �+����������� �).7&:���#%'��88 �

�	������ � � �� @ � �	�1	��.�2 � 8##$ � �.
� ���
)
�
����� )���
B,
�)
�� ���� 0
�	��	�5� ���
� �3� ��5��	6��	�����

�0�	�
-�
�	�* �.���*�+��������,*�),78:�8#&'889 �

�	��	�5�� + �� � � ����
���0 � 8##9 � �-/�����	��� ���� 
-/��	���	��� 	�� 	������	��� �*��
0�G� �.
� )��
� �3�

/.��0�)
,�	)����	��
).����5* �/�*������# �!17�:��'8% �

�.��.���� � �� � � � �����
�� � �&&$ � �	�1	�5� ��5��	6��	����� )���
-�� ���� 0���5
�	��� �)�	��G� �.
� �	0
��	���� �3�

B,��	�*��3�0���5
0
�� ����������+��������,*��17<:�&�'��8 �

�,/���� � K �� K � � �0	�.�� � � � �.���
* � 8##9 � �.
� 	��
�/��*� �
�2

�� 
-/�����	��� ���� 
-/��	���	�� � .���*� ���

+��������,*�)-7$:�9&%'(#9 �

������� � ��&&9 �!���/
�	�5�	���*��0	)���*')�0/
�	�	�
�
��	���0
���G���5��	6��	�����)�/��	�	�*����1��2�
�5
�

	��
5���	�� ������*���� �,7$:�%(<'%"" �

��	��� @ ? ��  � ����
������ � ����.�0��> � ����)1 � �&&" �+$����������2����.���#����&����/������ ��//
��

�����
�	�
����@��!�
��	)
'���� �

�
�� Q '� �� ! 'K � >��5 �8##$ ��-/�����	��� �� � 
-/��	���	��G���� 
0/	�	)��� �
��� �3� �.
� �0�	�
-�
�	�*�.*/��.
�	� �

�����*���� ��17$:�$"�A$&$ �

@���
���@ @ ! ��? � @�+����
�����).��� >�+���
��� �8##< ��-/�������*�	������	����
-/��	���	�
�	������	��������

�0�	�
-�
�	�*G��.
� 	0/�)���3�
��	���0
�����������5��	6��	��������
)
�
��� ��������!����3$�*�/� �1,7$:�

%<�'%9% �

�
�����'�������� C � �&&8 � ���
� )�/��	�	�	
�� ���� )��
� �	5	�	�	
�G� �� /�����-� 	�� 0���5	�5� �
2� /���,)��

�
�
��/0
�� ����������+��������,*��!7<:����'�8< ��

�
�	��.����C � ��@ � ����). ��&&% ��.
�0*�/	���3��
���	�5 ����������+��������,*��)7":�&<'��8 �

���).��@ � ��&&� ��-/�����	�������
-/��	���	���	����5��	6��	������
���	�5 ������*���� ��7�:�(�'"( �

�4
	��*�� � ��� � ��,�.0�� �8##$ ��.
��0�	�
-���,����5��	6��	�� ����&����3$�*�/� �.�7$:�($'"� ��

!���
���� � ��&&� ���2��������*��0	)��.
��*��3������
5* ����������+��������@ ���7":�&<'��( �

,0
���� ! ��C ��).
��
���C @ ��

)
 ��&&� ������
5	)�0���5
0
��� ���� 
)���0	)� ����������+��������, �

��7":�<'8& �

�0	�.��> K ��� � ��,�.0�� �8##< �����5	�5������
5	)�)������	)�	���G�����/�0���5
0
���0��
��3���0���5	�5�

	������	�������
�0� ������*����*��/7<:�<88'<%9 �

�

)
��C @ ��&"9 �!��3	�	�5�3��0��
).����5	)��� 	������	��G��0/�	)��	����3���	��
5���	����)���������	���� �	)
��	�5�

����/,��	)�/��	)* �/�*������#��1�8"<'%#< �

�

)
�� C @ � 8##% � �-/�	)��	�5� �*��0	)� )�/��	�	�	
�G� ���
�� �
�
)�	���� )����	���	���� ���� 
���
/�
�
,��.	/� 	��

�����
5	)�0���5
0
����.
��* �>��1	�5�!�/
���������).�����3��,�	�
������	�
��	�*��3����	3���	����
�1
�
* �

�

)
��C @ ��� �!	���� ��&&$ ��.
��*��0	)�)�/��	�	�*��3�3	�0�G����	�����,)�	�� �	��$��*�����4��%�����4�����

!7%:��#"&'��#% �



� (�

�

)
��C @ ��� �!	������� ��.,
� ��&&( �C*��0	)�)�/��	�	�	
�����������
5	)�0���5
0
�� ����������+��������

,*��.7(:�<#&'<%% �

�,�.0����� � ��! ����
���� ��&"9 ��
).����5	)����	�)���	�,	�	
��������5��	6��	�����
��	���0
��� �.����*����*�

1$���*�!�7$:�$%&A$9< �

�,�.0���� � � �� � � �4
	��* � �&&9 � �0�	�
-���,�� ��5��	6��	���G� ����5	�5� 
���,�	����*� ���� �
���,�	����*�

).��5
 �4����������+��������/� �!.7$:�"'%# �

�,�.0���� � � �� � � � �4
	��* � �&&( �5������� ����$��� 	��������� � �������� �,�	�
��� �).���� !�
���� ��������

�� �

+����
�+
���� � ��&"9 ��
������/����
0��	���.
�0���5
0
����3�	������	�� �+����������� �!�7<:�<&#'9#( �

+����
�� ���).��? ��� �+���
������ �C
� ��
� � �&&& ���
���,�	����3� 3	�0������/�	�
� )�/�)	�*� ���� 1��2�
�5
�


��	���0
��G���5��	6��	�����3��0������)�0�	���	�
�)�/��	�	�	
� ������*���� ��+7<:�<<�'<9" �

+
������ � �� C � ����	 � 8##% � ���,���	�5� �*��0	)� )�/��	�	�	
�G� ��� 
-/�������*� ��,�*� �3� )���	�,�,�� /���,)��

	������	�� �	��$�*�����4��%�����4��������7%:�<(('9#9 �

+���
������ > ��&&9 ���2�����.
�3�
-	��
�3��0G���2�����
0�	���	����	��.*/
�)�0/
�	�	�
�
��	���0
��� ������*�

���*���6��(78�(96*�

�


