
Munich Personal RePEc Archive

Does University Research Improve

University Teaching?

James, Simon

University of Exeter Business School

May 2008

Online at https://mpra.ub.uni-muenchen.de/19468/

MPRA Paper No. 19468, posted 22 Dec 2009 06:15 UTC



������������ 	�

�
�

�
�
�
�

��������	�
�����
����
������
�	��
���	�
���������������

�
�
�
�
�
�
�
�

�
�
�

������������
�

�
���������
������������������������
�����

��

����������
������� �����
�!��"�
#$%��� ��&''(�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
���������	
�������
���	������������
�
�������������
������
�
��
������
��
�
���	��
��������������
��
����
�
����
�
�������� !����
�
��"
�#���$�
���
�����%��
�&
�$��$�'�
�



������������ ��

�
�
�
�

�)��
����
�
(�
��
�
����� ��
���
�����
��
�
�)� �*�������
�+���
��� �������
�
 #
����)+  *�#
�
���
������������
�,
�
�
���
��-�
����"���
�
��
�

�������
�
������

�
���
�.
����
��������
��������������

���
�
����������
���
�#$� �
�
�

-������
��-��
�
��
�
���������
�����
��������
��
���
����
,�.
�-

��
��
�
��
����
���
�#������
�
������,,
���
�����
��)/001*$�(�
��,�,
��,�
�
����
���������
�������
��
�����������
,����
����
��2���#
�
�������������
��$�
�
�
�

#*�����
���������
�
��
�
��
����
�
�����
��-
�
�������#������
�,���
���
�
��
����
���
�#�)�

�����

���,�
���������/003*$�4�!���)/000*�
�
��
�

�����

���
���
����
����.��
-�
����
���
�#�.
�
�
���������
�
����������������������
�
���������
�
���
�
������
�
��
��(�.�
�3$�(�
��
����-����
�
���'��-�
�#
5�
��.
�
�
���-�
�
�
����
����
���
�#�����#�
�������'��-�
�#
������
�6����
�#�
�#
7$�	
�������
��
�
�����.
�6�
�
���������
5�
�7�.
�
�
�����
�
�#����������
����.

�#�
�,��
��
������
�
�����������
$�(�
�������
�
�����.
�6
��
�
����
�����
5.��
�7�.
�
�
���
-�
�
.���
���
�#�����.
�
�
���������
��
�����
�����
����
��.�
������
�
�����
�������.
�
�
�
���
��
���������
��
,����
������
���
���
����������
����
.�
����������

�������������$��8�������
������
��9�����)/00�*����������
�
��
�

�������.
�����
,���
.�
��
�'��.
�-

���
���
�#������
�
����$�
�
(�
�
��
�����������.
�
�
���
���
����
��
���������
����
$�4�-
�
����"�
��
�
��
�

�����
�.

����.%
������
��
��
�
������
��
�
���
�
����������

��
�
�
��������,���.����
��
�
����� ��
���
�����
��
�
�)� �*������
���
�#�
:���
���.����
�+���
��� �������
� #
����)+  *$�(�
�
����
�#
�
���
�����
���
���#
���������������$� �����#�����
��
���
��.
��-���
�
���
���.�����
���
�
��
����

��
��
��
�,�
�
�#���
��������
����
��,���
�
�����#
�����������

�������
����.������
�����
�
�����,�������"���
�
��
�

�$�
�
(�
�
�����.

�����
�-��'�
���
�
�#���
��"7���
�
��������
���
����
������
�����
���
�#�:���
������
���
���)(+ *$�!���
���,�
����
����������
�'�
)/003*�
���
�
����
��
���
����
,�.
�-

��(+ �����
���������
�����
�.�
�$�
(�
�����'���
��
���(+ �����
������������.%
�����������
����
���
���
���-
���
��
��
���� ������
���������
�3;;<�
�
��
�
$�8�����
�����
�����
���
�
�����
.��
�������
�
���������
���
�#�:���
����
��������
�����������������'�
��������������
�����������,���
����������
�
�����������������������
����
���
����
���
���
���
�������
�����
��������
������=����
������
�������,
��
�#����
�
.���

���������,��
��$���
����������
�'����������
#�
�
���������
���
���
.
�-

��(+ �����
�������
���
�������������������� ���
�����$�4�-
�
���
�
��
�������
�
���
�
�����.

���������
�����������(+ �
��,
��
��������� ��
�
�����$�!����
����
���

���
������-
�
�#
�
������
�����������
�
��
�

������



������������ 
�

��
��,�,
�������
������
,����
����������
�
�������2���#
�
���	���

������
�
,����
�������������
��$��
�
�

��) ��#���
�������+���
����
���,��������������������
�

"��- �����.� ���)��������
�
 ��
�
��
�
����
������
�
�,
�����������
���'��-�
�#
�
����
��

��$�(
��.��'��
�������������
����
����
����
�
��,�
����
����
��

��$�
�
	���
����.
�
�
��������
�
���
�,����
��������
����
�����������,,�����
��

�����
��
���������������
�
��$�
�
�� ��
�$ ���)��������
�
 ��
�
��
�
����
����
#���.
����
�����
������
��������
��
�#�����
�
����
�,,����������
���������,���
�
����
,����
���������$�
�
	���
����.
�
�
����������,
�
�����
�:�
��������
#���.
���
�����
��.����
�

�,
�

��
����.

�#������
������

������'��-�
�#
$�
�
�
�
�����
���
��
����
���
�
.
�
��������
��
���
���������
�
.���
#���
���
��
�
��
�-
��
�#�
����������
��������
���$�
�
�
�
��������
�
����������
�,���
���
����
��
���
�7��
��
�
���
����
���.%
��$�
�
(�
�
�����.
���.
�
�
�
���
�,���������
��
,����
���������
���
���
��������
�
�
���������#
�
���
$�
�
����
����
����
��$)�����)��������
�
(
���
�#����
�
�����������
��
�����
��,���
�
�������
�
����������-���������
���
�-
�
�.
����
��.�
$�
�
�
�
���������������
#��:���
��������$�!����
����
�,
��������.
�
�

�������'
����
�
�
����������
��
��
��
�
���
�
������
#�������������
.��
����
��
��
��
�
��
���
����
����������
�
�����
�
��$�
�
�
�
���������
���
��
��
����
��7��'
�������������
���
�����
�������#�����
-
����������
�
��
�������
�
.��
�,���
���

��,
��������
�����
���
��$���



������������ ��

�
�
���������	�
��	�
�
8������.
��
�,����������'������
�-�����
�
��
�

��
����
��"����
����
�
�
��
.

�����
#��
�
�$� ��
��
���
���
�����
�
�
�����
�.
�-

��6�
�
����5�
�7�
����6�
���
�#��
�7���
�
��
�

�$�	�������
��
���
���
������#������.
�,�
�
���
��
�����������

���
�����
�#���
��"�������
��	 $�8����
��"���
����

���
��
�
��
�

����
�-
���'��-���������
����#�����
�
��������
���
�#������
�
����$�
2�������
���
�
��
�

��-
�
�
���.�
��
��
����
�3;�������/0����
����

��-
���
�
�
�����
��
��������
���
�#������
�
����$�8������,,��
����,�����
��
�
�
��,�
����,����
���
���-
�
�
���.�
��
��-
�����,�
������
��
������
�
���
�#$�(�
�>����
���
�����������
#
��!���
�#������
��)>�!�*�-���
����
��
��3;??�����������
�#��
���
�������
�#����������
���
�����.������������
���������������������
�������,,�����
�
����$�(�
�3;;/�!����
������4
#�
��
������
��� ����
���������������
�
���
���
�������
�
��.����
�>�!��.

�#��
5
�
��
�������
�
��
�

�$�4�-
�
���������
������
���,�
�.��4�!���)3;;@*����
�
,����3;;/���
�
��
�

��6�����������#
����

����
�����-����,���
��
�����

�����
�����������
5�
��
,�
����������$�(�

�������
���
�
�����,������
���-
�
�
.�
����,�����������������������������������,,�

��-��'���,�����
��.��)���
��
�����*���
��7$�8�����������4�!���,�
��
�����������6����
���
���
��������
��.����
�
��
�
��
�

��!���
�#������
��-
�
�����
�������
�
���������������
�����.���
�
�
����������������
���
�#������
�
��������
�
��������
�
�����
��
,�
�����
,�
��
�

�7$�
�
�

&*�����
����
���������������/�
�������������0�� ����
����
������������
�
����
�	�������		�		���
�������	��
�
(�
��
�
����� ��
���
�����
��
�
�)� �*�-����
���,�����
����
��
�
�����
���,���
���
#�
��
�����
���
����
��"�
�����
������������
�.��
������������
�#�
,�.�
�����
�������
�
����$�(�
�� ��-����
�������
���'
��
��3;?<�����
��.�
:�
�����
��3;?;��3;;/��3;;<�����/003$�(�
������-
�#�� �����'�,���
�
��
/00@�-
�����
��
��������
����.
�,�.�
��
��
���
�
�.
��/00?$�(�
�� ��-���
����#
���
#�
�
�������
��3;;/�-
�����
���
��
��������
��
-���
�
��
�

�����#
���
�������
�
���.�
��
��,����
���
���������
��
��
�#��,�����
-�4
#�
��������
���
!���
�#������
��$��
�
!�����
�/003�� ���
�
�����-����
�
�
��
������.%
�����
����'��-�������
������
 ��
���
���)�� �*�����
���
���
��������
#�
��
�����
���-
�
�
��
�
�������'
�
��.�
��
����������������� �������
������
$��������.�
��
��������
�
����
�
������6�
�
��������
�
������7�-
����,����������
�
��������,����,
��,
�����������
�
,�
�
�����
�
��
����
���������.%
����.����
�
���
����
������������
�

��
��.%
���$�(�
��
�
��������,��������������
������%����������
��
���.��'���.��'�
���,�
������������$�������� �>��
����
�����
�%��#
�
�����.������
�:���
���
�����
��
�
�������.�
��
��������������
�������
�#�����
�#������3�)
��
��
��
�
���

�
��
�����
�����
�����������
������
��
�
�������.�
��
�*��,����1A�)���
�



������������ ��

������������
��
�
��������
��
����
������
�
������
��
��
��
*$�!����
���
��
������
��
����
�#�����
������
�
�
�
������
�#
�
��
�����
��)/001*$��
�

����
������������������
�	��
	�
�
!�����
�/003�� ��(�
�
�-
�
�/�1;?���.�
��
���������3@B�
���
���
�������
�
#�
��
�����
���������
�� ��/003$�(�
���.�
��
�����
,�
�
��
����
�-��'����
%������
���?�000��
�
����
��$�(�
��
������-
�
��������
��-
������
����������
�
� ��������.�����
�����
�,���
���
�
��������,���
����
��"$� ��(�.�
�/����-���

��3;;<�B3�,
���
�������
�
��������
�
�����
�
���-��'
��
��1@B��
,����
����
���
�����1����1A�)����.�����
���,��,���
��������
�-��'���.�
��
��-������
6
��
����
�����
��
��
��
7*$�8��/003�11�,
���
����������
�
�������
�
�����
���
�
�������-
�
�-��'
�#�
��3�0?3��
,����
�������
�����1����1A$�!����
����
�
<��,
���
��������
�-��'���.�
��
��-������'
������
�
���������
��������

��
����
������
�
������
��
��
��
�C����
�#��������1����1A$�
�
�

��������������	
��

���
����������������	���
�������
�������
�����
��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
����3;;<��������������������������������������������������/003�������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���
�#� D��.
��
���������

>
��
���#
�
���������

D��.
��
����
,��$�

D��.
��
���������

>
��
���#
�
���������

D��.
��
����
,���

1A� ��1�3@B� ��30$?� ��3@0� ��?�;@1� 3?$@� ���B/<�

1� ��;�<30� ��/0$0� ���0B� 3@�/@?� B<$0� ���@11�

�� 3B�/<B� ��/@$<� ��<@3� 33�;3B� /�$?� ���<;0�

B�� ��?�?</� ��3?$�� ��1/?� ��1�;?3� 3/$�� ���1/0�

B.� ��1�/BB� ��30$;� ���//� ��/�<B1� ��1$1� ���/@;�

/� ����B/;� ���;$0� ���<�� ��3�3��� ��/$�� ���3�0�

3� ��3�</1� ���B$�� ��/B<� ������;�� ��0$/� �����3?�

(����� �?�0;1� 300� /?;�� �?�0/0� 300� /�@/?�

	����
��4���
������������)/00/*$�
�
(�
�
����
�.

���
�
����
����
�,�
��
���������
�
�,���
������
��-
�
�����

��
�
�����
��
��������
�,���
�
����
���
�
��������,���.���������
�
��
���
.
����
��"���
�
��
�

��-
�
�.
���
�#����
�
�,
���
�����
,����
�#���
�� ��
����
�$�(�
�>���
��
������	�

��
�����(
������#������
��

�����
�
�
��
�
���
������
���������
���,�
������,���
.�
����
��
�
��
�������
���
�#��68����
�����#��
����
���
��
��
�
�
��
�������
��
����
���
�������
�
��
�

�7����
�
�

���
��
���������
��������
����
#��
�
�
��
���
��
-�
�
$�8���

����
'
����������
�� ��
����������
��
��
�������
���
�#7�)4���
�������������/00/��,���$��?*$�(�
�
����
��

�����#����������
�� �������
������
����
�
��
�

����������
��
����
�
����������
.��
���������������
��������
�

(�
�� �����������.�
����.���#���.
�
�
���.���
���������������
��������
����
����#
$�8����������#
�����������

�������
�������
������
����
�
��
�

�������
��

���
���
�#��������
�������
�����
���
�
��,�
������
�$�4
#�
��
�����
���
�������
������#
�
��
��
��
�
��������
�
���
��������%����
���
�
�����),���$�
1;*$��



������������ 
�

�
�
�

����
���
�	��
	������	���		��������������
����������������	�
�
(�
�� ���
��������
����
��.�
������
�4
#�
��������
��������
�
�����
E,,�����
�
��)4��E*�-
.�
�
����,�==---$�
��$��$�'=��
=�
�����=$�(�
�
������
���������
�
�������2���#
�
���	���

����
��
�����
��
����
�
��
��

-��
,����� ��)/00/�*���������������
�������������
��
���
��� ��
)/00/.*$��
�
���� ����
!��		������������!�
�
(�
�+���
��� �������
� #
����-���
���.�
��
�����,���
�
�,�.�
����������
�
�������
���������������:���
���
���
#�
��
�����
�����
�.

�#����
#����
������

�����
��)+  ��/00�*$�!����
���
��
��������
�,���
�������
���
�#�:���
���
���
���
���)(+ *���
�#
�
��
�����
��)/001*�����
���
#���.
��
�
������������
�������
�,�
�
����������-������,
�
��
�����.%
����
�

-
��������
��
�
��
�
$�
���
��
������
����,
��������
���
�#�
�����
,����
���-
�
�#
�
�������'
�#�
���#
�#������3�)�
��������.%
��
�
�������
�*���������
���������)��
���,
���
#��
�������������
.��
�������
���
�#*������#
�
�#�����
��
�
����6����������
7����
.
�-

�������������
�������/�$���
�
�

%*���
� �����������
� ���������
�������0������
��*�
�
"���
�
���	��#�
���$�
��
�
(�
�
���
��
�
���
���������
��
�
���
����������.
�,��������������
����.��
�����
������������������#
�
���
��.����
�� ��������
�+  �C�
�
������#��.����
,�����
����#�
����
�������
��
�
��
�������
���,�
����'
�#�������
��
���.�����"�
��
�
��
����
,����
����5�������
�
���
��
�����
�������
��
�����
��)/001*$�
D
�
���
�
���
��
��-����-�
�
�������
�#���
���
��������
��������$�
�
%�		�&���
���
���	��'	�&�
(����
�	������������������)�
�
(�
�� ��-����������
��
����
����
�-��������#�������
��"�.�����
�+  �
�
�

-���
��
�
������	������������F��
�$�(�
�
���
��
,����
�������������
���
�������
�
�������2���#
�
���
����#�
�����
�
��
�

������D����
���8�
�����
��
�
�����
��
����
�
���������
����.�����������
������	�����������F��
�$�
�
!�����
�,��,��
���������
��
�����
��
�#����
�+  ��
������-
�
��
�
�
��
�����-��
#���,�$�(�
��
#�
�5����
�#�#���,�����
��
���������
����

�
�#���
�/��,�
���
���
������#
��
��-
�������
�%����.
��-����/B$�(���
�-�������
��//�����
-
��
��
�����,�
����-
�
�
�����
��
����
��
�����#���,$�
���
!�����
�� ������
�����
�#������1�-
����
��������������

����.�
��
�����,���
�

�
�����.
�������
��������
��
����
�����
��
��
��
�-
�
�,���
����
��
#�
��
���
#����������
��
���5�����
�����
�#�/����B�C�
����
���-
�����
#���$���
�



������������ ��

(�
��
�������������
�
�������2���#
�
�����
����-��
��(�.�
�B���������
������
���
��(�.�
��$��
�
�
�

��) ��%������������0�� ��������
����
���1���������
����
����������2������������,����������������	�
����������
��� ��������3*��
� ����
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�
� � � � �

��������� �������1������� ��/����B�
�
+  �� � /B����/�� @���� � ?���� � �
�
�������������������
����������������������/0����//� @���� � 31��� � �
�
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�

D�H�B@��χ/��H�0$?B<������
���
���H�0$3�;��,�H�0$B<3�
�
�
�
�

��) ��4�����������0�� ��������
����
���1���������
����
��������������������������	�
������������� ��������3*�
�
� ����
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�

� � � � �
��������� �������1������� ��/����B�

�
+  �� � /B����/����������3?� � �������� ���������������������������������������
�
�������������������
����������������������/0����//� ��<� � ������1�������������������������������������������
�
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�

D�H�BB��χ/��H�/$@1������
���
���H�0$/@@��,�H�0$0;@�
�
�



������������ ��

�
�
�
(�
�,���
�������
������
������
��
���-
����
#��:���
����
�
�����.

�#��
�'
�����
�
���
�#�:���
����.�����
5�:���
�������
��#
�
���
���������
��
�������
#�
�
�����
�����
��
���.
�-

���
#�
������
��
����
�� �������
#�
������
��
����
�+  �
�
�

-���������
�
�������2���#
�
��$�4�-
�
�����
��
����������������
���
��
��
#�
�
����������
�30�,
���
����
�
��.������������
�1�,
���
����
�
�$�(�
��
�
�����
���
�����
�������
��.
��-$�
�

E�
�
��
�
��
�#��
�
��
���
����
����,����
�
�,
��������
����6,�
53;;/7����
6�
�
����5�
�7������
-�6,���53;;/7����6�
���
�#5�
�7���
�
��
�

������
���
.
��
�.��
$�8��
�����.
�
�,
��
���������
�����
��-���������
�.
��
���������
�����
�����
�
#��:���
����
�
��������������
�����
�.�����������
�
�������2���#
�
�������
����������
��$�
�
(�
�
�
������
�
�������
����
����

��
���
�����
����
�+  ��
���
�#�����
�$�
(�.�
�1�,�
�
������
�+  ��
�������������
�
�������2���#
�
�����������
������
��$�2��
��
,����
������
�
�����
��
����
����������
�����������-
�
�
���
�
��.����
�+  �.����
��������.�
�������
�� �����
����
����
���.%
���
�
��
�#�$�(�
��
������
��
���
��������
�
�
������
#�
�
������
��
�
��
�
����
�
+  �����
��.
�-

����
��-�����
#��

�������
�
��
��$���
����'
�#������������
��
��
�
�����
�
���
����
�����
��
����
�#������������
����
�������

��������
#��
:���
����
�
�����
���
�
�����������
#��:���
����
���
�#$�
�
��
�

��) ��5�����������0�� �������6
����
��$ ��7�����6��������$ ��7�
���	�
������������������������2������������,�������������
��� ��������3*��
� �����
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�

� � � � ��
�
��
�

��
��������>�
53;;/������>���53;;/�

�
+  �� � /B����/�� 31���� �������������B/���� � �
�
�������������������
����������������������/0����//� /3���� �������������BB��� � �
�
GGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGGG�

D�H�303��χ/��H�0$1B/������
���
���H�0$0@/��,�H�0$�<1�
�

�
4*�����������������8�
���
�
����
���
�
 �����
����
��
���
�����
�
���
��
�
���
�������������
�#�:����
���
�
�����������
�
���������
�
�
���
�
$�8��
���
����
��
��������
�����
���
�
��
��������
�
��������
�
���
�#��������
�
��
���������
��
�����
�����
��.�
������
�
���
���
������
�������
������
�����
�����������
���������$�(�
�
�
�����,
��������
������
��������
�����
��
��'
��������
�.��
��������
��
�������
���.���������
�.��
�������
�
�
�
��
����
�����
����
�������

��������
#��:���
����
�
���������
�
�
��.����
�� ��������



������������ ��

�
������#
������
�����.�
�.
�
�
�������
�:���
�������
���
�#�
�����
�
�������
2���#
�
��$�
�
D
�
���
�
����-
��
�������#
�
������
������������
����-�
�
�
�����
�
�������
2���#
�
�����
�
�
���������
��
�������
#�
�
����������
��
���.
�-

���
#�
��
����
��
����
�� �������
#�
������
��
����
�+  ��
�

-�����
�������
��

��
���
�����������������
�����
��
��������
��
#�
�
����������
�30�,
���
����
�
��
����#�����������
�1�,
���
����
�
�$��
�
	�������
������������
���
�
��������
�������
���������#
�����
������������
����
���-�
���
���������
�
���
����
���
�
������������.
������.�
����
���$�4�-
�
��
��
�
���
����
��,���
.
�
�

�$�!���
���,�
����
�
�������2���#
�
���
�
,����
�������
���
�������
�������.
������
�������
�
������
�����
�
��
������
���������
����
,����
���$�(�
�
���
���
�.
���������
����
,����
�����
#���
�,
������
��
�
��������
����
����.
����
�
��
��
�
�
����,,
�#���
�� ��
�����
�����
�
������
�
��
�������
�������
������������
����
,����
��������
���
�
�������2���#
�
����
,����
���������-���
$�!���������
��������#����
� ������
��
#��������.
�,
������������
�
�,���������������
����������
�
���

��������
��������
��
����������
����������
�
���
�����
�
�������
2���#
�
��$�
�
4�-
�
�����
�
�
����
�����
��
������:�
��
��������
��
���
����
,�.
�-

��
�
�
����������
���
�#������
����
�����
���
#��:���
����
�
���������
�
�
��.��
��
�� �������
#��:���
����
���
�#�����
�
�
��.����
�+  $�E�
�,���
.
�
���
��
�������
���,
�����
�
�������������������
������
����
�� �������
���
.
���.��
��

�����
�
�,������������
#�5:���
����
���
�#�
��������
��������
��
��
�����
�
���
����2���#
�
��������#���
�
�����
��#
�
�����
#���.
�%�������
�,�������
��
.���$�(�
��,���
.
�
���-������

�����.
���,,���
��.����
��
��
�
������#
�����
��,
������.%
�������
�����#���
����
��-����.%
�����
��������,���
.������
������
�
'
������

��,����������

��#������
�$�8�����
,���������
�� �����
��"�
>���
��
������	�

��
�����(
������#������
��

�����
���
�

(�
�� ����������
��#�
�
������
��
��
����
�
�������������.
�
��
����
�������
�
#�
�
�����.���
������������������
�������
�������������.��
�
��������
�
,���
�
������,�.�
���
��
�
�$�F
��
����
��������:���
�����
�
�
������
�����
�
���
������
�
�,��������
�
���������
���������
�,���
�-�
�
�
������.

��
,�.�
��
��)4���
�������������/00���,���$��B*$�

�
>���
.���
�������������,,
�
��
����
�� ����
�
��
#������
�.

���������#
��
�
���
����
,�.
�-

��
��
��
����
�
���������
��
��
����
���
�#�:���
���
��
���
�
�������2���#
�
����
,����
���$�
�
�

�

�



������������ 	�

�


���
������
�
��
������I$������
�'��2$�)/003*�6(
���
�#�+���
��� ��
���
���	���
���
2
����
�#�+���
����������
��
�#�4

������J7���������#� ����
!*�(�
�	
����
+���
���
��4
#�
��������
���	
�
������
��
�#�����2��$�
���,�==---$:���
���
�
����
��
����
����$���=
�:=���#,�,
��$��������
��
��30�
���
�/00?$�
�
�������I$�)/003*�6�
�
���������(
���
�#������
�
����������>��
�
�
�I
�'7��
������������+�����������
�����<���B51<$�
�
4�!���)3;;@*$�����,�'��
��#�
����--��
�	�������		�		���
�������	�����
+�����������
����,�	
�
�
���	�������������2<=;@����
������4
#�
��������
���
!���
�#������
��������#����$�
�
4�!���)/000*�����,�
����
������
(����
�	�����.���������������
����
�����������
���
!)�
���,�==---$�
��
$��$�'=�
�
����=�
�

-=�����
��
��B0�2���/00�$�
�
4���
������������)/00/*��	�

��
�����(
������#������
��

��6(�
�
�
�
����� ��
���
�����
��
�
7��	
��
���/00350/��	
������
,�����
���,�==---$,���
��
��$��
5����
��
��5
���
�
$��$�'=,�=��/0030/=���
�
��=�����
��=10@=10@0/$��������
��
��30�
2���/001$�
�
4���
������������)/00�*��	�

��
�����(
������#������
��

��6(�
�
�
�
����� ��
���
�����
��
�
�� ��
5 ��
���
��7��	
,�
�.
��/00���
	
��
���/00B5/00�����
�
�����
,����
���,�==---$,�.�
���
���$,���
��
��$�'=,�=��/00B0�=���
�
��=�����
���
=1?<=1?<0/$�������
��
��31����
�/001$�
�
���
���	
����)/001*$�$��	�������	�
!�
�	������,�'�����������	�
!����������
������������
*���
�
��
��������
�
���
�����
���>�,
���
��2���#
�
����
01=03$�
���,�==---$��.
$
�$��$�'=�
�
����=����#
�
��=�
�����
��G,�,
��=
��
�$,�,
J
�HB3��
�
+  �)/00�*� ���

��K�
�
����+���
��� �������
�
���"�4
#�
��������
�����
���,�==---$:��$��$�'=,�.�
�=�
#�
�
=#�
�
$��������
��
��3/�2���/00�$�
�
� ��)/00/�*��������(�
�'��
.���	���		��������������
�/
����	��� ��
/003���
���,�==---$�
��$��$�'=��
=��
��

-=���
��

�
��30����
�/00?$�
�
� ��)/00/.*��������(�
�'��
.���������	������������
���	�%������� ��
/003���
���,�==---$�
��$��$�'=��
=��
��

-=���
��

�
��30����
�/00?$�
�



������������ 		

9������2$�+$�)/00�*�
����(��#����������������������
���
���
���	��'�
��
(�����������������
�	���������+�����������
���.��
�
������
,����D�$�
10<��
�
,����
������������
�������	'
�����I�����$�
�

 


