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2. Estudio econométrico: Series de datos, estimaciones econométricas y valores 

paramétricos 
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2.1 Series de datos 
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2.2 Estimaciones econométricas 
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Tabla 1. Coeficientes Estimados Econométricamente 

Método 
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Tabla 2. Parámetros Estimados del Modelo de Tres Factores  
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3. El modelo de estructura temporal y la metodología de Monte Carlo 
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3.1 Estructura de plazos y tasa corta 
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3.2 Simulación de Monte Carlo y estructura de plazos 
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4. Simulación del modelo de tres factores  
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4.1 Simulaciones de la media de corto plazo y de la volatilidad 
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Gráfica 1. Simulación de la Dinámica de la Media de Corto Plazo 
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Gráfica 2. Simulación de la Dinámica de la Volatilidad 

Dinámica de la Volatilidad
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4.2 Estructura de plazos estimada 
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Gráfica 3. Estructura de Plazos Estimada 

Estructura de Plazos con Modelo Propuesto
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Tabla 3. Capacidad Predictiva del Modelo  

Día  Subsecuente 
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5. Ejercicio comparativo entre el modelo propuesto y el modelo CIR 

�
�	���� �	""��
��	� "��&�
�
� $���	��
�"��
���#	�&$����	�����#����	#��
�	� $�����#	$���#	�

�
	�� %�"��
	�� �� 	$� 31�� K3�+�� 1
-	
��$$� �� ����� ��DI@�L)� � !	� ���$���� "���� 
	%	
	
"��� 	��	�

M$�����	
���
��#�#	�'�	� 	$�������	�� "��M
�	
�	����$���#��&�
�� 	��$��
� $��� ������ "�
���)�

��
�� 	%	"���� "��&�
�������� �'�.� �	� ���
� $��� ������� #����� #	� $�� ����� #	� %�
#	��

-��	

��	
��$)�,��M
�"��#�%	
	
"����	��#�$�-�"���	�
	%�	
	���$��� "
�"�����#��&�
��	�����
�

$���&�
(�	�
����2.
�����3��#
�#���<
#�
�
�����<,!�)�=�"*��#�%	
	
"����"�

	�	
���
��#�#	�

'�	�	$���#	$��31��	���
���#	$��#	��
���$��%�"��
)���

�

2��	�(��"��	
�	�� 	$� ��#	$�� 31�� 	�� �
� &
�"	��� #	� 2�
7��� "�
� �
��	"��
���� "�
��
����

#	%�
�#���&�
� ��� tttt dWrdtrkdr σ+−Θ= ��#�
#	�$���&�
(�	�
��� σ��Θk ���

��
� "�
���
�	�)� ���	� ��#	$��� &�
�� 	%	"���� #	� ����$�"��
�� �	� &$�
�	�� 	
� � 
��
��� #	� �
�



� ���

"�
��
��� #	� &�
(�	�
��� 	�����#��� �� �
� �
�5
��
�� ������O� �Wt− )� ��.� $�� 	"��"��
� ��

����$�
� '�	#�� "����� � ������� −−− +−−Θ= tttt Wrrkkr σ    ,��� &�
(�	�
���

	�����#����.��<,!��	��
"$��	
�	
�$��8��$��?)�� 

 

Tabla 4. Parámetros Estimados del Modelo CIR  

Método θk  k−�  k  θ  
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Gráfica 4.  Ejercicio Comparativo de las Estructuras de Plazos�
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APÉ�DICE A 

Estimación de Parámetros del Modelo mediante 3SLS 
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Estimación de Parámetros del Modelo mediante FIML 

�

�
2 ��#��#	�������"��
��0�$$�1
%�
�����
�2�+�����,�7	$�*��#���2�
'��
#���������������������������
�
2�	��
������DP��P���@��������IP��P���J�
<��	
��"��
	��1
"$��#�����I@�
<��	
��"��
	��	
�	$�����	����I@@�
3�
�	
-	
"����$"�
��#��#	�&� ��#	�?����	
�"��
	��

� 3�	%�"�	
�	� �

�
�����#)� �6����#.���"�� �
��)�

���������������3����������V k �� �)�@��DD� �)��J@?@� @)JDDJD?� �)�����

���������������3����������V k−� �� �)I�ID/�� �)�/��@�� �E)?D�ID� �)�����

���������������3�/��������V θv �� I)DD�6�@� /)JE�6�@� �)??I@@�� �)��?/�

���������������3�?��������V v−� �� �)DDI��J� �)���?�D� �?/I)DI�� �)�����

���������������3�@��������V σ
 �� I)J��6�@� �)//�6�@� J)@�?DDE� �)�����

���������������3�J��������V 
−� �� �)DD�/�@� �)����?J� D?J)?D?I� �)�����

,�-�,�7	$�*��#� JIJ?)J/I� � �

=	�	
��
�
�	�#	�$��"���
��
���#	�
	��#��$	�� �)EI�6�D� � �

�"��"��
���P��!1B2��6��W��)@������6��W��)@����V�3����8C�8��6���
��������P��!1B2��6��W��)@������6��W��)@�����X�3������6��P��!1B2��6��W��)@���
������������6��W��)@����
<��	
��"��
	����I@�

�6"��#
�#�� �)I�@@@�� 2	#�����
)�#	&	
#)� �)@E@II?�
�6"��#
�#��������#�� �)I�?D//� =	��)�	��)���
�)�=	&)� �)��@��E�
!�����

�
	��#	�
	-
	���
� �)�@�/II� !�����
	��#)�"��#
�#��� �)EEJJD?�
����#.���"��=�
��
6;����
�� �)@?D�/�� � � �

�"��"��
��8C�8�P���6��W��)@���V�3�/�P���6��W��)@���X�3�?��8C�8��6��P����
��������6��W��)@���
<��	
��"��
	����I@�

�6"��#
�#�� �)DDDJ?@� 2	#�����
)�#	&	
#)� �)/����/�
�6"��#
�#��������#�� �)DDDJ??� =	��)�	��)���
�)�=	&)� �)��@I@��
!�����

�
	��#	�
	-
	���
� �)������� !�����
	��#)�"��#
�#��� /)?@�6�J�
����#.���"��=�
��
6;����
�� �)��D�/I� � � �

�"��"��
��!1B2�P�!1B2��6��W��)@���V�3�@�P�!1B2��6��W��)@��X�3�J��
���������!1B2��6��P�!1B2��6��W��)@���
<��	
��"��
	����DD�

�6"��#
�#�� �)DDD@D�� 2	#�����
)�#	&	
#)� �)��D�I?�
�6"��#
�#��������#�� �)DDD@D�� =	��)�	��)���
�)�=	&)� �)���E@��
!�����

�
	��#	�
	-
	���
� �)����/I� !�����
	��#)�"��#
�#��� �)J��6�@�
����#.���"��=�
��
6;����
�� �)��D�/J� � � �

�

 

 

 



� �I�

APÉ�DICE C 

Pruebas Gráficas de �ormalidad Q?Q 

Gráfica A.1. Prueba para los Residuales de la Tasa Corta, )�tε  
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Gráfica A.2. Prueba para los Residuales de la Media de Corto Plazo,� )�tε �
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Gráfica A.3. Prueba para los Residuales de la Volatilidad� )/tε �
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