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Wsparcie finansowe rozweoju maiyeh i Srednich przedsiebiorsiw

Wsparcie finansowe
rozwoju matych i srednich przedsigbiorstu

Krzysztof Wach*

W ciggu dwoch ostatnich dekad duzo uwagi po$wieca sie czynnikom regionalnym wa-
runkujgcym sukces przedsigbiorstw, zwtaszcza matych i srednich. Wzrastajaca liczba opra-
cowan, zawierajgcych wiele zréznicowanych uje¢ uwarunkowan funkcjonowania i rozwoju
matych i Srednich przedsigbiorstw, zwtaszcza w aspekcie regionalnym, odzwierciedla jednak
wyrazng fragmentaryczno$¢ wiedzy naukowej w tym zakresie. Brak badar empirycznych
w tej kwestii w ujeciu holistycznym. Kwestie zwigzane z finansowaniem dziatalnosci go-
spodarczej sg analizowane gtéwnie w ujeciu makroekonomicznym, jednak dla przedsie-
biorstw z sektora MSP istotne znaczenie ma ich najblizsze $rodowisko (mezootoczenie),
stad uzasadniona jest mezoanaliza wsparcia finansowego. Stopien dostepnosci kapitatu
i wsparcia finansowego w regionie moze by¢ postrzegany przez przedsiebiorcow jako bariera
lub stymulator rozwoju przedsiebiorstw.

Kluczowym czynnikiem warunkujgcym powstawanie, przetrwanie i rozw6j mikro-, matych
i srednich przedsigbiorstw jest dostepno$¢ kapitatu oraz wsparcia finansowego na poziomie
regionalnym, zwlaszcza w poczatkowym stadium ich rozwoju (Europe’s Changing...: SMEs
and Access...; Raport roczny..., s. 43). Odpowiednia regionalna sie¢ bankéw moze sprzyjaé
prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, przy czym szczegdlnie wazne bedg banki wyspe-
cjalizowane w obstudze matych i érednich przedsigbiorstw. Nader pozgdanym zasobem
finansowym bedg niekomercyjne lub nisko oprocentowane fundusze gwarancyjne, w tym
fundusze na rozwoj firmy oraz fundusze publiczne — sg one zZrédtem finansowania matych
i srednich firm niezaleznie od ich fazy rozwojowej. Jak wskazujg liczne badania empiryczne,
kapitat wtasny jest podstawowym Zrédtem finansowania w pierwszym stadium zycia firmy
ze wzgledu na trudnos$ci w pozyskiwaniu zewnetrznych zrodet finansowania.

& Zatozenia metodologiczne

Na potrzeby badan empirycznych postuzono sig losowg probg badawczg, ktdra obejmo-
wata 109 przedsigbiorstw z sektora MSP zlokalizowanych w regionie potudniowym, a takze
131 gmin (z 349) z badanego regionu. Ze wzgledow utylitarnych ,region” zdefiniowano jako
obszar dwoch wojewodztw: matopolskiego i $laskiego, ktore zgodnie z przyjetg obecnie
w Polsce klasyfikacjg statystyczng (NUTS-1) tworzg jeden z szesciu regionéw Polski — region
potudniowy (tzw. region II).

Jako metodg operacjonalizacji wybrano percepcje menedzerska, ktdra zapewnia akcepto-
walng poprawno$éé i rzetelnosé, a przede wszystkim przewyzsza inne metody pod wzgledem
praktycznosci zastosowania i jest bardzo czesto stosowana w analogicznych badaniach’.
Metode te zastosowano dla wszystkich zmiennych jakosciowych (Konecki 2000, s. 86). Stad
jako gtéwna technike badawczg zastosowano ankietowanie (poprzedzone sondazem diag-
nostycznym), uzupetnione technikg obserwaciji. Dla zmiennych ilogciowych i quasi-ciagtych
jako metode operacjonalizacji zastosowano analize danych.

" dr Krzysztof Wach — Katedra Przedsiebiorczosci i Innowacji Akademii Ekonomicznej w Krakowie

' Argumentacje przemawiajaca za jej stosowaniem mozna znalezé w: Lyon, Lumpkin, Dess 2000, s. 1055.
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Jako podstawowe narzedzie badawcze, opierajgc sie na przyjetych zmiennych i ich opera-
cjonalizacji, skonstruowano kwestionariusz ankiety stuzacy do realizacji przyjetej techniki
badawczej. W ankiecie zastosowano gtéwnie podejscie jakosciowe, podejscie to jest bowiem
najczesciej stosowane w analogicznych badaniach (Kokocinska 1995, s. 40). Stad dla ewa-
luacji regionalnego wsparcia finansowego oraz poziomu rozwoju badanych przedsiebiorstw
zastosowano pieciostopniowg skale Likerta z odpowiedziami jakosciowymi. Pytania ewa-
luacyjne miaty oceni¢ poszczegolne czynniki otoczenia regionalnego jako zdecydowanie
korzystne, raczej korzystne, przecietne, raczej niekorzystne oraz zdecydowanie niekorzystne.
Pytania dotyczgce rozwoju firmy miaty za zadanie okresli¢, czy syiuacja ulegta poprawie,
pogorszeniu lub ewentualnie nie ulegta zmianie.

Do analizy wynikdw zastosowano zaréwno statystyki opisowe (Srednia arytmetyczna, mo-
dalna, mediana, kwartale), jak i statystyczne narzedzia weryfikacji hipotez (m.in. test chi-kwa-
drat). Dla potrzeb badan przyjeto typowy poziom p<0,05 jako poziom do testowania hipotez,
a za dopuszczalny poziom p<0,1. W celu weryfikacji hipotez zastosowano dwa wskazniki
syntetyczne — zmienne (por. tab. 1), a mianowicie menedzerskg ocene regionalnego wsparcia
finansowego (E,) oraz ogoiny wskaznik rozwoju badanych przedsigbiorstw (D).

B Tabela. Zmienne zastosowane podczas weryfikacji statystycznej

“ Charakterystyka wskaznika Rodzaj zmiennej

E.: ocena regionalnego wsparcia wskaznik wypadkowy podda- cecha quasi-ciagia
finansowego ny standaryzacji w przedziale
0—-100

wskaznik wypadkowy wyrazony  cecha jakoSciowa
w czterech kategoriach podsia-

wowych: zdecydowanie nieke-

rzystnie, niekorzystnie, korzyst-

nie, zdecydowanie korzystnie,

a takze opcjonalnie

w dwoch kategoriach: pozytyw-

nie oraz negatywnie

D,: ogéiny wskaznik rozwoju wskaznik wypadkowy podda- cecha quasi-ciagta
firmy ny standaryzacji w przedziale
0-100

wskaznik wypadkowy wyrazony  cecha jakoSciowa
w dwoch kategoriach podstawo-
wych: regres, rozwoj

Zrodio: opracowanie wiasne.

B Wyniki badan empirycznych
Srednia arytmetyczna dla oceny regionalnych czynnikow zwigzanych z dostepnoscig ka-

pitatu i wsparciem finansowym wynosi X =46,3, co oznacza, iz przecietny poziom badanej
cechy zostat oceniony przez przedsiebiorcéw jako niekorzystny; rownoczesnie najliczniej-
szg grupe stanowili przedsigbiorcy oceniajgcy badang ceche E. rowniez jako niekorzystng
(wartos¢ dominanty wynosi M _=45, przy licznosci mody 16). Ponad potowa przedsiebior-
céw ocenita ten czynnik jako niekorzystny, o czym swiadczy wartos¢ mediany M_=45, przy
czym ocena blisko % ogotu przedsiebiorcow jest zbiezna, czego dowodzi wartosc kwartyla
gomego Q,=55 (por. rys. 1).

46 EKONOMIKA | ORGANIZACJA

PRZEDSIEBIORSTWA 7/2007




Wsparcie finansowe rozwoju mafych | Srednich przedsiebiorstw

W badanej zbiorowosci nie wystapita statystycznie istotna zaleznoé¢ pomiedzy percepcja
tego czynnika (E,) a branzg, w ktérej funkcjonuje badane przedsiebiorstwo. Potwierdzo-
na zostata natomiast statystycznie istotna zalezno$¢ pomiedzy oceng czynnikdéw otocze-
nia regionalnego zwigzanych z dostepnoscia kapitatu i wsparciem finansowym w regionie
a wiekiem, wielko$cig oraz zasiegiem dziatania badanych przedsiebiorstw. Zalezno$é
migdzy oceng a wielkoécig przedsiebiorstwa (przy uzyciu statystyki chi-kwadrat x2 =10,56
przy p=0,01, jak rdwniez chi-kwadrat najwyzszej wiarygodnoséci przy p=0,01) wykazuje,
iz w przewazajacej liczbie mikro- i mate przedsiebiorstwa oceniajg ten czynnik negatyw-
nie, natomiast srednie przedsigbiorstwa pozytywnie. Przy zastosowaniu korelaciji liniowej
Pearsona wykazano statystycznie istotng silng korelacje ujemna pomiedzy oceng czynnika
E, a wiekiem badanego przedsigbiorstwa (r=-0,45 przy p=0,044). W badanej zbiorowosci
zaobserwowano prawidtowo$¢, ze wskaznik ocen negatywnych jest wyzszy w populacii
firm funkcjonujacych na rynku powyzej 3,5 roku, jednoczesénie firmy najmiodsze znacznie
czesciej oceniajg ten czynnik jako korzystny. Zaobserwowac réwniez mozna silng dodatnig
zaleznos¢ mowigcg o tym, ze im zasieg dziatania badanych firm jest wiekszy, tym bardziej
pozytywnie oceniajg one dostepno$¢ kapitatu i wsparcia finansowego w regionie (potwierdza
to korelacja liniowa Pearsona, ktorej statystyka wyniosta r=0,47 przy p=0,038). Najwiekszy
odsetek ocen negatywnych wystapit bowiem w wypadku firm o zasiegu lokalnym, a pozytyw-
nych w wypadku firm o zasiegu miedzynarodowym. Mozna to jednak najprawdopodobniej
wyjasni¢ przychylnoscig bankéw i instytucji finansujgcych dziatalno$¢ matych i érednich
przedsiebiorstw ze wzglgdu na ugruntowang pozycje i kondycje finansowa firm o zasiegu
miedzynarodowym. Przy zastosowaniu korelacji liniowej Pearsona mozna potwierdzi¢ za-
leznosc ocen czynnika E, od sektora gospodarki, w jakim funkcjonuje firma. Na podstawie
wartosci statystyki r=0,44 przy poziomie istotnosci p=0,043 oraz rozktadu dwuwymiarowego
czestosci mozna wyciggna¢ wniosek, iz badane przedsiebiorstwa przemystowe i budowlane
sq mniej sktonne do ocen negatywnych niz firmy handlowe i ustugowe. Moze to wynikaé
z wielkosci tych firm, firmy funkcjonujgce w przemysle i budownictwie sg bowiem czesto
wigksze niz mikroprzedsiebiorstwa handlowe i ustugowe, co moze by¢ uwzgledniane przy
decyzji o udzieleniu kredytu badz przyznaniu wsparcia finansowego.
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B Rysunek 1. Percepcja menedzerska regionalnego wsparcia finansowego w wojewddztwie matopolskim
i slgskim (w %)
Zradio: opracowanie wiasne na podstawie badan empirycznych.
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Ze wzgledu na brak weryfikacji statystycznej nie mozna przyjac natomiast hipotezy,
ze ocena tego czynnika jest powigzana z demografig przedsiebiorcy. Wyniki testow ze
wzgledu na pte¢, wyksztatcenie, staz w prowadzeniu przedsigbiorstwa oraz postawe przed-
siebiorczg menedzera nie sa istotne statystycznie ze wzgledu na zbyt wysoki poziom istot-
no&ci, co oznacza, iz w tym wypadku nie ma podstaw ani do przyjecia, ani do odrzucenia
weryfikowanej hipotezy.

Dla zmiennych bezwzglednych zbadano zaleznosci korelacyjne zachodzace migdzy re-
gionalnymi czynnikami zwigzanymi z dostepnoécia kapitatu i wsparciem finansowym (E.)
oraz rozwojem matych i érednich przedsiebiorstw (D,). Przy zastosowaniu korelacji liniowe;j
Pearsona uzyskano warto$¢ wspdiczynnika r=0,44 przy poziomie istotnosci p=0,046. Wyniki
te $wiadcza o tym, ze przedsiebiorstwa, ktore pozytywnie oceniajg wptyw wsparcia finan-
sowego na rozwoj matych i $rednich przedsiebiorstw w badanym regionie, wykazujg rozwoj
lub zdecydowany rozwdj, réwnoczesnie firmy negatywnie oceniajgce przedmiotowy czynnik
wykazujg regres. Przytoczone wyniki potwierdzajg hipoteze o dodatniej korelacii badanych
cech E, iD,. Na tej podstawie mozna wnioskowac, ze czynniki otoczenia regionalnego zwig-
zane z dostepnoscig kapitatu i wsparciem finansowym zlokalizowanym w regionie wptywajg
na rozwdj matych i $rednich przedsiebiorstw w badanym regionie.

Podziat badanych firm na te korzystajace z zewnetrznych zrédet finansowania (54,1%)
i niekorzystajace (45,9%) byt niemal rownomierny, przy czym najpopularniejszym zewneirz-
nym zrédtem finansowania wéréd badanych przedsigbiorcow byly kredyty i pozyczki ban-
kowe, a takze pozyczki od rodziny i znajomych (por. rys. 2).

kredyty bankowe 54,7
pozyczki od znajomych ' 19,1

dotacje unijne 10,5

subwencje publiczne 3,5

fundusze niskooprocentowane| 1.2

inne 1,2

0 20 40 60

B Rysunek 2. Wykorzystywane zewnetrzne zrodta finansowania badanych przedsiebiorstw z wojewodziwa
matopolskiego i slaskiego (w %)
(WartoSci nie sumuja sie do 100%, gdyz przedsiebiorcy mogli wskaza¢ kilka zrodet)
Zrodio: opracowanie wiasne na podstawie badan empirycznych.

Najczesciej wskazywana przez przedsigbiorcow barierg rozwoju matych i Srednich przed-
siebiorstw byt brak odpowiedniego wsparcia finansowego ze strony panstwa i samorzadu
terytorialnego (58,7%). Potwierdzity to rowniez oceny wtadz badanych gmin, wskazujacych
ten czynnik jako druga z kolei bariere (46,6%). Zestawiajac regionalne bariery wskaza-
ne przez przedsigbiorcow z ocenami poszczegélnych czynnikow otoczenia regionalnego
mozna potwierdzi¢ negatywny wptyw czynnikéw finansowych na rozwoj matych i Srednich
przedsiebiorstw. Czynnik ten na tle pozostatych uwarunkowan regionalnych zostat bowiem
najnizej oceniony przez przedsigbiorcow. Jednoczesnie przedsiebiorcy, wskazujgc gtowne
bariery rozwoju, wymienili brak odpowiedniego wsparcia finansowego zaréwno ze strony
wiadz panstwowych i samorzadowych, jak i instytucji komercyjnych (por. rys. 3). Zjawisko
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to nazywane jest lukg Macmillana, czyli lukg pomiedzy popytem na kapitat ze strony matych
i Srednich przedsiebiorstw a jego podazg w gospodarce, zwlaszcza na poziomie regionalnym
(JoZwiak-Mijat 2005, s. 49-53).
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B Rysunek 3. Wsparcie finansowe jako regionalna determinanta rozwoju matych i $rednich przedsiebiorstw
w ocenie przedsigbiorcow wojewédztwa matopolskiego i $laskiego
Zrodlo: opracowanie wiasne na podstawie badan empirycznych.

Bariera ta zostata rowniez wskazana w analogicznych badaniach empirycznych prowadzo-
nych w innych regionach Polski. N. Daszkiewicz na postawie badar przeprowadzonych wérod
94 przedsigbiorstw wojewddztwa pomorskiego wskazuje niedobor srodkéw finansowych jako
gtéwng bariere rozwoju matych i $rednich przedsiebiorstw (58,51%) (Daszkiewicz 2000).
Réwniez B. Nogalski wraz z zespotem wymienia brak zasobow finansowych (36,03%) oraz
trudnosci w ich pozyskiwaniu (40,54%) jako gtéwne determinanty destruktywne rozwoju
matych i Srednich przedsiebiorstw w wojewoédztwie $wigtokrzyskim (Nogalski, Karpacz,
Wojcik-Karpacz 2004, s. 121). Podobne wnioski wyciagajg rowniez K. Krajewski i J. Sliwa
na podstawie badan przeprowadzonych na probie 440 gmin z catej Polski. Dostepnosé
zrédet finansowania to wedtug tych autoréow jeden z gtéwnych czynnikéw ograniczajgcych
rozwoj przedsigbiorczo$ci w Polsce w przekroju regionalnym (Krajewski, Sliwa 2004, s. 117).
Wojewodztwo matopolskie i Slgskie pod tym wzgledem plasujg sie w czoldéwce regionalnej
kraju, gdzie czynnik ten wskazywany jest jako jedna z gtéwnych barier. Identyczne konkluzje
ptyng rowniez nie tylko z badan w réznych regionach Polski, ale i z badan miedzynarodowych
(np. Kouriloff 2000, s. 59-79).

Badania przeprowadzone przez M. Struzyckiego i zespét w 2002 roku wsrdd 300 matych
i Srednich przedsigbiorstw z wojewédztwa mazowieckiego rowniez potwierdzajg wiarygod-
nos¢ uzyskanych i prezentowanych wynikéw badan wiasnych (Mafe i Srednie..., s. 117).
Zespot autoréw wsrdd gtownych barier wymienia miedzy innymi trudno$ci w uzyskaniu
kredytu (33,7%).

& Konkluzje

Oferowane przez otoczenie regionalne wsparcie finansowe jest kierowane giéwnie do os6b
uruchamiajgcych dziatalnos¢ gospodarcza. Relatywnie niska oferta, zwlaszcza na warunkach
niekomercyjnych lub preferencyjnych, kierowana jest do firm dojrzatych. Potwierdzone to
zostato w toku weryfikacji statystycznej (silna ujemna korelacja liniowa Pearsona pomie-
dzy oceng dostepnoéci kapitatu i wsparcia finansowego w regionie a wiekiem badanych
przedsigbiorstw). Stad lokalni decydenci powinni obecnie potozy¢ réwnomierny nacisk na
rozwdj firm funkcjonujgcych juz kilka lat na rynku i na firmy nowo powstajgce. Usuniecie
podstawowej bariery, jaka jest brak kapitatu umozliwiajacego dalszy rozwoj przedsigbiorstwa,
jest szczegolnie wazne dla firm znajdujgcych sie w fazie dojrzatosci. Z drugiej strony pomoc
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finansowa powinna by¢ kierowana przede wszystkim do mikroprzedsiebiorcow dziatajgcych
jedynie na rynku lokalnym, wzglednie regionalnym. Firmy te moga liczy¢ na komercyjne
zrodia zewnetrznego finansowania w niewielkim zakresie ze wzgledu na nieche¢ bankéw do
inwestowania w drobne przedsiewziecia gospodarcze. Problemy takie zostaty potwierdzone
w toku weryfikacji empirycznej (silna dodatnia korelacja liniowa). Trudnosci w pozyskaniu
kapitatu majg rowniez znacznie czesciej przedsigbiorsiwa ustugowe (silna dodatnia korelacja
liniowa). Rowniez jednoosobowe przedsiebiorstwa prywatne znacznie czesciej niz pozo-
stale przedsiebiorstwa wskazywaty czynniki zwigzane z dostepnoscig kapitatu i wsparciem
finansowym jako bariere. Stad decydenci lokalni ustalajacy zakres wsparcia finansowego
oraz docelowych beneficjentow pomocy publicznej powinni w sposob szczegdiny uwzglednic
przytoczone powyzej grupy przedsigbiorcow.
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B Streszczenie

Praktyka zarzadzania pokazuje, ze mate i srednie przedsiebiorstwa majg duze trudnosci w pozy-
skiwaniu finansowania ze zrédet zewnetrznych na swoj rozwdj. Przedsigbiorstwa te sg zakotwiczone
w swoim otoczeniu regionalnym, stad istotna jest analiza wsparcia finansowego na poziomie regio-
nalnym. Celem artykutu jest empiryczna weryfikacja wplywu stopnia dostepnosci kapitatu i wsparcia
finansowego w regionie na rozwoéj matych i rednich przedsigbiorstw. Badania przeprowadzono na
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Wsparcie finansowe rozwoju mafych i $rednich przedsiebiorstw

losowej probie 109 przedsiebiorstw z wojewddztw matopolskiego i $laskiego, ktére zgodnie z nomen-
klaturg NUTS-1 tworzg region potudniowy.

E Summary

Small and medium enterprises have great difficulties in gaining funds from external sources for
their development. They are usually tightly anchored to their regional environment, thus the analysis
financial support is essential on regional level. The aim of the paper is to verify empirically an impact
of the degree of accessibility of capital and financial support in a region on the development of small
and medium enterprises. The research was conducted on a random sample of 109 enterprise from
Matopolska and Slgsk which make up one region according to the NUTS-1 nomenclature.
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Krzysztof Wach"

WSPARCIE FINANSOWE JAKO REGIONALNA DETERMINANTA
ROZWOJU MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

W ciagu dwoch ostatnich dekad czynnikom regionalnym warunkujacym sukces
przedsigbiorstw, zwtaszcza matych 1 §rednich, poswigca si¢ duzo uwagi. Wzrastajaca liczba
opracowan, zawierajacych wiele zrdéznicowanych uje¢ uwarunkowan funkcjonowania i
rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw zwlaszcza w aspekcie regionalnym, odzwierciedla
jednak wyrazna fragmentaryczno$¢ wiedzy naukowej w tym zakresie. Brak jest badan
empirycznych w tym zakresie w ujgciu holistycznym. Kwestie zwiazane z finansowaniem
dziatalnosci gospodarczej sa gtownie analizowane w ujg¢ciu makroekonomicznym, jednak dla
przedsigbiorstw z sektora MSP istotne znaczenie odgrywa ich najblizsze S$rodowisko
(mezootoczenie), stad uzasadniona jest mezoanaliza wsparcia finansowego. Stopien
dostepnosci kapitatu i wsparcia finansowego w regionie moze by¢ postrzegany przez
przedsigbiorcow zaroéwno jako bariera lub stymulator rozwoju przedsigbiorstw.

Kluczowym czynnikiem warunkujacym powstawanie, przetrwanie i rozwdj mikro-,
malych i1 $rednich przedsigbiorstw jest dostgpnos$¢ kapitatu oraz wsparcia finansowego na
poziomie regionalnym zwlaszcza w poczatkowym stadium rozwoju tych przedsigbiorstw
(Europe’s Changing ..., 2003); (SMEs and Access ..., 2003); (Raport roczny..., 2005, s. 43).
Odpowiednia regionalna sie¢ bankow moze sprzyja¢ prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej,
przy czym szczeg6lnie wazne bgda banki wyspecjalizowane w obstudze matych i $rednich
przedsigbiorstw. Nader pozadanym zasobem finansowym begda niekomercyjne lub nisko
oprocentowane fundusze gwarancyjne, w tym fundusze na rozw¢j firmy oraz fundusze
publiczne — sa one zZrddlem finansowania matych i $rednich firm niezaleznie od ich fazy
rozwojowej. Jak wskazuja liczne badania empiryczne kapital wlasny jest podstawowym
zrodlem finansowania w pierwszym stadium zycia firmy ze wzgledu na trudnosci w

pozyskiwaniu zewnetrznych zrodet finansowania.

" Dr Krzysztof Wach — Katedra Przedsigbiorczosci i Innowacji Akademii Ekonomicznej w Krakowie.



Zalozenia metodologiczne

Na potrzeby badan empirycznych postuzono si¢ losowa proba badawcza, ktora
obejmowata 109 przedsigbiorstw z sektora MSP zlokalizowanych w regionie potudniowym, a
takze 131 gmin (z 349) z badanego regionu. Ze wzgledéw utylitarnych ,,region” zdefiniowano
jako obszar dwoch wojewodztw: matopolskiego 1 slaskiego, ktore zgodnie z przyj¢ta obecnie
w Polsce klasyfikacjq statystyczng (NUTS-1) tworza jeden z sze$ciu regionow Polski — region
potudniowy (tzw. region II).

Jako metode operacjonalizacji wybrano percepcj¢ menedzerska, ktoéra zapewnia
akceptowalna poprawnos$¢ i rzetelnos$¢, a przede wszystkim przewyzsza inne metody pod
wzgledem praktycznosci zastosowania. Jest bardzo czgsto stosowana w analogicznych
badaniach'. Metode te¢ zastosowano dla wszystkich zmiennych jakosciowych (Konecki, 2000,
s. 86). Stad jako glowna technike badawcza zastosowano ankietowanie (poprzedzone
sondazem diagnostycznym), uzupetione technika obserwacji. Dla zmiennych ilosciowych i
quasi-ciaglych jako metodg operacjonalizacji zastosowano analiz¢ danych.

Jako podstawowe narzgdzie badawcze w oparciu o przyjgte zmienne 1 ich
operacjonalizacje skonstruowano kwestionariusz ankiety stuzacy do realizacji przyjetej
techniki badawczej. W ankiecie zastosowano glownie podejScie jakosciowe, bowiem
podejscie to jest najczgsciej stosowane w analogicznych badaniach (Kokocinska, 1995, s. 40).
Stad dla ewaluacji regionalnego wsparcia finansowego oraz poziomu rozwoju badanych
przedsigbiorstw zastosowano pigciostopniowa skale Likerta z odpowiedziami jako$ciowymi.
Pytania ewaluacyjne miaty oceni¢ poszczegdlne czynniki otoczenia regionalnego jako
zdecydowanie korzystne, raczej korzystne, przecigtne, raczej niekorzystne oraz zdecydowanie
niekorzystne. Pytania dotyczace rozwoju firmy mialy za zadanie okresli¢, czy sytuacja ulegta
poprawie, pogorszeniu lub ewentualnie nie ulegla zmianie.

Do analizy wynikoOw zastosowano zaréwno statystyki opisowe (takie jak S$rednia
arytmetyczna, modalna, mediana, kwartale), jaki statystyczne narze¢dzia weryfikacji hipotez
(migdzy innymi test chi-kwadrat). Dla potrzeb badan przyjgto typowy poziom p < 0,05 jako
poziom do testowania hipotez, a za dopuszczalny poziom p < 0,1. W celu weryfikacji hipotez
zastosowano dwa wskazniki syntetyczne — zmienne (por. tab. 1), a mianowicie menedzerska
oceng regionalnego wsparcia finansowego (E;) oraz ogoélny wskaznik rozwoju badanych

przedsigbiorstw (Dy).

' Argumentacje przemawiajaca za jej stosowaniem mozna znalez¢ w: (Lyon, Lumpkin, Dess, 2000, s. 1055).



Tab. 1. Zmienne zastosowane podczas weryfikacji statystycznej

Zmienna Charakterystyka wskaznika Rodzaj zmiennej
Ei: ocena regionalnego wsparcia | wskaznik wypadkowy cecha quasi-ciagla
finansowego poddany standaryzacji w
przedziale 0-100
wskaznik wypadkowy cecha jakosciowa

wyrazony w czterech
kategoriach podstawowych:
zdecydowanie niekorzystnie,
niekorzystnie, korzystnie,
zdecydowanie korzystnie, a
takze opcjonalnie w dwdch
kategoriach: pozytywnie oraz

negatywnie.
Dy: ogo6lny wskaznik rozwoju wskaznik wypadkowy cecha quasi-ciagla
firmy poddany standaryzacji w

przedziale 0-100

wskaznik wypadkowy cecha jakosciowa

wyrazony w dwoch
kategoriach podstawowych:
regres, rozwoj

Zrbdto: opracowanie wiasne

Wyniki badan empirycznych

Srednia arytmetyczna dla oceny regionalnych czynnikéw zwiazanych z dostgpnoscia
kapitatu i wsparciem finansowym wynosi x =463, co oznacza, iz przecigtny poziom badane;j
cechy zostal oceniony przez przedsigbiorcow jako niekorzystny, rownoczes$nie najliczniejsza
grupe stanowili przedsigbiorcy oceniajacy badana cechg E; rdwniez jako niekorzystna
(warto$¢ dominanty wynosi M, = 45, przy licznosci mody 16). Ponad polowa
przedsigbiorcow ocenita ten czynnik jako niekorzystny, o czym §wiadczy warto$¢ mediany
M. = 45, przy czym ocena blisko % ogdétu przedsigbiorcéw jest zbiezna, czego dowodzi
warto$¢ kwartyla gérnego Qs= 55 (por. rys. 1).

W badanej zbiorowos$ci nie wystapita statystycznie istotna zalezno$¢ pomigdzy percepcja
tego czynnika (E;) a branza, w ktoérej funkcjonuje badane przedsigbiorstwo. Potwierdzona
zostala natomiast statystycznie istotna zalezno$¢ pomig¢dzy ocena czynnikOw otoczenia
regionalnego zwiazanych z dostgpnoscia kapitalu i wsparciem finansowym w regionie a
wiekiem, wielko$cia oraz zasiggiem dziatania badanych przedsigbiorstw. Zalezno$¢ migdzy
ocena a wielko$cia przedsigbiorstwa (przy uzyciu statystyki chi-kwadrat y* = 10,56 przy p =
0,01, jak rowniez chi-kwadrat najwyzszej wiarygodnosci przy p = 0,01) wykazuje, iz w

przewazajacej liczbie mikro- i male przedsigbiorstwa oceniaja ten czynnik negatywnie,



natomiast $rednie przedsigbiorstwa pozytywnie. Przy zastosowaniu korelacji liniowej
Pearsona wykazano statystycznie istotng silng korelacj¢ ujemna pomig¢dzy ocena czynnika E;
a wiekiem badanego przedsigbiorstwa (r=- 0,45 przy p = 0,044). W badanej zbiorowosci
zaobserwowano prawidtowos$¢, ze wskaznik ocen negatywnych jest wyzszy w populacji firm
funkcjonujacych na rynku powyzej 3,5 roku, jednocze$nie firmy najmtodsze znacznie czgsciej
oceniaja ten czynnik jako korzystny. Zaobserwowac rowniez mozna silna dodatnia zalezno$¢
moéwiaca o tym, ze im zasi¢g dziatania badanych firm jest wigkszy, tym bardziej pozytywnie
oceniaja one dostepnos¢ kapitatu 1 wsparcia finansowego w regionie (potwierdza to korelacja
liniowa Pearsona, ktorej statystyka wyniosta r = 0,47 przy p = 0,038). Najwickszy odsetek
ocen negatywnych wystapit bowiem w wypadku firm o zasi¢gu lokalnym, a pozytywnych w
wypadku firm o zasiggu migdzynarodowym. Mozna to jednak najprawdopodobniej wyjasnié
przychylno$cia bankéw 1 instytucji finansujacych dzialalno$¢ matych 1 S$rednich
przedsigbiorstw ze wzgledu na ugruntowana pozycj¢ i kondycj¢ finansowa firm o zasiggu
migdzynarodowym. Przy zastosowaniu korelacji liniowej Pearsona mozna potwierdzié
zaleznos$¢ ocen czynnika £; od sektora gospodarki, w jakim funkcjonuje firma. Na podstawie
warto$ci statystyki r = 0,44 przy poziomie istotnosci p = 0,043 oraz rozktadu
dwuwymiarowego czestosci mozna wyciagna¢ wniosek, iz badane przedsigbiorstwa
przemystowe 1 budowlane sa mniej sklonne do ocen negatywnych niz firmy handlowe i
ustlugowe. Moze to wynikaé z wielkosci tych firm, bowiem firmy funkcjonujace w przemysle
1 budownictwie sa czgsto firmami wigkszymi niz mikroprzedsigbiorstwa handlowe i
ustugowe, co moze by¢ uwzgledniane przy decyzji o udzieleniu kredytu badz przyznaniu

wsparcia finansowego.
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Rys. 1. Percepcja menedzerska regionalnego wsparcia finansowego
w wojewodztwie malopolskim i Slaskim (w %)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan empirycznych



Nie mozna przyja¢ natomiast hipotezy, ze ocena tego czynnika jest powiazana z
demografia przedsigbiorcy ze wzgledu na brak weryfikacji statystycznej. Wyniki testow ze
wzgledu na pte¢, wyksztalcenie, staz w prowadzeniu przedsigbiorstva oraz postawe
przedsigbiorcza menedzera nie sa istotne statystycznie ze wzgledu na zbyt wysoki poziom
istotnos$ci, co oznacza, iz nie ma podstaw ani do przyjecia, ani do odrzucenia weryfikowane;j
hipotezy w tym wypadku.

Dla zmiennych bezwzglednych zbadano zaleznosci korelacyjne zachodzace migdzy
regionalnymi czynnikami zwigzanymi z dostgpno$cia kapitatu i wsparciem finansowym (E/)
oraz rozwojem matych i §rednich przedsigbiorstw (Dy). Przy zastosowaniu korelacji liniowe;j
Pearsona uzyskano warto§¢ wspoétczynnika r = 0,44 przy poziomie istotnosci p = 0,046.
Wyniki te §wiadcza o tym, ze przedsigbiorstwa, ktore pozytywnie oceniaja wptyw wsparcia
finansowego na rozwdj matych i $rednich przedsigbiorstw w badanym regionie wykazuja
rozw0j lub zdecydowany rozwdj, réwnoczes$nie firmy negatywnie oceniajace przedmiotowy
czynnik wykazuja regres. Przytoczone wyniki potwierdzaja hipoteze o dodatniej korelacji
badanych cech E; 1 Dy. Na tej podstawie mozna wnioskowaé, ze czynniki otoczenia
regionalnego zwiazane z dostgpnoscia kapitatu i wsparciem finansowym zlokalizowanym w
regionie wptywaja na rozw¢j matych i §rednich przedsigbiorstw w badanym regionie.

Podziat badanych firm na te korzystajace z zewngtrznych zrodet finansowania (54,1%), jak
nie korzystajacych (45,9%) byt niemal réwnomierny, przy czym najpopularniejszym
zewnegtrznym zroédlem finansowania ws$réd badanych przedsigbiorcow byly kredyty i1

pozyczki bankowe, a takze pozyczki od rodziny i znajomych (por. rys. 2).

kredyty bankowe

pozyczki od znajomych

dotacje unijne

subwencje publiczne

fundusze niskooprocentowane

inne

60

Rys. 2. Wykorzystywane zewngtrzne zrodla finansowania badanych przedsi¢biorstw
z wojewodztwa malopolskiego i Slaskiego (w %)
(Wartoéci nie sumuja sie do 100%, gdyz przedsiebiorcy mogli wskazaé kilka zrédet)
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badaf empirycznych



Najczesciej wskazywana przez przedsigbiorcOw bariera rozwoju matych i1 $rednich
przedsigbiorstw bylo brak odpowiedniego wsparcia finansowego ze strony panstwa i
samorzadu terytorialnego (58,7%). Potwierdzily to réwniez oceny wiladz badanych gmin
wskazujac ten czynnik jako druga z kolei barierg (46,6%). Zestawiajac regionalne bariery
wskazane przez przedsigbiorcow z ocenami poszczegdlnych czynnikdw otoczenia
regionalnego mozna potwierdzi¢ negatywny wplyw czynnikow finansowych na rozwdj
malych 1 S$rednich przedsigbiorstw. Czynnik ten na tle pozostatych uwarunkowan
regionalnych zostal bowiem najnizej oceniony przez przedsigbiorcéw. Jednoczesnie
przedsigbiorcy wskazujac gtowne bariery rozwoju wymienili brak odpowiedniego wsparcia
finansowego zaréwno ze strony wiladz panstwowych i samorzadowych, jak 1 instytucji
komercyjnych (por. rys. 3). Zjawisko to nazywane jest luka Macmillana, czyli luka pomigdzy
popytem na kapitat ze strony matych i srednich przedsigbiorstw a jego podaza w gospodarce,

zwlaszcza na poziomie regionalnym (Jozwiak-Mijat, 2005, s. 49-53).
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Rys. 3. Wsparcie finansowe jako regionalna determinanta rozwoju malych i Srednich
przedsi¢biorstw w ocenie przedsi¢gbiorcow wojewddztwa malopolskiego i slgskiego
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie badan empirycznych

Bariera ta zostala réwniez wskazana w analogicznych badaniach empirycznych
prowadzonych w innych regionach Polski. N. Daszkiewicz na postawie badan
przeprowadzonych wsrdd 94 przedsigbiorstw wojewodztwa pomorskiego wskazuje niedobor
srodkéw finansowych jako gléwna barier¢ rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw
(58,51%) (Daszkiewicz, 2000). Rowniez B. Nogalski wraz z zespotem wymienia brak
zasobow finansowych (36,03%) oraz trudnosci w pozyskiwaniu zasoboéw finansowych

(40,54%) jako gtowne determinanty destruktywne rozwoju matych i $rednich przedsigbiorstw



w wojewodztwie $wigtokrzyskim (Nogalski, Karpacz, Wojcik-Karpacz, 2004, s. 121).
Podobne wnioski wyciagaja rowniez K.Krajewski i J.Sliwa na podstawie badan
przeprowadzonych na probie 440 gmin z catej Polski. Dostgpnos$¢ zrodet finansowania to
wedlug autorow jeden z gldwnych czynnikdw ograniczajacych rozwoj przedsigbiorczosci w
Polsce w przekroju regionalnym (Krajewski, Sliwa, 2004, s. 117). Wojewddztwo matopolskie
1 $laskie pod tym wzgledem plasuje si¢ w czoldwce regionalnej kraju, gdzie czynnik ten
wskazywany jest jako jedna z gtownych barier. Identyczne konkluzje ptyna réwniez nie tylko
z badan w réznych regionach Polski, ale rowniez z badah migdzynarodowych (np. Kouriloff,
2000, s. 59-79).

Badania przeprowadzone przez M. Struzyckiego i zesp6t w 2002 roku wsrod 300 matych
i $rednich przedsigbiorstw z wojewodztwa mazowieckiego potwierdzaja réwniez
wiarygodno$¢ uzyskanych i prezentowanych wynikéw badan wlasnych (Male i $rednie ...,
2004, s. 117). Zespot autorow wsrod glownych barier wymienia migdzy innymi trudno$ci w

uzyskaniu kredytu (33,7%).

Konkluzje

Oferowane przez otoczenie regionalne wsparcie finansowe jest gtownie kierowane do
0sOb uruchamiajacych dziatalno$§¢ gospodarcza. Relatywnie niska oferta zwlaszcza na
warunkach niekomercyjnych lub preferencyjnych kierowana jest do firm dojrzatych.
Potwierdzone to zostalo w toku weryfikacji statystycznej (silna ujemna korelacja liniowa
Pearsona pomig¢dzy ocena dostepnosci kapitatu i wsparcia finansowego w regionie a wiekiem
badanych przedsigbiorstw). Stad lokalni decydenci powinni obecnie polozy¢ réwnomierny
nacisk na rozw¢j firm funkcjonujacych juz kilka lat na rynku co na firmy nowopowstajace.
Usunigcie podstawowej bariery, jaka jest brak kapitalu umozliwiajacego dalszy rozwdj
przedsigbiorstwa, jest szczegOlnie wazne dla firm znajdujacych si¢ w fazie dojrzatosci. Z
drugiej strony pomoc finansowa powinna by¢ przede wszystkim kierowana do mikro
przedsigbiorcow dzialajacych jedynie na rynku lokalnym, wzglednie regionalnym. Firmy te w
niewielkim zakresie moga liczy¢ na komercyjne zrodla zewngtrznego finansowania, ze
wzgledu na nieche¢ bankow do inwestowania drobnych przedsigwzie¢ gospodarczych.
Problemy takie zostaty potwierdzone w toku weryfikacji empirycznej (silna dodatnia
korelacja liniowa). Trudno$ci w pozyskaniu kapitalu maja réwniez znacznie czgsciej
przedsigbiorstwa uslugowe (silna dodatnia korelacja liniowa). Rowniez jednoosobowe

przedsigbiorstwa prywatne znacznie czesciej wskazywaly czynniki zwiazane z dostgpnoscia



kapitalu i wsparciem finansowym jako barierg niz pozostale przedsigbiorstwa. Stad decydenci

lokalni ustalajacy zakres wsparcia finansowego oraz docelowych beneficjentdéw pomocy

publicznej powinni w sposob szczegdlny uwzgledni¢ przytoczone powyzej grupy

przedsigbiorcow.
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WSPARCIE FINANSOWE JAKO REGIONALNA DETERMINANTA
ROZWOJU MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW

Streszczenie:

Praktyka zarzadzania pokazuje, ze mate i $Srednie przedsigbiorstwa maja duze trudnosci w pozyskiwaniu
finansowania z zroédet zewngtrznych na swdj rozwoj. Przedsigbiorstwa te sa silnie zakotwiczone w swoim
otoczeniu regionalnym, stad istotna jest analiza na wsparcia finansowego na poziomie regionalnym. Celem
artykutu jest empiryczna weryfikacja wptywu stopnia dost¢pnosci kapitatu i wsparcia finansowego w regionie na
rozw6j matych i $rednich przedsigbiorstw. Badania przeprowadzono na losowej probie 109 przedsigbiorstw z
wojewodztwa matopolskiego i $laskiego, ktore zgodnie z nomenklatura NUTS-1 tworza region potudniowy.

FINANCIAL SUPPORT AS REGIONAL DETERMINANT OF
SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISES’ DEVELOPMENT

Summary:

The practice shows that small and medium-sized enterprises have large difficulties in gaining funding from
external sources for their development. These enterprises are strongly anchored in their regional environment,
thus analysis of financial support is especially essential on a regional level. The aim of the paper is the empirical
verification of the influence of a degree of accessibility capital and financial support in a region on development
of small and medium-sized enterprises. The research was conducted on a random sample of 109 enterprises from
of Matopolska and Slask, which makes one region according to NUTS -1 nomenclature.



