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3.� Results 
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y = β0 + β1 p + β2 log(TA) + ε 
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Table 1 
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��@	5�)')��	�'��%�?�G�$������"����	����
������	
���
����	��	�����	
���������
���"����
��
�����')������������	�����
	
��%�I�3�G�$������"��
���

�
�����������
'����������	��	������	
���������
���"���
�������)	���
����������	�����
	
��%��?�G�?�����"����	����
�����)�	�������	
����������	����	
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���������
���"��������

�����������������	�����
	
��%�-F�G�$������"����	����
��������"�	�����������������	��	�����	
���������
���"���������
������������	�����
	
��%�>�G�$������"����	����
����

�6'������������	��	������	
��	���'
��������"���	���	���	���
����������	�����
	
��%�

�

�

�

�

�

  

   
L / TA 

  
IL / L 

  
#IR / TA 

  
OH / TA 

 
 E/TA  

 

Political  

Connection�
min med max min med max min med max min med max min med max 

#orth 

H��� +.:/� +.29� +.//� +.+1� +.+0� +.�;� +.+1� +.+9� +.+9� +.+1� +.+1� +.+:� 2.12� �1.19� 1�.//�

I�� +.02� +.20� +./�� +.+�� +.+9� +.�*� +.+1� +.+9� +.+:� +.+1� +.+1� +.+:� /.�9� ��.�:� �0.**�

Center 

H��� +.00� +.21� +./;� +.+�� +.+*� +.�� +.+1� +.+9� +.+:� +.+1� +.+1� +.+9� /.;1� �+.+;� �:.�0�

I�� +.:1� +.:/� +.21� +.+0� +.+*� +.�*� +.+9� +.+:� +.+:� +.+1� +.+9� +.+9� ;.+:� ��.09� �:.:;�

South + Islands 

H��� +.9*� +.0�� +.*/� +.+1� +.�1� +.9*� +.+9� +.+:� +.+*� +.+1� +.+9� +.+2� 2.0� �9.�� 11.09�

I�� +.91� +.0:� +.**� +.+:� +.+;� +.�;� +.+9� +.+9� +.+0� +.+1� +.+9� +.+:� /.9� �9.1*� �2.:0�
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Table 2 
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 Municipalities Provinces Regions Camera Senato 

 

9umber of  politicians 

 

�09%�0*� 9%;/;� �%1�+� *�9� 990�

9umber of politicians in 

the boards of cooperative 

banks 

11/� ;� 1� 7� 7�
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Table 3 
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�������
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Macroarea Politically Connected #umber of  banks 

9orth 
H��� 0;�

I�� �1�

Center 
H��� �0�

I�� ��

South + Islands 
H��� 12�

I�� 9�
�

$"�� ����
����
� ���)	���7	��	�� ��� 
	���� �
� �=$�$� ($"��I	���
	�� �
����'��� ��� =�	�������,� ��	������	���
� ���

��	��	
������
�S�I���"�(���)�
��.�	�����W����	.�?�)
	���	.�$��
��
������������.���
���.� ��'�����
���	�

#�'��	.�?��'��	.�>)���	73�)	�
	,.���
����($���	
	.�Q)
��	.�@	��"�.�?	���,.�=�'�"�Y����	
���(�
�'���.�

@�����.��	)�	
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Table 4 
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Position Board executive Board membership 

 

9on'politician 
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Politician 
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Table 5  

�

$����
���"��������������������	
��(��'����'��,��
��"��
�	�������������	�����
	
���
�

 Y1 = L/TA  Y2 = #IR / TA  Y3 = IL / L  Y4 = OH / TA  Y5 =E / TA  

Const 7+.+:*11� � +.+**/*2*� � +.1/+;�/� � +.+**+9:/� � 1*.*992+� �

 (+.�:9+1,� � (+.++2+;0/,� !!!� (+.+212*9,� !!!� (+.++2�99*,� !!!� (9.*:2*+,� !!!�

p +.+1+:0� � 7+.+++9;2:� � +.++9*99� � 7+.+++19+0� � +.*�12+� �

 (+.+129+,� � (+.++�90::,� � (+.+�1*1�,� � (+.++�9*�*,� � (+.*;*1+,� �

logTA +.+0*92� � 7+.++1;9:�� � 7+.+�2+90� � 7+.++91+/0� � 7�.11+9+� �

  (+.+��/*,� !!!� (+.+++0//*,� !!!� (+.++*+01,� !!� (+.+++0;�2,� !!!� (+.9+1*+,� !!!�

Adj R2 +.�0�*� � +.�0//� � +.+:2;� � +.�/1;� � +.�+10� �

p5value(F) +.++++�9/9+� � +.+++++/�/0� � +.+1�0:+� � +.+++++�9:0+� � +.+++:00� �

#° obs. �12� � �12� � ��;� � �12� � �12� �

�

?�G�$������"����	����
������	
���
����	��	�����	
���������
���"����
��
�����')������������	�����
	
��%�I�3�G�$������"��
����
�����������
'����������	��	������	
���������
��

�"���
�������)	���
����������	�����
	
��%��?�G�?�����"����	����
�����)�	�������	
����������	����	
��	
���������
���"�������������������������	�����
	
��%�-F�G�$������"��

��	����
��������"�	�����������������	��	�����	
���������
���"���������
������������	�����
	
��%�>�G�$������"����	����
�����6'������������	��	������	
��	���'
��� �����"��

�	���	���	���
����������	�����
	
��%�p����	��'))���
���	��
��4"��"����"����	�����������	
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��%� �
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Table 6  

 

$����
���"��������������������	
���"	��	����5��'�����)�)
�����
��"��
�	�������������	�����
	
���
�

 Y1 = L/TA  Y2 = #IR / TA  Y3 = IL / L  Y4 = OH / TA  Y5 =E / TA  

Const 7+.+*19:� � +.+*22201� � +.1;/2+/� � +.+*2��9:� � 1*.0:29+� �

 (+.�:1�;,� � (+.++2+9�0,� !!!� (+.+2�/2:,� !!!� (+.++2+929,� !!!� (9.**0:+,� !!!�

p* 7+.+9/�1� � +.++�;;;:� � +.+19:*/� � +.++191//� � 7+.9+19+� �

 (+.+19+2,� � (+.++��:+/,� !� (+.+�+;9;,� !!� (+.++��:�2,� !!� (+.0;:2+,� �

logTA +.+*+�+� � 7+.++9+;+/� � 7+.+�/;+:� � 7+.++99220� � 7�.�*:*+� �

  (+.+��2*,� !!!� (+.+++0/�:,� !!!� (+.++0;0;,� !!� (+.+++0/�;,� !!!� (+.9+9�+,� !!!�

Adj R2 +.�**1� � +.�2/*� � +.+/9*� � +.1+;9� � +.+;/20� �

p5value(F) +.+++++:2::� � +.+++++�/2:� � +.++190�� � +.++++++�2*� � +.+++0//9� �

#° obs. �12� � �12� � ��;� � �12� � �12� �

�

?�G�$������"����	����
������	
���
����	��	�����	
���������
���"����
��
�����')������������	�����
	
��%�I�3�G�$������"��
����
�����������
'����������	��	������	
���������
��

�"���
�������)	���
����������	�����
	
��%��?�G�?�����"����	����
�����)�	�������	
����������	����	
��	
���������
���"�������������������������	�����
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