
Munich Personal RePEc Archive

Stakeholder protection in corporate

governance and in the legal system, the

varieties of capitalism, and long term

unemployment

Chilosi, Alberto

Department of Economics - University of Pisa

28 September 2010

Online at https://mpra.ub.uni-muenchen.de/34288/

MPRA Paper No. 34288, posted 24 Oct 2011 19:40 UTC



��������	�
��
������������
��
����
����
�������	��������������������������
��
������������������������	��������
��

�������������

��������������
	� !��"�#���$��%�#�"�%�&�#�'�����(��$����!

��()��*�+� ����������	�
���������������������
������������������������������������������������������������

�������		
�
���
��������������������������

��������

��������
�������������
		���������������
����	������ ���
�����	�	�!���"��#��	�
������
�����$�
	�
�	����#���	
 ��� �
����	���
������%����&�	��� �����
�	�
���
�	�����������'(��������)��
	���� � ��(
�' � ��'�� � � � ����� # ��%
	�
�' � �
�"	� � ����"
�' � 
� �����
����� � � � 	"� � 	�)*���
(��
��
���
������
���		��� ���
�����#+����
	���"����)����������������
��
	��	����#���
 �������)�	
�������
��������"���#�
��� ������%
	��"�	���
�	��)���	��)�
	�� ���� ������������� ��	,&���	���������
�
'
����	������ ��	+�-��(����������		��
�#�����"	��������
����������
����	������ ���

�����	�	�����)����(
 � �)#�����
�	�
���
�	��� ������
�������������'(��������������	���
�
��
�
� 	��� ��'�����(
	
�	�"�#�)��"���	�
��)��+ �.���������������	�)	�
���
���"���"�����
�#�
���(�
�	�)��&���� 
����������'�����(
	
�	�������
�'�����
�����	�	���	������ ��	�!
������
������
�"��#��	$ � �� � ��� � 	������ �� � ������
� � ���� � � ����'� � ��� � 
�	�
���
�	 � � � ���
����
'(�������������"
�'��������'
�������� 
��������/(��
��
�	������
���
	"/+�0���	����������
	�
�"���	
1� � 
� ���� ������� ��� � 
	 ��	����# �(����� � ���� � ��� �"�����
'��� �����	 �� � ��',���"�
���"��#"�����		�
��� �&
����������
���������������(��
��#��	��"���� �&
��������
)�����
-����� �(��
��# �� � ����0�'�,2�%����� 
�
�+� .�� �����2��� 
��(
���2�
��,3�"����
� �"������
" ���'
(�	�����)�	����)���&�� 	���&���',���"����"��#"����������� �
��
 �������'������
&
����
'�� �'���	����"��#"����������
�+

� �����������
�	
4	�+��
�
+
�	��

������������
����������������������������������������������� !���"#



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������

,-���!.����*������/���#!�������!#*�����%�

5��������
�����
�"	�
��'���������� ���������
�	�
������
�������������	�����
�����	�	���"��#��
�
���� � )# � �""
		
� �� �)# �"
		
�+ �5�� � ��'�� � �� � ��(���
��� � ���	��
��
�	 � � �&� � 
	�
�"�&��� ��� ��
 ����)�����������"���#����������	��� ��
	
����&�������'��� ��"���	�
������
�'����� �
�� ��� �����"���#� �	�����	�)� '�� �������	� ��� ��� � 
���"��
�� � 
��������
�#��	 �� � 
	��	���	 ���� � ��"� ��� ���)�
�
1� � ����# � ������ � ��� �&�# � 
� �&�
��� ��� � 
��������

�����	�	�
�������� �)#��������
(
�
�	��������"���#�����
"����� +�0������	�"���
"������
�����
(��
	��������������
	������� �)#����	������	��� �����"������
��&�
���	������ ���
�����	�	������������ �

�������� � ��� �(����� ������"���� �� � �
�"	 ��� � ��� ����"#+ �0"�'� ��� � 
������� ��		
)���
	������ ���
�����	�	����������
"����� �)#�&�������
�"� �	���"
�	��� �������&� 
	�
�'�
	��	�
��	��&�
�����������(������"���	����������������� ����	��
)�	��&�����
�����	�	�����������(����
	������ ��	�������)����	
 ��� ��� �������� +�5�
	�������&� �	�
"��
�
��#��&����
����	
 ��	�
	"���%�������������	��� �
'���	�����	+��� �� ���
	�
	�&����������&� �	�
��'��������	
��������
��	�6�����	�����"���)���(
��������������"���	�����,�����
�'��� ��� 
(��	��������+�7��

�	������ � ����
�' � �� � �(��# � ����� � 
�	������ ���)�
� � ��� � ��"� ��� ����� �� � �"���#� ��&� �" ����
8�	�������"
�#���&�
'���	������%�������������	������������
�������	��	���� ���	����������	��
��������"
�#�!������	��
������
�����$+�.���
���������'���	#	��"	�������	
 ����
�������	���%�������
������	���������"������� �����"����
�'� ��
	
�� 
	�����
)��� �������������	 ��� ����������
	��	�	 � ���"	��(�	+ �9�� � ����
�' � � � ��)�� � ��&� � ��� � 
�����	� � � � ������ � �"��#��	 � �� � � � )��
 
	"
		� �&
�����(��
�
�)���*�	�
�
���
��
	��������	
 ��� ��� �������� �)#�������'���	#	��"��
)����	����#��������
�����	���������
����"��#��	���)���
�� +�

8��������������
���
�������'�
 ��������
���������������	���	
 ��� ���)������(���:�5�����
��������")������		
)�����������
(����	
 ����
�	����
�
��������
�����
 ��'
�������+ ����������	��
�� �"���# � ��&� � ��� �"	� � ����(��� � 
		�� � ������	 � ��� � (����� � ���"
� � ��	�6�����	 � ��
��������
(� ���'����
�	+�.����������	
 ����
�	� ��"���
�# ��� �  �	���� ����
���&�
�� �	��� �
������� ���� "�
������
�	����	����� �� ����"
	�	+ ��(����	
 ����"�	���
�
� ���
�	��
����
�� ����
������	
 ����
�	�
��
	�)(
�	��������	���"�&��� �������� ��
	
�	���)������������
�
�"�	��� �)���%����� ����
�����#������
� 
(
 �������������	������
(
�
�	�����������'�
�	��&
 ��#�
	���� �"������
��
���	�!	�����	���	��
�'����� ,��	��� ���
�,,���
�	������
��	��� �)�����
����#�

�� "
		
)�������&
�'�#� ���
(������"��#����)����
	�������
(�����������	����	�*�	��
��� ���
���%������'���������������"��
",,�����
�'����"����%���"���		
)
�
�
�	������	�����"�� ����
�&�(��������������)����"�
�$+�0	�����0"��
������&���	�
��������	�
���;�����)	�����������'���
)�
'��
�������&����
������
��
���	� �	����"���������������� � ��
	
��"����	� �������
	�)*��� � � � ��� � 	�"� � ���
��� � ��	
 ����
�	 � �	 � ���� �"�")��	 � � � 	�
��#+<�� 5�� � 	����
� � ��
�����
����)���(
����&���������(
 � �)#���&� �
	����� "�
��� �	�
��������+����������	����
������
�	 ��		 ����������
��)����	���������
��� �)���(
������� ��� ��� � (��	����)�
�
�#��
 �"�'
�' ���)�
� � 
"�'� � �� �' &
��+ �=����
��� � )���(
�� � ��� �)� � 	����
�� �)# � ��� �����
�	�
&��'� ��
�����#���(������������
�#�������������	�������
�"��������"
����	�6�����	���
�� ��� � ���	�&���
��		+� 9�����	� � ��� � ��'�� � 	����
�� � 
� ���(
 � � �&�� ���)�)�# �)� �"���
������
(��������
���#���
����
�'�����	�
�����+�.���&���� 
	������
����)���(
���
	������&�#	�
�����,������ ����������� ����	����������
��#�&�����"������ ����"
��
		��	�����)����� ���� �
&����� ����"����*� '�"����������)��������
� ���� ����#��������������
������� ����"
��
��	�6�����	���������������������*� '�"����
"��
�	������	�	+�7��
�	����������	"��
��
	�
����
� � �� � 
""��� � � � ��# � �� � 	"� � �"��#��	 � !	��� � �	 � 	������ ��	$ � 	
"��# � )����	� � ���
��

��2"��
"�	��&�(����(��������������
�����	��
	���	
 ��� ��
�����
, 
	��
"
���
�����		���
(����
�#�"��	���	+
� ;��
��
���	 � � �>������ ��(�������� �0���#	
	 � �� �?��""�� ��
�	<� ���
�� ����
�� � �@@�� � �+ � ��A � 6��� � 
��
3��� 	���� ����	�����@@B���+���



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������

�"��#"��� � 
	 � �� � ���
��)�� � ��# �"��+ �5�� � 
"��
� � ��	�6����� � � � ��
	 � �		�"� �"����
*� '�"���� 
	� �������
	��
� ���)���(
���	��� �)��"� ��
���'��+�.���&����&�� ��������"
��
��	�6�����	�����
	������)�:�5����
�	��
	�����������%����� ��	�����
�
�'�&�� �
�����	���� ��
�����
	 � ���
)�	� � ��� �  �"�� � �� � ��)�� �  �����	�� � ��� 
�' � � � �&�� � &�'�	 � �� C� � �
'����
���"��#"�����
�������� �������������	������� 
	"
		
�'������
��)����"��#��	�&�� ������
� � ��� ��  
�
��� ����"��#� � �&��� � �	 ��� � 	��"�(��# ����
���+ � �� � ��� �)�� ���� � �%��		
(��
�"��#"��� � ��� 	� � � ��� � �"
	� �� � ��� � �
�"� � ��� � �"��#��	 ����� ��(�������# � ��
 ��� ��� � ����
��'�"��� � �'�
�	� � ��� � ���� � )��"�	 � �(�� � 	���'��+ � 2��� �#� � � � "�����
	" � ��� 
�' � � � ����
������
� � � � ��)�� �&���� � 
� � 
	 �"	� � �� ���
(� �&�� � )� � )���� � �&
�� � �		
)�� � � (��	��
��	�6�����	����� ���
(
�#��&�'�	��� ���'�
����"��#"���+����
	�
����
	��
� ���)����� �������
&���� ����
��� � �� ����"
� ���	
 ����
�	 � ������ � � ����
 � � ���� � ���"
� � ���	�
�' ���� �
��(� � � � )� � ��� �"	� � �	����� � �
 
�' � � � ��" ��� � 
���"� � ���
��� � *� '�"��� �)�	� �� � ����
����&�� '�"�������������"
����	�6�����	���	"���		�"� ����
�����������	�����	���� �
���
����	�� 
�' � ��'
	���
�+ �9� ����	� ����
��� � ����	 �(��# � ���� 
�' � � �����	 ��� ��
(
�
1��
�	+�
���
��� � ����	 � ���� � �����'�
�	� � ������'
��� ��� ����"
� ���'��		 � ��� � �� ��		�� � 
�����	�� 
��
�� ���
(
�#��� ��
(
�' �	��� �� 	A�&�� ��(���%�"���	������
��������	�)�	� ������
'
�	�)��
��	�
�������(���
�����" ����	�������&�� ��������"���
�'�	�
���
�
���� ����"
��� (����+��0)(��
�������
������(
��
�	���������	��&
�������)�	
����� ��
�	�����"���������"#�!���
�	�������
���� � ��# � ������ � � � ���
��� � �� � �������
	� � 
	 � ���
����# � ��*�	�
�
� � )�
�' � ��� � ��	�6����� � ��
;�%��
���
�<������������"��#���	��� �)���(��� 
	"
		� $�"�#�
� ������#��	���)���(
���
��
����� 
��
��&
���
�	����
(
�'��� ���'��		+�9������������#�	"����"	���'������������������
� �	"��)�	
� ���
��
���	��������
�
�'��������������������"
�������"���������"������
���"#��� ���� �������
���#�������	���������/����'�����	��&�������������'�����	����")��/+�.���
��
����
�#���������	�������'�"������(��#���"���	����0"��
�����
)��������
���
	"� �����	����
2��� 
��(
���	�
��, �"����#��� ���	�����������"���	�
���"���������"#+���������������
��	����������)���
(�����
�� ��������	�
����������	���� � ������������������������)�	
�������	�
������	�
���"���������"#�"�#�����
)�������%���
�����"��#D	����"
��	����		+

0-�1�������������!.����*����!#*���)�	����������2!���(���"��!.���#����%%�3#��
�������#�������4�

.���������&����������#���������	������ ��	:�7
�	����������	��&����(���������������
�����
��!�
������%��
�
����
"��
�
�$�&
��������
�"B��	�����	������"��#��	��&������������� �)#�
������)���� ������������ 
��	��&������������� �)#������
(
���� ��""���
���� �	��� �)#�����
����	�������
�'�������
�������		��� �����	������#���������	+E�.���������
����	������ ��	�
��	�
"��
�	�	"���
� �����	
 ����
�����
�����	�	������������	
 ��	���
�
����'���������
���� �
�����	��� ��
� �	"��	���
�
����"���������
��
������
�	�
���
�	�����������'(�������+F�

0��� 
�' � � �7���"�� � !�@��$ � ��� ���
� � � � 	������ �� � �%��� 	 � � � 
���� � � ;��# � '��� ���

� 
(
 ����&���������������
	�������� �)#��������
�(�"����������'��
1��
�G	�)*���
(�	<+��0��

$ 2�����	�
��	��"����������"
�#������
�'���	�����%
B 5�
	 � 
	 � ��� ���
� �� �	������ �� � 
� �7���"����� ��(�� � !�@@�� ��+ � �B�$� � ���� 
�' � � � ���"�;��� � �
�"� 
	 �)�	��
���������
1� � �	 � � � 	�� � � �"���
������� � �������	 � �"�' � 	������ ��	<� �&���� � !�+ � �BB$ � ;G�������G � 	��� � )��

��������� �)�� �#����(�����	�	���H
"��
�
���������	G<A����#�; 
	�
�'�
	��H�������G���"���,	����%����'�	���� �

���� �
����	��� ����G"���
��������	���
�	G��������6�
���	"��'(��������"�����
	"	+<

E 5�������	������#�����	�����������
����������(����������� 
��	��� ��������	�����	������ ��	��	�����	�"
��
�#�
	������ ��	�����������	���	�;	��	�
���
	�����)�	�� 
	
��������<�!3*���(������+���������+���E�����
�'�������"�	�
	��������)#�.��� �
	���@������+�I��;2���
'���
	�	�
 ���)������)�	���� 
	
��������	<$+�

F 5��	�
��)��"�	��������(�'��+�7������	
 ����
����&����� �)��	�����	��		
)���	������ ��	�	������
�	������
3��� 	���� ����	�����@@B����+��B,�E+

� 7���"�����@�����+��E+����"�	��)����� ����������;������� <������&�	�
��� ��� �)#�7���"�����#�)����	��������
�		
)
�
�# ��������	��������� �)#������'��
1��
��&�� ��������
��
�����
������+�0����(
�	� ��
�
�
��)#����@E��



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
����������������$

����	�"���
"�������%������
�
�	���������������
���������"���#�'�������	���������!�		
)���
;	������ ��	<$�&����(����	���
�
������������������
��&
��������
�"�������
������	��������
��")�������'�����(
	
�	�
�� ��������������
(� ���)�
��
�����	�	��	�����	���(
��"��������&	��
��)�
����&	�������
�'��������
(
�
�	��������"���#�����(�������������""��
�
�	��� ���)�
��
) 
�	����&	�������
�'�������������� �6���
�#���' 	������"���#��� ���	�����
,���	����&	��
�� ���	��)���������	��������
"
������&��������(���
�'�����	��	�����
"
����)���(
������������)��
�""
��� �
��"���'
�'���������
�+�9&
�'��������)(������"�#�&� ���&�������������
	���#�
	���
�
��"�
(��&�#�����
�����	����	������ ��	��� ���������)�
��
��'�������	��� �)��������� �
)#����� ��'�� ���(
	
�	�������
�'���������'(�������� �������� ����������	���
�
���
���	���
��'
	���
��	�����	�����
�	�������
��������	�����"��#��	��������(
	
�	���������)���� �+�0��
����	�"���
"������������
��������
�����	� ���	������ ��	� ��	���
���#�"
��
�#�	������ ��	�
!&������)����	
 ��� ��	����
� ���	���
���	������ ��	�	
�������#����� ���
(� �
�������
�����
 ��
	
�����&�����	
 ����"��%
���
��������%��
��&�
���
���"��
��
	������#�
"���������)���
��� �"������# � �	#""���
�$ � ��� 
�
����# � �
�	 � �� � ��� � (��# � ����� � � � ��� � 
		�� � � � ��������
'(�������+@

5-������#���3"�#�!������'��

0��
�	���)������	��
�����	�
�'����������������	������ ���
		���
	�����
�	���"����������
��
�������	����
(����)�	
��		�� "
�
	����
�+�5�������������"���'��	�	��� ������
��������������

�����	�	�������&�	��)���(
���
	�����	�6�������������	��(
(����� �'�&����������
�"�
	����
)(
�	�����
�� ���&�
����
�	������������������
�	���"����������������	������ �������#+�5���
	������ ���(
�&�� ��������
	� �"���'�"�����%��� � � 
��7���"���!�@��$�!��� ��
�'�)#��&�
#���	 � ��� � �������� �)� � )# �?������� � �@�E �������
1
�' � ��� ���
� �� � 	������ �� � (�����
���� 
�'���&�
�������������
��"�	��)������
������
�����	����	������ ��	�������
�'�(�������
���
��)�����$�� 
	��������		��
�#� 
������� 
��
��&
���������
����	������ ���(������	
����
��
�����	�������	������ ������	����
(���	�������������	�����'
��"���'�"���+�0��� 
�'���7���"���
!�@��$��������"	��������
(�����	�
��������)*���
(�	��������'��
1��
��"���'��	�	��� ���#�
 ���������
����������	��&��"�#�����
)������
�	�	����		��&����(�������	����		���
���
������
	���	� ���)��!���	�
���� 
�'�	������ ���(����$+�7���%�"������������
�
���#�&�'������#�
�	����
��� �)����� ������"�����(
�&�
���������
�	���"������	������ �������#��������
�"+�9�����
�	����	������	�����"���'�"��������#��	�����	��&���	���������	�������������#���������	��
"�#�)��	����
������	�"�����	����
(���)(
�	�#���' �"���'���	��� ������
��������������

�����	�	 � �� �����������	 �� � ��� � 
������� � 	������ ��	 � �� � ��� ���	�6�����	 �� � 	������ ���
)���(
�������������
�"����������)*���
(�	��		
'�� ��������
�"�!	�����	����
��)
�
�#��������
��',���" � (���� � � � ��� � �
�" � �	 � ��'�� � 
�� ���	��� � ����$+ � .�� � ����� � 
	 � ���
�' � ����
������#�
����(��	
����)�����
	+�0�"�������(��	
����� �
�����	�
�'��	�����
	������%�������&�
�������
(��
�	 � 	������ �� � 
�����	�	 � 	��� � )� � ����� � 
�� � ������ � �� � ��� � 
� ���� ����# � � � ���
��

�	���"������(����+���

6-��� ��!�����'��#!#%��!#*������!���������$�! ��!���"

"�"��� �"�������2����� �?�	��������	�
������6��� �)#�7���"���!�@�����+���$������	���;��	��'���	�&
�����
&�	� �	����� ���� ��'��
1��
� �&�� ����	�����%
	�<� �	�����	 �;	����&���	� ��"��#��	� ���	�"��	� �	����
��	��
��� ��	 � �� � 	�
��#< � !�+��$� � ���	 � �� �"��� �"�� � ��	��
��
(�� � �� � (��# �"��� � 
� � ��� � ���	����
(� � � � 	�����'
��
"���'�"���+�

@ �9����
	�	���
������
������2���
������ �I
	��#���@@F+
��7��������	
 ����
�������� 
���������		
)����	����	���	������ �������#�! �	��
��
(���
�	���"���������"��
(���
�� �"���'��
��$��� �"��#����������	��������
�����������	
 ��
�'����� 
���������	����	��	���3��� 	���� ����	���
!�@@B$+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������

0 � ����
������# � 
�����	�
�' � ��)��" � ������	 � ��� � (����� � ���"
� � ��	�6�����	 � ��
 
����������'�������	������
�'�����������'(����������� �����&�#�
��&�
�����������
(��	#	��"	���
��������'(���������(��
�	�#����
�'�
�����	
 ����
��;	������ ���
�����	�	<�������		�
��� �
�� 
��������;(��
��
�	������
���
	"<���� �
������
�����������%�������&�
��� 
������������	��� �

�	�
���
�	��
"
�'�������������
����	������ ��	�"�#�)��
���������
�	�
����	�)	�
���
����
�"���"�����
�# ��"�' � ���"	��(�	+��� 0	 �	�&�� 
� �J��� � �� �2	�
�� � !����$� � �"���"�����#�
���(�
�	+��������
��������������	�����������'(���������� �������(
	
�	�����)�����&� (���
��
����������������������
������������
���������
(� ���)���
�����	�	+���������	���	
 ��	������
�	����	 � � � ������� � '(�������� � 	��� � �	 � ��	� � ������
�' � ��� � ������
� � � � "
��
�#�
	������ ��	� ����� �'����������	��)
�
�#���"���'��
�� ��&��	��� ����� 
	�
��
������
����
���
"�����	�����"�#����
(���������������
�����&�)�� �(��
��
�	������
���
	"���
)�����-������
>��
���
	"�!������0�'�,2�%����� 
�
�$��� �>� 
���� �-������>��
���
	"�!�������
�������
������� � K � ������	� � ��� 
�
�$� � &
�� �  
������� � � (����'�	 � �� �  
	� (����'�	 � �� � (��
�	�
������� � ��	���	� � &�
�� � ��	 � (��# � "��� �  ���� � � � ��� � 	���
�
� � (��
��
�	 � �� � ���
����
���������
	�
�	��� ���������
�	�������� +��� 0	���'�� � 
������
 ������+ � !���@$��"���"�����
�#�
�%��� 	������������
��)��&�������� �'�������� 
���
��������(�������
����
�����'
"���� �����
 �'��������)���"��������'����
����	������	�������	�6�����	��������''��'�������"��#"����
���������������� +�5��
�'���	�����������
	�
�	�
����������0"�)������	���	���"������
�������
���		
�
���
��� 
	�
�'�
	�
�'�)��&�����
(�� 
���������#��	���(��
��
�	������
���
	"��;��,�
)�������
"�����,)�	� � ���
���
	"A � >��
������ � ������� � ���
���
	"A � 	�
��, �"����
� � ���
���
	"A�
H-� 
���������G����
���
	"A��� �0	
������
���
	"<+�����������&��	����� ����&
�������
		���������
������
���"��#��	D�
�����	�	�����'����)���"��������'����
��������������� ���� �����'��
����
�	�
���
�	�����������'(����������������������� ������
���#���	�6�����	�����',���"�
���"��#"���+ � �� � ��
	 � ��	���� � 2	�
�� � �� �J���D	 �  
	�
���
� � )��&��� � �� 
���� �"������
���"
�	��� ��
)�����"���������"
�	���6�
��	�����"��������(����+�

6-�������3#*���7�!#*���#!#%����7����� �%��'��

-��# �  
	��		
�	 � � � 	������ ��	 � (	+ � 	������ ��	 � ������ � �& � �� � ����� # � �%
	�
�'�
������
��	��� �)��)�	���'��
1� �
��� ��������������
�����	����	������ ��	�
���������+���

.���
��� ����������
�����"���#�"�	���
�	���������%
	����� �	"��"��	���	�&�
���"�#��������
��)��*�	�
�
� ���(
�'���'�� ������������
�
�'����������� #��%
	�
�'��"���#�������6�
�����
 
�����������	����
(��
������
�����
(�	��� ��� 
�
�	������
�'���
�	���� 
�'�������	
 ��� +�0�
�"���#���
	�	���"�����������)��&���������������	+�5�
	�
	�������	
 ����
����	�������"+����
��� � ��� ��	G ����	����
(� �&��"�# �� �� � 
������� �(
�&�
��	� ��&�&�� � ��� � ��� ��	 �)�	��
��"����� � ��� �	������	 �� � ��� ��"���#� 
�� ���
� �&�� 
�����	�: �0� ��&�	��� � ��� � ��'
	�����
��	���
��������"����
��������	������	���"��������	����
(��������(���������"
���� �	�
���

�����	�	:������
	�������	�6�����	���	������ ��	�	��� �)��������
�����������)�����	��&�
����
"�	� ���'�����	���
��	�"�#�
"�����������
�����
(�	���������� ��	���� ����	���������
���

��7���������������
�	�
���
�����"���"�����
�
�	�	������
�	������0�"����� �3���
��!���@$+
��2���J������ �2	�
���!����$+�7������6����
���
(���	����	��������&�"�
��(��
��
�	��� ������
�����
����(��
��
�	�
	�����	�3�"
��
�!����$+�

��0"�)���!���@���+���$+
��0	��������,�����%�"����	���3��� 	���� ����	���!�@@B$� �&���������
		�����	������ ���"���'�"����
	�	����
�		���
���# ��	�������
��� � 
		����&
�������#
�'�������
�����������"
����	�6�����	������� 
���������		
)���
�����'�"���	���� ����������
����
"��
���
�	�����	����	�6�����	+�8����
	���"����)��������
������'��
�6�
�#�

	���������#� ������	
 �������)�	
���������������"���#�
��� ������%
	��"�	���
�	��)���	��)�
	�� ���� ����������
��� ��	,&���	����������
'
����	������ ��	+��������
�����
(�	����#���(�������� 
�'������"���#�����&���
�'��
)����	���	�#��������&���
(
��'�	�����
�����	����	������ ��	�(�����	����	������ ��	�������"���#�&
������)��
��� � ��� ����������&
�������%
	�����&
�����(����	"������ 
"��	
�+�



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������

 ��
	
��������
�'�����	����#���������������	�
������� ��
	
������� ����
�"��� ���������G	�
&��
�(�	�� ���	����	�����
	�+ �0��
"��������	����������
	������%������������"���%
�#�������
���� ���	 � ��� � � � � ��(� � � � �
�" � ��'
	���� � � � � � �"���# � 
�������� + � -�� � �%���
�'�
���� ���	�����)������'��������� �	������ ���
�����	�	����������������� �)#������"���#G	�(��#�
�%
	������ � )�� � ��(� � � � �	� � 
� � ���"	 � � � ��� � �����	
�# � � � ��� � � � �"���# � �� � 	����#�
������������	�
� � �� � �
	� � ���
���+� 7������"��� � �& �   � ��� � ����	 � �� � )*���
(� � �� 
�
�	�
'(���
�'�����	�)	�6������
��������
�"��
������
���������� �'��������	
 ����
����	������ ��	G�

�����	�	�(	+�����
�����	����	������ ��	��
"����������#�������
�����
(�	���������������
�"�
��
�����
�	���������)�����	�������'�&����� ��������� �(���"�����������
�":�0	�����%�"������
�&�������'����� ���(
��"�������� 
�
�	������������	����#���������������	�
���� �����)
����
�� �'�&�������&��
�"	�&��"�#������������������
(���)�� �������(����������
���
	�	��� ���	�
����� �;)�	
��		���'��	<�
������=20������
	�)#���"���	�"����� ��� ������������� 
�
�	��B�

�� � &�
�� � �����	���	 � �� � 
"������ � 	����# � � � ����
�� � ������������	�
�� � �	���
���# � 
��
������'
����# � � (���� � �� � 
��(��
(� � �
�"	+�E� 5�� � 	����# � � � (������ � ���
��� � �� �
������������	�
��
	�'�����#���(��� �)#����������
(����	����	����		����
�
�
��
(������)����	�� �
��)#�
'
�'���)�
��
����	����"�������� &� �&
��� ������� ���'����� �������
6�
 
�#��� ����������	�
��
)���	��)�
	�� � �
�����
�	�
���
������(
��"����
��&�
���;�"��#"�������&
��<����(�
�	��� �����
��)���"������
	������
(��#�����'����� +�F�5���	�"���� 
�
�	�"����"������	
�������	���
����
������)��"����&��� ��������
�	�������&
������� ��
	
��)#�����&���	�������"
�#��
�"�������
��

	��
"����'�&��)(������	
 ��������"
�#��
"
�	�)����	��������""����"�������'�&���������
�
�" � � � )����	� � � �  �"'����
� � ���	�	� � ��� � ��'�� � ��	���
��	 � �� � ��� � (����� � 
�	�
���
����
��(
��"�������������������		�����'��&�
������
�"�"�#�)����6�
�� �������'��
�	���'���	�����
��
&�#	��"���
)���&
���
�	�'�&����������		���
����"��
�'�
��������������&�� +�2��
��� �����
 ����"
���������
"���	���������������	������'(���������
����������
�"��
������
��������	�������
�����
��������������
�����	�	����	������ ��	���&�(��� ��
�� ���� #��"
����������	��� �)��
�����������������	
 ��	������		
)��� �(���"�����������
�"����"�
�	�)
������ �
�	�'�&������

�	��		
)��� �"
	���&
��������������
�'�����������
��������	���
��	��������������� #��%
	�
�'�
�
�"��
������
��������*
���	�����
�"������������
��""�������
"������(���
�����
"
�� ��
"��	���+�
�����
	���	�
������� 
	��		
�	��&����&��"�#����������������#�������	�
������"�������������	������

 ����������'
(������������	�����������&� ��	�����	�������� �
����	�
����
�������	��� ����
������
���	
	���
� ���� ����#�������"��
�����
�	�&�
�����������
� �������	�����������	�����������
&�� +�.���
�����������&�� �
�	��� �����	�
�� ��
������&����(�������"������� ������
�"������ 
	�
�(�(
�'���&�����"(
������
�	��� ���� 	�������&�#�����	�����
	�����'� +�5�
	�������	�
��
����
������&
�����	�������������")����� ��#��	����
�"	��� �������������	�������'
(����
�����
�
"�����#�����'
(����)���&����������	������� ���� 	���"�'�����	��������
�����
(�	��� ��� �
)#�������'���	����+�9)(
�	�#��������������
���
�����
(�	������������ ������#�)#�������'����
�	�

�������
�'������	�	��� ��
"
�'�������#��� ���������	�������
�'���������'(���������)�����	�
)# � ��� �(����� � 	�
�� ��� � 
�	�
���
��� � ���"�&��� � 
� �����
����� �)# � ��� � ����	 � ���� � ��'����� � ����
�"��#"��� �������� � ���� � 
� �	"��&�#� (���
� �&
�� � ���� 
	�
��
�� �� �������� �'(��������

�	���+���

�B>�+�9�>3���@@�����+��������+
�E�������
������;)�	
��		���'��	<��&�������	���������%���
���� �� ���������������	�������#�����	���
�'�
������=20�

������������������
��������
�����
	�����
�'��)�������
�(�(� �
�������		�		"������������������
�����	����	��� �
"�#�(��
�	�#������������ ��
	
�	������
�'�����������
�'��� � �(���"�����������
�"�!��+�>�
�	
���������+���@$+�

��0��� 
�'���"������	��� �����	�!�@@@���+��$������������������������	�
��
	���'��
(��#������� �����
���&���
��
�������"#+�0���'�	���	
 ����
�	�����#�������(��
�	���"	�����'�����)���������
��!��+�9�>3���@@�����+�
��L�@$+�

��9����
	�	���
������
������3*���(������+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������

8-��!9�#�����$������#%� ���$���!.����*����!�3���

5���'����� 
	� (����'��&
���	������ ���(�����!�	�����	������ �����������
	��������� ���

������ �
��������$�@� �	���'�
 ����"���'��
�� �)���(
��� ���������
(����	������ ���(������ 
	 � ����
��1
��		����������������	������ ���(�������� �������)�	
�����������	������ ���
�	���+�5�
	�
����
�	��	�&����������
 ������������;"���'�"�����������
�"�"�	��)���
���� ���	��
	�#
�'�����

�����	� ��� �������
�# � 
�	���� ��� ���� ���� 
�����	�	 �������� 
�	 ���	�
�����	<+��� 5��� 
 ��� �����
"���'��	�	��� �)���"�&��� ��� ����	�� ������	���	������ ���(�����!	�����	�
��.������� �
-���	G��@�������������(���
����������
"���������"
��'#�&�	� 
�������$���	�����"�*�����&������
	������ ��	�����"��#��� ����
��;(����	<�
� ����"
������� �
� ����"
��)����*�	���	�������
����
����
�����	���������
�"��	�	���+�5�
	�	
"��#��"�&��	�����"���'��	��� �&�������#���
����
��

� ���� ����# � � � ���
� � �'���# � �����
�	�
�	 � &
�� � ��� � ��"�� � &���	 � � � ��� � �
�" � !����
	������ ��	��$�������� 
�'���������#��������	�
�'�	������ ��	G�
�����	�	+������"���'��	�����������	�
��� � 
����������	 � �� � '�������	 �� � 	������ ��	 � �
'��	 � ��
	 � ��� � ��� � � � � � �� � � ���1� � 
� � ����
�		�		"������"���'��
��� 
	����
���� �"���'��
�����	���	+��������
�������������
�'�"���'��
���
�&���"�#� 
�����	�������&�����	�
"�����(����������� �)#������"���#���"���'��	G �&��
)����
�� � &�
�� � ���# � ��� � ��&�#	 � ������ � � � ��(� � 	���
�
�� � ��� � 
�����	� � � � 	������ ��	 � ��
	������ ��	G�
�����	�+���0������	�"���
"����
�
�
��	���	�������
����������'�#���	������ ��	������
)����
����"�����6�
 ����6�����&� �)#���6��������'�"���	�&
����
�"	��������(����������
)*���
(�	��� ��		
)�#���1#�)� '�����	���
��	+���0� ���
	�������(�����	���
�����"	����&��
�'�
����
�����	������� ��	������ ������"���#�����
����
��	����
�����������"���#����(�������
���
���
	�	����������(����������
����
�
�
��
(�	�&
���������	�������)�
�'��)�����'���)�
����� ���
��(�����������)#�'
�'���)�
���������"���	����		����(������	������#
�'������		�	����������	��
	����		���+�B� 5�������� ������&����(������� #��"���	
1� �� 
	 �����������
�"�
	��	��)�
	�� �)#�����
	������ ��	 �� ��������	+ � �� � ��� � �
�"� 
	 � 	���	� � � ����	�� � ���� 
�����	�	 �� � 
������� �����
�	�
!�"��#��	������������
�
�	����
�
�
��	����+$����������������	���������������	����"	��(�	��&��

�@2���
������
������>�������%��� �3�	)�
M��	��������&�����������
����	������ ���(�����
	� ��
�� +
��0'�
������� �?�)N�
�%�����B���+��E+
��5���������	"��!	�����	�0'�
������� �?�)N�
�%�����B$�&�� �)�������	������ ��	�	��� �)����	
 ��� ����������
&���	��������
�"��)�����#��	���(
 ��	����
���������
������
���)���	���)� �� ��	+�9���"�#������&�(���
��������
����'�������
	���������������	�
�����������	�
����� ����"�#���� �#� 
	������������������������������	�����
��'���&���	�����)�	
��		���(���
��
������ 
���������������	�
�	��� �
������ 
����������'���	#	��"	��������
���"���	���
�����������	�����)�� 
����������	�&�����	����� 
���������������	G� ��
	
�����&���
����������
�'��� � �(���"������
����)�	
��		+

��0	 � ���	�� � !����� ��+ � ��$ � ����# ����	 � 
� � ;	������ �� � ����# ���
�
�
1�	 � ��� � ������
� ��� � ���(�	 � 
�	 �"���'��	�
�"�&��� ����%���
	�����
��&������������	�
��	��� 
�'������
�"G	���	����	+<

��3��� 	���� ����	���!�@@B���+��F$����� 
	"
		
(������
	��
���)	��(
�'������;������(���
����" ���������
������
�� � 
� � )�� � ��'�� � �� �"���'��
�� � ��"	� � ��	 � ��
�� � � �  
	�
��
�� � 	���,	��(
�' �"���'��
�� � )���(
�+;�
J&�(����
��������	
 ����
��������
�����	����	������ ��	��
�	��� ���)�
�'����	�� ���"���'��	��
	������������
����'���	"��	������ ��������	�����
��
��'(���
�'�) 
�	�!�	���	
 ��� �
���������&
�'�	���
�$���
	���� �
��� ������� ���
����"���'��
��� 
	����
���������������������������"���+

��0�
���
� � 
	 �� �' ���	� � 
���
��+ � �� �������	��� �0�
���
� ��&�(�� � ��� ������'
��� ���	�6�����	�� �	������ ���
"���'�"��� �&��� � �"��� � � )# � ��)�
� � &���	�
� � � � ��� � ������
�' � 	����	+ �0	 ���'��� � !�+ � ���$ � ���	 � 
���
�""���
�'�������'����(
�&����������"
����	�6�����	��� 
��������	����	�����������'(���������;����
�(
 �����������
�'�	�����&���	�
��
	���������'��
(��	
��<+

�B���������(
��"�������������� #��%
	�
�'�
� �	��
���	#	��"���)
'��"���
�	�����������
�"�'�&����� ���� ��
��
����&��
�"	�)#������%
	�
�'���	�����)����	��� �)#�����
��� ���
������"���'��
���	#	��"���'����
�'�����	���,
���"�
�����	����	������ ��	��� ���
(
��'
�'�����
�����	���������	������ ��	�	�����	��"��#��	���
����
�'�
�	����
����'������
�� ����
�	 ��� �����
(� �)���	+ �5�
	 ���� �)� ���� ��%������
� �� � ��� ������
��
�
�	 ��� ��� �������	��
������� �'(������� � 	#	��" � ��
	
�' � 
� � ��� � ����� �&�� � ���
 �&
�� � ��� � �"
	� �� � ��� � 1�
)��	�	� � �� �� �� ���
������
�'�	������ ��	���� �������"��
����������
���	�	+�.������&
�'�����	��'���
��������������	�����"#�

�������
���
�	�������"��������""���
���� ��&
��������
"�����������������	��'(��������	#	��"�"����
����
���
&
����������������9�>3����"
�	���	�)������ �������+�>�+��#�"��!����$+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
����������������&

"�#���
��#��		�"�����������
�����	��
���	��)�
	�
�'��� ��
����
�'����
�"��		�"
�'����������
(���
	�	�

	��� ��� ��� �	�
	����������
���	����#���������������	�
�+�E�9������ �)*���������"
��
�#�
	������ ��	��	����#� ���������"����������������	�
������#������"��	��
����
��	�������������
�	�������������	+�F�.���&����(������
���
'��	�������		�'�������� ����� ������������
����
���"������
	�����	� � ��� ��%���� � � �&�
�� � �
�"	 ���� � �
����� � ����'� �)��� ���� 
� � ������ � ���� � �
	� � ���
����

�����	�	�������������
(���		��������
�'�	����,��	� �����	�	+�7
����#�������"��
����	������ ���
(�����
	������"�������������	�
�����������
��)
�
�#��������
�"+����
�	������ 
���������������
(�������&�������
�"��� ���	��� �&����
	�������� ��	��	�������������'
�����������',���"�
'�&����������
�"��&�
���"�#�)��	��������"
�'�)���������
�����	����	������ ��	��� ���
��� � ��' � 
�����	� � � � ��� � ���"#� � ��)�
� �&
�� � ��� � ��� � �
"
���
�	 � �� � 6���
�
���
�	 � ���� � ����
�		�
��� �������
���
�	
��
"��������#��"���
�
(����������������"���������"
�	+��� ���"�#�)��
��'�� �����������
�	��	�
��� ��#������
�"�
	�(����������
�����
	�"���	�����(�������
�	�������
	��� �)���
'�������������(������� 
�	� 
����	� � ��
	�"���	������ �����
�"�"���	����
�	� �&�����
��
(�������
�	���������%#����	�
������
�	��&����)#�
����	��� ������	�	��� �)��"��	��� ����
	�
���������
�#���
��	+���)�)�#���)��������%#��%
	�	���� ������������#���������%#� ���� 	�
����'����
�	��� �����
�	�
���
�������"�&���&����)#�
		��	�	�����	��%������
�
�	����������(����
�
"����
1���������'���#���)��"����� �����&
��+

5�����'�"�������������	�������	������ ���(
�&��	�����	�>�������%��� �3�	)�
M��	�
!����$� �
	�������������
	�G	��	�	��������	�
����	�	�)����	�����#�
���� ��(��
�)����"���	���
	�����	�!	�����	��"��#��	G�	�����	$��� �������������� 
����������"�������
�#��	�	���� ������
��'����� ����������	�����	����
�	 �	������ ��	������ 
	������� ��� �	��#� �)#������
�"�
��
�	�
"���
���
�	����
(
�
�	�
	����������� ���+�7��
�	�������&�������
�"�	����	���	���	� &�������
�	�	�	�(� �������������# ��6��� �������������
�# ��	�	A ���# � 
��������%�)��" �� ��� ����
��������#��"���
�
(�����"#�
��
	�����&
	�+���������
�������������""��
�
�	��	���� �&����	�
�	������ 
���������)��&�������
���������&�'�	��� ����
����	��(��
��&�'�	+�5�����
��'���������
 ��
�
�
(��	�����	��		������
	����������� ����
������ ��
	
�	��������
�"+ �.�����������#���
)����������%
"��
�������
�"G	�	�
����	�	��� �	�
�������
)��
��������������(
 � �)#�
�	�
������
�'	�	��"	���)���		
)����� �&�������	
�'���������
(������	���)���(
�������
"��
� �
	�����������
�����
(�	��� ������� ����"
����	�6�����	�	��� �)���������������
	� +�8������
	���
�
����
�#�"��	����
	���(
	�'� �������
��	��� �)�����	� ����������"
����	�6�����	�
����������������
	�
"��
�
��#��		���� +�7��
�	�������	��� ��"��#"����"�
���
�� ���������	�	:�
2��� ����
�"��(���)�����&� �����	��������������#���&����	:�2��� ��"��#��	�)�����
��� ���
���
���"���'��	�
�	��� ���	������ ��	:�������	������	������������ �������'��
(����	�6�����	�
���� ���
(
�#��� ��"��#"������� �)�����������
�'+�.���
��&������������ #�������������	��
����	�
��'����������#�	��� ����)��
�(�� ��
������%��
�
��#���
"��
�
��#�
����#�	
�'�����	���)���
�������������� �)����	����������
���
��
����#�	
�'�����	��(��
 ���	���������	�
�������''��'���+

:-���!.����*���
� ����#�!���#��#�������'��#�#2�;�*�����

0�&�#�������
�'�
�����	
 ����
������
�����	����	������ ��	�!�����������	"����
���"$������
	�"�������	
)�������������	����"���'��	�����)�����
�'������� 
��������	������ ��	G�

�����	�	��O����.������� �-���	��@�
	�����(��	������ ��	G�!
������
�������"��#��	G$�
�����	�	���)��

�E5�
	�
	�)�� �����(�����
"�������������)���"������	
���� �"�� ������)���
	�
���
�	
����#� ��
(��
(����"�����
	����#���������������	�
��!�������
(
�#���������
�'��	�&�����	������������
�'����
�"$+�������	
�'�����	����#���
������������	�
���� �
�	�6���
�#�!&�
�����"�'�����	� � ���� 	�������
�����
(�	����������������	��������"�
������
(��#$��������	���������)
�
�#����������"#������������ �"�
���
��*)	+�2�������
	�>�
�	
���������+����+�

�F5�
	�
	�	���		� ����
�	������)#�0'�
�������?�)N�
�%�!���B$+
��7��������
����	������ ���(������� �
�	��
"
���
�	�	���>�
�	
��� �3�"
��
�����F+
�@0��� 
�'���.������� �-���	�!�@�����+��BE$��"���'��	�	��� �)��"��;�������#������������������#��)�����
�'���
(��
��#������
"	�)#�(��
�	�'���	�
�������""��
�#��� ��		
'�
�'�������������
��������
��"��	����"�������



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
����������������'

�����	���� �
������'(���
�'�) 
�	���� �����)�����
�'���	"�������� 
��������	������ ����� �
	������ ���
�����	�	���)��������	����������
���������'��
1��
���� #��"
�	��������
�"+�5���
�����	�����
����	������ ���
�����	����� �)���
�����	�������	�#���'
����� �)#�����������
�'�
)����� ��	 � 
� � ��	
�' � ��� � )�� � � �  
�����	 � !�� � 
�	����� � )# � '
(
�' � � � 	��� � � � )����
�����	�����
(�	���	�
	������������	��
���������"���'(��������	#	��"$������)����'���#�
"�	� +���

:-,-���!.����*����� ����#�!���#�!#*��" ��%���%�#��!%���

0�"�
(�������(
�'�	������ ���
�����	�	������	���� �
����������'(����������� �)��
����(
 �����
� ���'������������
"��
�
���������	�	�
������ �&
�������&��������)�����	�&
���
���� � 	������ ��	� � 	��� � �	 � ��	�"��	 �� � 	����
��	 � !
���� 
�' �)���	� � �	 � ��� 
� � �� � �
����
���
	��(
��	�	����
��	$��������������
�
�	��� �����	����+�.#����
��(��#��������
"��
�
���������	�������
��"���#�)�������� �����'����������	+�-��(����	
�������#���������%��
�
�����
���������"�#�
)������������� ��		�"� ���)�� 
��������)#����� 
������������
�	�
�(�(� +�5��	�
��"�#�)�� 
��
�����
������
1��&��������� ���&�����%��������#���������
��� �����+�2������ ��������	�����
���	�����	�

���"���#�)�� 	���
��&��	�����
�	����� �)��	�����	���'���������������
��
"���"�����
��
�� ��	���(��
������������
�'�	"���
� ���'���������	��	�	������
�� 
����������
������'��
	��� #�
�������
���� ��""��
���
��)#����������	�����
(�	�����������
�	�
�(�(� +�5�
	��
� ���
�����	�����
��&�� ��������		��
�#�)��� (��	��#�������
�����	��������&���	�
��'���������� ���
������� ��	�
������
�������)����	��
����� �	�(���������	���� ��
"����)�
� 
�'����	���� ���� �
���� � 
� � �����
�' � ��� � �%������
� � � � 
"��
�
� � �������	 � �"��
����+ � 5�� � 
"��
�
� � �		��	 � �� �
�
�)
�
�
�	���� ����������
�	������	��)�
������
"��
�
��#�)#������
�"�&
���
�	�	������ ��	�	��� �)��
�������� �
��' &
������ ����	�
����������(������������
�"+�

:-0���!.����*����� ����#�!���#�!��!�%�#�����!#*�%���!���!���#�*�'�%��

�"��#��	G � �����	�����
� � 
� � �"���# � )�� 	 � ��� � )�
�' � �)�� � 	"� � �  
�
����
	����(
	
����"���'��
�� �)���(
�������� �)����	���� ����	���
�
� � 
���"��
��������"��#��	�
��(������������
�'��������"���
�	��"�#���	���������������� (����'�������������
�'�
	������ ��	���	���
���#�
����	�������"��#��	�&�����������	���� �������	�	������ ��	���� ����

)�	
	�����)�
����
�#���������������
(�������
 
�#<+�7�����"�;��)�
����
�#<�&�� �)���������"��������'��"�
	��������)#�;����������� ��	<��;�����%�"�����P��"��
	
�'���
��&�'�	��	����
�#����"��#��	�����	��)���	��(
���
�����
� ���)�
�� ��� �	��)
�
1��
� ���)�	
��		< �!�+ ��BE$+ �5�
	 �������
����� �)��	���� �� �
� ���� 
�	�
���
����
�����������
��������� 
�
����������	����������'(��������	#	��"��&�����������
	�����"�����'���#����	��
)� �
	������ �� � 
�����	� � �����	�����
�� � )�� � 
���"���# �  
�����	 � ��� � )�� � � � ���� � ���� � � � � � )�� �� � � � �"���%�
	������ ��	�
�����	�	��;"���'��	������	���������"���#�)�����(��������	����
�	�	������ ��	����"��#��	+����
	�
����"���'��	�&�������	����D�����"���#�
�	���D<�!�#�"����������+��E@$�5���������	�����
����������"�&�����
	���'�	�
���������"�#���(��)�����)���������������
���#���)
����#�"���'��
����&���
�������+

��7�������
��������� �)��
�'���������(��������������	�������)���������	�����
(�	�
��	����(
	�#�)�� 	������"���
������
�	�	���7��(����� �7���	�����+�E��,��+�9���"�#�����������&
�'����������"���&
 ��#������
�� �	#	��"�
� � (�� �  ���'��
� � ����'� � )���	 � )# �  
	���	� � 	������ ��	� � )��� � �����	�����
(�	 � 
� � ������� � )�� 	 � ��
������
����#�&
 ����� ��"���
�	�"�#�)����	
 ��� ��	������	�����
(�	������� �������������
�'�)����� ��	�
��������������	������ ���
�����	�	��	�	����!��+�-���������+����+�EEE$+

��7��� �	#�����
� �	��(�#�� ���� �&�# � 
��&�
�� ���������#� ���	� ��
� 	��������'�"���	���� ��� ��� ��� ���# � 
��
���"��#��)���
������")���������������
�	�	���0����������+�!���@$����+�F,�+

��;��)�������	�����
��
��� ���	����
'��#�
���"� �"�
���������)�� �������� ���	�"���'��
�� ��'���#��	�	�
!	�����	 �	�
��
�'� �����,���
�'� ��� ��%��		
(� �	����
�	$ � �� ���
(��� �)���Q�	 �� �)����� �� � �����< � !7�(�� ��� �
7���	�� ��+ �E��$+ �0	���"������������������ 
�'�������
�6�
�#����
�'�
�'��������+ �!���@$���7�������"���
�	�
; 
�����	�������� ��)#��"��#���	������ ��	����")
'��	�#�
�����	����
�"��(�����
����� �����
��)
�
�#<+�5���������
	"��	�� 
�	�!��+�>��	������+�����$������	�&������
�	
 ��� 
�����	�"�#�)��)����
�
�����(����������
����	���
���#�
��
�
'��������
�"	+�.������	���������� 
�����	�&�����������#����
��� ����������������
��� �������)�	
	�����	
 ��
��'����"���	
�+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������(


���"��
�����%����'��������"��#��	G������	�����
��"�#�)�
�'��)������ �)����	������ ��	G�
� (����'��)����	��
����� ���(���)������
���"� �"���'��
��� ��
	
�	��� ���"�������)���
(��
��
"������
� �	��
��������
�	��� ��
�'�������)�)
�
�#���
� �	��
������
�	+���5������ 
)���	���
�'�
� � 
���"��
� � ��	��� � )# � � ����"
���
� � ��� � "��� � &�'� � ���
"	 � " ����
� � �� �
 ����
���
����&��
�'��� 
�
�	��������)���
����	�����������
	� � 
��
����
�	+ �3��������
1� �
)��'�
�
�'���������
�"���(���
������
���������������������
�������"	��������'����������	����� �
����� � 
"��(
�' ��'���"���	 � ����)� � 	����� �"�� ���	
�#+ �5�
	 ���	 �)��� ��������# � ��� ���	� � 
��
���"��#G	�"�����
� �	��#��&�����&����	���(��������� �
�����	�	�
��&��
�'����	����������'� �
��# � 
� � �%����'� � �� � �"��#"��� � '��������	� � ���&
�' � ��� � ���1��
" � �'���"��� � � � �����
!;"�
��#����'��� ������ ��
�'��	�	�����"���#���(��� ���� 
�	�����������'�����
�����	��
������
 ����
� � � � &��
�' � ���	 � &�
�� � ����1
�' � � � ����
�' � &�'�	<� � ��� 
�' � � � ;������� �
 ��������
1��
�<$+��� .�� � ����� � 
	 ���	 ���� ��		
)
�
�# � ���� � 
�	
 �� �&����	 ��� �"���'��	 ���� �
���� � � �'�
�	� � 	������ �� � 
�����	�	� � �	���
���# � � � "
��
�# � �� �  
	���	� � 	������ ��	+�B�

0��� 
�' � � � � ���")�� �� � 
�6�
�
�	 � ��	
 ��
�' � '(������� � 	#	��"	 �&���� � 	"� � �"��#���
�����	�����
�� 
� �������� �)�� 	� 
	 � ��'���# � ��6�
�� � ��"��#��� �����	�����
��������	 � � �)��
)����
�
���������������
�����
�"�(��������(
 � �
�� �	�����%��� �	"������	�� �!	�#�����
��
� ���	���	$+�E�9�������&� ��������&�#���"	����"��#��������	�����
����(����)��"� ��
�"���	�#�������A��	���'��	����#����������)��
������
�����	����	������ ��	����&�� ��%�������
)�����	����
������
���������'��
1��
�����"���
�	���(���&
�������'����%��������"���	
���.���
�	���"���� ���'��'�)#����	����� �-����
�'�!�@F@���+��F�$��;0�	��
�
�'�������)���
� �	��
���
 �"����# � 
	 � ���� � 
� � ����� � )� � ������� � � � ��# � 	
'�
�
���� � 	���� � (������
�#+ �8
���� � �
����
� ����"
���
��&�� �)��(
������#����%
	����+<�5�����	�������'���#�"�� ��� �� ����"
���
��
����)��"� ��
��
������)��	�&�����������'��
�	���(���)����%�������������	�	�
����������	���� �
�(
 �)�
�'�	�����
������&
	��	�),��
"���R�	���6�
�
)�
�����)����	����	"������� �(������
��(���)�����	�6�����	��������"���%��'��
1��
����	�
��#��� ��������"#+���
�'����
�����%�������������	����		
)���� (����'����� ����"
���
����	�&�����	������
������
�
���
��
��"������
��	���"�	��
	�����(������  
�
��������#�
�����	�� �
��������)�
�
�#��� ���
�������		�
� � ��� � ������	� � �� � 
� � ��
'�
�' � 
� � �� �"���'��	G � �"���	��
�� � � � ��� � � (����'� �)�� ���
��
���		� ��� ��� �
��6���
�
�	� ��� ��(��������
�
���#��	
����;��������	�"�#�������	�������������
���	<+�F�8
������"���	
����	
�'����
�"���'�'
�'�
���, ����"
���
��&������������	� ����
��� �)����'��
(��#�������� +���0"�'������%������
�
�	������	#	��"	����"��#��������	�����
��
'��������&����� ���	
 ����������	�
����(������"������"
��	�
����� ����"
��)*���
(�	�
	�����	�
����������
�����������������"���	�
���"������	#	��"+�5���	�
����"�����
"��
�
��
��
������������������	�����������
�
�	����"������"
������)���
��)��&����	�
����������	��

��>�+�7��(����� �7���	��!���E$���+�EF�+
����	S��!����$���+���+�
�B���������	�����������"���-
�)�	�
""��'������&�����
�	
 ��	��
� 	����
"
��
������������(�
�
�'��&�����	���'�
)����� ��	+ �5�� � ������
��� � �� � �"�
�
��� � �
�������� �� � ��� �(����� � ���"
� � ��	�6�����	 �� � ��� ����"���
-
�)�	�
""��'�
������
��������� ���� ����"
���
���� ����"��#���	����&���	�
���� �;(
��<�
��'��������
������	������ ����"���%��� �����
���#������ 
���#���	���	+�7����	#�����
���� ��� �	��(�#�	����
�'�
�'��������+��
���@����+�B��+

�E>�+�0����������+�!���@$����+��E,�F+
�F>�+�>�
�	
��3�"
��
�!���F$���+���+�5������	���
�	�
�����������
���#���'��
(��
��"������������
'����	����
�	���
�����+�7������"���� �#��
'������"������
�	������"���'��	�
�������
�����������"������&����	�
������=���� �
�	���
���#�
������=20�
�������
�������"��#��� �������&�������"	���	������ �����������"���#���
���"���#�
����#�	���3�"
��
�!����$���+����+�0��� 
�'����� 
��������(
�&������
'��������"������
�	���0"��
�������
"���'��	�����"����� ���	�&�����)#������
  ���� (����'�	��������� ��	�)�������)# �����"�����
'������
���
�		�
��� � � � ��� � ����	���	 � � � ����� � ������	 � � � 	����	 � !��+ �3#�� � �� �T
�'���	� � ����$ � 
� � � � ����%� �&�����
)����� ��	����������������"���
�	�&
�����" 
��"��� 
��������
����&���	�
���
������
����������'���#��"
 �
	���"�	�!(��#�&
 �	���� ��������������
����"�������	
 ��=20��� �=���	���-��������B$��
��������%�����&���
������
����"
��
�#�	������ ��	���� ��&�������	��)
�
�#����������������+�

��>�+�7��(����� �7���	������E���+�EF@+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

&�
����������	�"���
"��"
�����"
�����
�
���#�)*���
(�	�����������&�������*���� 
1� �
��
��������		��������	��
���
�"	�&���������
�
���
����
�	
 ��	������ ��	�������	����(
	�#�)�� �
	�
��������'���3���� 
�'�������	�
����� ����"
��	�����������
	���&�#	������		
)
�
�#���������
��� �"������"
� � ��(�� � ��� � �������"��� �� � ��� �������
� �� � ��� � 
�����	� � � � �����	���� �
	������ ��	��
�	
 ��	�
������
���������� ������������ 
	� (����'����	"��&������	�'"���	���
	�
��#��	�����	���	�"��	�����������"��#� �!���
�	������)#���	�
�'�����
'����&�'�	��� �
)������&��
�'��� 
�
�	���� ��
�'�����������
�
�	����
�����	
�'��"��#"���$+�.�����
	��
� �
�����"����� �)����	�������	�6����������#������"��	�����
"� ��������������
����

�	
 ��	��	�����	��������(
 � �
������
������)#�������)���� �+

<-�1��.���7�
� ����#�!���#���-��!��3���*�������%���#

�� �� � ��������		��
�#� ����)�	� �������
�������� ��'
�
"���� 
�����	�	 ���	������ ��	�"�#�)��
	�'���
����������
������������������'(���������	"���������'�����(
	
�	���� �)��"���
	�
��)��+ �5��� �������������
�����	�	���
�	
 ���&����	��� ������
���
�",	���
�
�� 
�(�	�"����
����'���"��#��	G������	�����
��
��&��	�����
�	����������
	��)�� 	� �	����'�����������#�
'
(����"��#���	
������(���"
��
�'������		
)
�
�#���������������	�����
(�	�)��;������� <�)#�����

�����	����"���'�"������������&���	���"��#��	G������	�����
(�	�"�#�&��������
�� �����������
	�)	�� � � � ��� � &�� � ���� � !	��� � �	 � ��	� � �� &� � &
�� � �&�� � ��"�� � ���
��� � �� � �&���
��"������
���
����	��������'��
���
���(
�&�
������������(��	���
����	������"����
������
����
���	����
(�$�������������������&���������	���&���+�@�5�����(
	
�	�����)�����&�"�#�)��
��
��
	���	�������)������ 
�	���"�����	
�������#�����#�������������
�����(��#) #G��
'��	�
�����
�"��#"�����������+ �.����, ����"
���
������)���������������� �����	�
���)��'�
��	������
)��&��� � ��� �  
������� � 	�
�� � �"�����	 � !
� � ����
����� � ��� � � ��
�	 � �� � �"��#��	$ � �� � ����
��
�
��� � ��(�� � �&�� 	��%����'
�'�	"�� 
�	�
���
��� �������
���� 
�	
 ��	 � !&�
������ ���	�
��(���)�# ������� � �"��#"��� � 	��)
�
�# � �� �(����� �&��
�' ��� 
�
�	$� � �'�
�	� � 	"� �(������
��
�
������ �	�
�����	��	�	��� �&�'��" ����
����� ��
�'�������	��
��
(����	�6�����	���
�"��#"��������������� �����&
	���%�������"�����������
����
�	
 ���
�����	�	+������
	�"�#�
�
�������		��������������"���	�
���"������" ���������
�'�����)���
(������������������
������
	�
������
�� �	�)��&�������� 
��������	�
����������	��&
���(������)������"������"
����	���	�
���� � 
� � ����� � "�� � ����
������ � ��(
��"���	+� 0���'�	 � ��	
 ����
�	 � ����# � � � ����
2��� 
��(
���" �����
� �	��
��������
�	+�.������"�#�	��������������%�������&�
�����
	�
	�����
���"����	���
�
����������'(���������� ���)���"������
�	�
���
�	����������������	���
�
��
	�
������
�
������ ����
��������%�+��

�@5���
		������
�"�	���
�
��
�(�	�"����
	�������"���	
1� ���*�	�
�#��"��#��	G���'���������
���� ������%
	��������

����������)���"�����	+�J&�(���������'�"����
	�������
���#����	��	
(�+����
	� 
��
���������(
	�'����#���6�
�� �
	�
��	��������� ����)���	� �������	��
��	"��������
�"	�������	�"��
� �	��#���%�����
��������	����"���#���
	���'�"�������&����	�����	�	���
�
��	�
��	���6�
�� �)#�����	������ "
�
	����
�����
��	�������
�&�#	����
���.-�
��
�	 �
��# �#	+ � 7
�" � 	���
�
� � 
�(�	�"��� � ������	 � ������ � � � )� � ���������� � �� � ��� � )�'
��
�' � � � ��� � �"��#"����
�����
�	�
������
�	����� ������	����"(
�'���������
�'���������	��� ���)
�	��������
�"����'�����&
�'���&�
�����'��	�����+�5��������������"�#�)������� ���
�����
(����
�	���������)�
� 
�',��+�0���  
�
���������� �������
�����	�������
���"��
���)��������"��#��	�����������
�"���6�
��	�
���������	�������
���"��#"���+�5��	�����
&���������
�(�	��
����6�
�
�'��������
��
�	
 �������
�"�&�
������ ����)����	
�#�����	����)�����	
 �+�.�������

�(�	�"����
	����
������������
�"���
�(�	�	�
����6�
�
�'�	���
�
��
���"��
���	�������6���
�#�������&������� �
��	����
�����	��
��������
�'���
	�	���
�
��
�(�	�"������	�&�����	���	��
�(�	�"����
�����
�
�'+�5�
	�
	���������
��
�'�
�	������
�� 
	"
		��	����������	��(���&
�������#�	���
�
����'���������
�+�5������
����� �)���  � ������		���
�������
���� ��� �)#����
�"��"�'�
�	�&��&�������
����	��������
�� 
	"
		��	A���
	��		����������
�� �	����
���� ��� ���# � 
� � ��� �����
���		 �� � ��� � 
	"
		�� � 
	 �(��
�
�)�� � !	�����	 � 
� � ��� ���	� �� � ��'�� �������
� ��'�
�	��
��*�	�
�
� � 
	"
		��	$�)�����	�
����	��
��
	�	
"��#�)	��(�)���!�� ����(��
�
�)���
������������ 
�'	$�����&
�'����
�%��� � ����&�#����
�"	��� ��
 ����#��	����������	�)	����
���#���(���
�����(��
�
�)�#����
�+

���5���	���
�
�����
��������%����3��"�����������
�'�(���������	��
��
� �	��
��������
�	��
	��"���	
1� �)#���	S��
!����$+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

=-��#��*������3���*����!#*���#2&���"��#�" ��("�#�

��
(
��'
�'�����'������
�	�
���
�	�����������'(���������� � �������)���� ������

�����	������������� �
�	
 ��	��	�����	�)����� ��	��� ��%
	�
�'��"��#��	������'��'�
�	������

�����	������	
 ��	��	�����	�&�� ,)���"��#��	��� �"
��
�#�	������ ��	+�������
��������

�����	� � � � 
�	
 �� �&����	 � �
"
�	 � ��� �"�����
	" � ���� � 
� � � �"����� � ���"#� � �&�(�� � (��#�

"��������#� � ��� 	 � � � 	�
�� � ��)�� �&����(�� � 
� � ��� ����"# � 
�	 � �� ���
(
�# � 
	 ��
'���+ �5�
	��
�'����� � &
�� � ; �����	� � &�� � 
����	
�# � �"�' � ��� � �"��#� < � �� � ;
�����	� � &�����
�)	�����
	"<��������������'��
(��#�(����� ��� ���
(
�#�!2�� 
�'�����������+�F� �	�����	��+���$+�
-��(�������	�� 
�	�	��(�#� �)#�2�� 
�'����
���
	�����'����(
�&��������%
	�
�'��
�����������
�����"��#"����������
����'
	���
���� �
�	����"
����	�6�����	��;
� 
����������	��
�'����
�"��#"����������
����� 	�����		� #��"
�	�
���������"#<�)����	��;�"��#�������(���
	�
�� ��� �)#���&����
�
�'	��� ��
�
�'	��&�
���	��������������'����	�'�	�"���	�&�#� �������		�*)�
�����
���� � �	�����
���&�
����%
�	��� �	����,��	����
�"	�������	��� ��� <�!
)
 �"��+���$+�0��
����	�"���
"��������
���������	�;�"��#"������	����	�P������	��&������� #�����	������#�
����� �
��������)���"�������&�
���������	
����� 	����(������)���'���	���	���
���#�����#���+�
�"��#"����������
�����������&��	��	�����'��		
(���� 
	��
)��
��"�����
	"���������)���
"�����<�!
)
 �"���+�F$+�5��������
�	�!	�����	�����#�����"��#���7�����$�&���������������
����

�	
 ��	�
	��
'����������	����������
1� �)#���"���� �#��
'����������� �
��
 ���������',���"�
���"��#"������������������
�	��	�����	�����=����=20��&�����������
����
�	
 ��	�
	��&���
!&
�� ��������)�� ��%����
���� ����2��� 
��(
��������
�	$+��� �� ���������#���	 ��@@@,����� ����

�	������ � ��� � �(���'� � ��',���" � ����	 �� � ���"��#"��� � !&���� � ��',���" ����"��#"��� � 
	�
 ��
�� ��	����"��#"���������#��������'��$�&�����	����&	��=20��+BA�=���+�A����"��#��+FA�
7����� ��+�A � ����# ��+F+ �-�� ��%���	
(� � ��� � �(���'� �(�� � ��� � 	�(������ � #���	 ��@@�,���F �����
������ �
��5�)�������'������&
�������9�>3��"��#"����������
��
� �%���(���'� �(�������
	�"��#���	��
��������	�����"�+���5��������
�	����������'� �
������ 
��������'���	�!���� 
�'���
0"�)��D	�����@�����		
�
���
�$���������
�	���������	�� 	���������0�'�,2�%���
)�����-������
���"
�	�!�-�$���	� ��
�� �
��J������ �2	�
���!����$������	��� �����	�� 	���>��
�������
����� � �� 
���� �"����� � ���"
�	 � !>-�$� � ��� � ��
� � � �-� 
��������� ������ �"������
���"
�	�!--�$������������������2��� 
��(
���	�
��, �"�����"���������"
�	�!2-�$+�
7�"����
�	����
�������� ����
��
	�
""� 
����#�)(
�	�!�	����&�� ��%����$������		�
��
����
�"��#"����������
��&
����
'������(����� �
��
 ���������',���"����"��#"���+�8
����&�
�%����
�	+ � 7
�	� � � � ��� � ����� � ��� � �& � ���
��	� � ������ � ���	���	 � �����
(��# � �
'� � ��',���"�
���"��#"����������� �
��
 ������'������&
����&��"��#"����������
��!)���
��"����������
#���	����������"�����)��"�	�"���
���
���&
��������������������-�$���� �0�	��
���&���������
��(��	������
�	+�.�������"	����"����)�����	��
	������������2��� 
��(
��������
�	�&������&�
��',���"����"��#"����������� � 
��
 ����������		�
��� �&
����
'�� �'���	����"��#"����
������
�+ � 5��
� � �%����
��� � ��)�� � "����� � �����"���� � ��� � )� � ����
)��� � � � 	���
�
��

�	�
���
���������	�	�����	�;�
'����
�
1��
����
'��#��� 
���� �&�'��)��'�
�
�'�'���� ���
&�'���"���		
�� ����
(����)���"��������
�
�	� +++ �-���	���
�
����#� �����
�	�
���
��� �	#	��"��
)�	� �� � �� 
���� ���'�
��
�	 �)��&��� � � 	���' ��������	 � �� � 	�����
�' ���
�
�	 �)# � ����
'(���"�����"�#�)��	�����	���&�#�������
�'�	����
�#���&����	�&
�����	"�������� ��&)���	�

$�7������ ��������',���"����"��#"����
������ 
�������������
�	�������� ���
	�������� ���������9� ���)�	���
��
��� ����-�!��� � ���������� � �� � ��� ��� �!� �"�����$� �E�� �� 
�
�� � �����# �����		
)�� � �� � &��� �)�� � ��" ���� � ��9�
���������	
��+�2"���''��'���� �������������� �
��5�)����+

��/=�&�
'��� � �(���'� � � � (��	
� � � � 	�),
� 
����	 � �� � ��'���� � �������	 � !��?U(�$ � �� � ��"����# � �������	�
!��5U(�$/��&�������?U(��
	�/	�),
� 
�������� 
	"
		������"��#��	�����'������������	/��� ���5U(��
	�/	�),

� 
��������	��
����		�����'����
������"����#��������	/�!9�>3�����$+

��J��� ��� �2	�
�� � !����� ��+ ���$ ���	
 �� �7������ � ����#� �2��
�� �����'��� �������� ��� �5����# ��	 �)���'
�' � � � ��
-� 
����������(��
��#�&�
���
	������	
 ��� �
�� ���
�+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

���
'�����'
	���
(����)���"��������'����
�<�!0� ��	��������+�����F���+���$+������������"	�	�
���
���	
���� ��������
1� � ��
	
��"��
�'�)�
�'��)���&�'��" ����
�+�5�
	���'������&
�������
���	�
�������
(����)���"��������
�
�	��"�����
'����(��	����"��#"����������
���"���
)���
&
�� � �
'� � ��(��	 � � � �"��#"��� � �� � �& � ��(��	 � � ���',���" � ���"��#"���+� �.�� � ����
2��� 
��(
������
�����6�
��	���������
��"��������	�����	�
����� ���
�
������ 
�
�	����� �����
���
���#���)������
���� ���	�&�������	���
���#�
������-� 
���������������
�	��&�����"���"
�
�����
��� �,��
�	������� ����"���
�
����"� �������� ��
������
,	#	��"���� ����
��'���	�!	�����	�
��� �����
���>9.02$+ �0������	�"���
"���(�����	�&����� ��� ����
����
�# �"�#� 
����� � ����
���
&����"�#�)��������	��
��2��� 
��(
���"����&�� 	�����"�%
"
1��
��������(������&�'��)
�����
���"��#� �&����	D�	��
	����
�����������������
�(�"��������
'���"��#"������(��	+

9���"�#�������"����� ���������
������=20��&�����;�"��#"�������&
��<����(�
�	��� �
�����"��#"����������
���� �%�
	������&�	���)�������������� �����
��
 ���������',���"�
���"��#"�������������&�	�+�9�����	������������	���� �)������(����������	�����	������%�����
�� � ����
� �� ����"��#"��� �)����
�	+��� 5�� � ������ � ��� � 
������� � 
� � ��� � 
������� � �����
�	�
��	
 ��� �!�
'����
�����"��#��)�����	�
������=���
�������
��������#�����
�	�������&�������#�����
����
������# � �&$+ ��� �'������� �����"���
	��)��&���� 
�������������
�	 � 
	 �"� �� 
�� ���"	���
(����� ����"��#"��������	�!	�����	� 
��J������ �2	�
�����������+���� �&����������� 
���� �
"���������"
�	�������������	�������(���'���&������"��#"������(��	�
���������
 ��@E�,
�@@�$��B� )��� 
� � 
	 � ��',���"����"��#"���� ����������	���� ����"�
��	�����)��������"
��
&�	�� � �� �� � 	�
�� � 	�����
�'+ �0	 �-���
� � �� �-���
�' � !�@@@� � �+ ����B$ ���� � 
� � ;�� � 	��� �
���'�
	������������%���
���������',���"����"��#"����
	������
 ���������	�������������
���'�����%���
���� � 
�<+ �8����(��� ��	� 
� ������-��� ������ 
	 �'������� ���%
)
�
�# � 
������ ��)���
"�������� �'������������	
�#�������'��*)	����
	���� 	����
'������)���")
�
�#��� ���������
�
'��������	�����
��
�����"��#"�����&�
�������)��	�����	������
����������'������� #��"
	"�
��������)���"�����+�E�0	���'�� �)#�����2�� 
�'���!�������+�F$��;������
	���'����� �������(
 �����
&�
���
� 
����	������)��� 
	"
		��	��� ��
�
�'	� �����	���������%
"����#�����	�"������<��	���
��	�6����� � � � �"��#"��� � ������
�+ � 0� � ��� � 	�"� � �
"� � ;��� � �(
 ���� � ���� � �''��'����
�"��#"��� � �� � ���"��#"��� � ��� � ������� � )# � 	��� � � � ��'����
�� � &������ � �	
�
(��# � ��
��'��
(��#� � 
	 ������
(��# �&���<�!
)
 �"$+ �.�� � 
��� �'
(������� ����''��'�������"��#"��� �6�
���
 
������������	�����',���"��� �	���,�������"��#"������� �)���
  ���!	������� 
������������	�
��
��
 ���������',���"����"��#"����
��5�)����$+�0���'�	���	
 ����
�	���� �)��"� ��
&
�����	��������������"��#"��������	��� 
	� (����'� �����'�
�	��	�����	�
������
������#����
���"��#"���+�0��� 
�'���J������ �2	�
����!�������+���$�����'�����������)
�
�#��������-����
�������*)	�!��)�
�����(���'����		� ���)����� �&
���'�������
��"��
��6���
�
�	$�"�#�)���������� �

�������
'��������,�
"���6�
(�������"��#"���������
�������
��������>-�+

��7������
		�����"
��� �(��
�)��	�������
�'�����&�#�
��&�
����"��#"����������
��
"����	����"��#"������ �
���"��#"�����	���2�� 
�'�����������+���+

�B5�
	�����
�	���(��
�	������	�� 
�	��������������� ����"
���������	�6�����	�����������
(��
�	�
���
����	����	�
�����"��#"�����	�����	���������#��0"�)���!���@$�������
������+�!���@$+�5��� ����������
��
 ���������',���"�
���"��#"����
������#�������������	�����9�>3������
�	����	���� �)#�2��"
����� �8� 	&����!���B���+��FE$�
����
������ �&
��������(�������
��������5�)�������� ����
��'���������"���������;��������		����%
)��������'�"���	�
�������
�(�<� �&�� � ��(����� ��',���"����"��#"��� � !�+ ��FF$ �"�#��
� ��"��� ���"���� �	���
�� ���	� �� �����
2��� 
��(
��������
�	�!�	�&������"������������0	
��������
�	�	�����	���������2��������������&�������� �
 ���
�'�&
���)����	��������(��#��	���
�
��	�
����� ��������������%������������
�'�
�	��� ���������	������������
�����
�	��� �����������	��	�$+�

�E5����������&����	�	�&�#������-�	��������	�����
'������(��	���	���,���"����"��#"����
�������
����>-�	��
�+��
'��������	��� 
	����'� �&����	�
������>-�	�)����	���������&�����)�)
�
�#����
� 
�'���*)��		�
��� ���
�
'��������	�����',���"����"��#"����
����"����
'
 ���)���"������!��	���
�'�
���&�������
�
���
������	��	���
��
� ����"����5�)����$A��+��
'��������	���������"�������"��#� �&����	�&���
����	������"������%
)�����)���
"�������&�� ����(�����
�����������"��#"����
��� ������
� ���"���	��
	�����#�*)+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������$

�(�� � 
� � � � ��� � &��� � ��)�� �"����� � ���%
)
�
�# � 
	 � �		�
��� � &
�� � �&�� � ��',���"�
���"��#"��������	��
����� �)����'�� ������	"��&����	���(���
�����"��#� ��"�#���������
��
'
(���������
������	�����&�����������)���"������
	�"����
'
 �����"��#"�����
'������� �����
��)�)
�
�# ���� �������"��#� ����
� ��� *)��&�����		
)�# � ��)����� ���
(
�# ��� ��(���'��
&�'�	��&����)���������*)�
	���� ��"��#��	���*#���'���������
���� ����
���
"���"��#"����
��	����� ��� ����	�'������������ �� �"
� + �J&�(��� 
�6�
�
�	 � 
����� �	��
	����
����(
 � �)#�
 
������� � ���������� � �����'�"���	 � 
� �  
������� � ��"��
(� � 	����	 �   � �� � 	����
	
�'�# � ������
'������� �'���	���	��
	����
���� �����
�'���	����
�#����&����	����
�'�� (����'����	���'���'���
������
� �� � ���
� ����"����� � �"��#"��� � ������� � !2�� 
�'��� � ����� ���+ � �� � �B$+ �J��� � �&�
�
���"	�����	�����)������(����������
�	��
	������&�����		�������'������� 
��
����#����
� ��������
*)�
����	������#��	A�F����������
	�&����&��"�#����������������"����������������� ��'������� �
��������� �
������		��������� ��� ���		���&�� 
�'�*)�������� ��������������
(���"������%
)����� �
��		���'���#���	���
�� ���)��������
�	�	#	��"��&
�'�������'��������
	�������(
�'���G	�*)��� �
���� 
��
����#�
���
� 
�'���������"��#� ���� 
���������"���	�
��)������+�-���'�������#����)���
"��������'����
��&�����	�����������
(��"�����
	"�!	�����	���%��� � �)#������� �
������#�
��&�'�	$ �����'��&�
���&����	���� ���)��������� ��� *)	������ ���#������
(��# ���������� �
&��������#����������
(��#�"����� ���
(�+�

�!����,-���#2&���"�3#�" ��("�#����" ��("�#�� ����%���#��!#*�����'!���������$�%! ��!���"-!

�3#��( ��#2&���"�
3#�" ��("�#��
�!��

��#2&���"�
3#�" ��("�#��
�#%�*�#%�

�#�" ��("�#��
�!��

�!���%� !���#�
�!��

�" ��("�#��
 ����%���#��#*�/

=20 �+B� @+�B B+� EE+� �+��
=� �+�� ��+�@ E+F E�+� �+EE
>��� � �+�� ��+�� �+� EB+E �+FB
0�	����
�� �+�B �E+�� F+� E�+B �+�B
������ �+B� �F+�� �+� BF+� �+@�
�'��!2� ,-<5 08-0 <-0: :0-= >-<5

���"��#� �+�� ��+�B �+E B�+B �+B�
�7�������� �+� �@+EE ��+� BB+� �+��
�.��'
�"� �+�� BB+@� �+� B�+� �+B�
R�������� � �+�B ��+@F �+� E�+� �+�
�0�	��
�� �+�� #$�%$ �+� B�+� �+��
�'��!2� 5-,< 60-8, <-0 8:-?0 0-80

����# B+� B@+�� @+� ��+� �+E@
2��
� F+�� �B+FE �B+B B�+� �+��
������ B+�� B�+�B @+E B�+� �+�F
����'�� �+�F ��+EE B+@ E�+F &�'%

�'��!2� 8-,< 8>-8 ,>-0 85-55 5-06

3��"��� �+B� ��+�E E EE+� �+F�
7
���� �+@ �E+E� ��+� E�+F �+��
2&� �� �+F� ��+F F+� E� �+��
R�&�# �+E ��+E� �+� EB+E �+E@
�'��!2� ,-:= 0,-=0 <->8 :6-58 0-05

�F5����"�
�
����	�� 
�	�	��(�#� �)#�2�� 
�'���;
� 
�����������"��#��	�&
������"������*)	������
(����		�	����
�#�
��
�����
�	�&
���	��
�������'
	���
�<�!�+����$+

��2�� 
�'���!�������+���E$������	���;���
�',������	<�
� ��� �)#��"��#"����������
�+������	����������"������� �
(������"�������� 
�
�	������"�#���� ���
�������)#��&���"�	�2��(����)	D��%�����
��;������#�&�#��� �'�����
&���
	����(��&����#�� +����#����(��D����� �
��#�����������
�'+�3�D��	������<�&�� �"����"����
	�#���
��� +



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

!>����#�!(���'�	��������#���	��@@�,���F+�2��������9�!���@$A+���	�����"���9�� �!����$+�

5�����
	����		
)���"
%� �	���
��&����)#���)���������
��
	���	��
��� �����	���
��
��#���������)�������+�5�
	��
� �� �	���
��"�#�)�����	�� � �������&
��������� ��'��� �
���"#��&���������	��	�� � ��'�����(
	
�	��������)	��(� ���� ��*����&����(��� 
��������
��)����������	��
������
��������"����#��"��#"�����������	�&
����&�����'���������
�������
���&� + �5�� �� (����'�� 
� � �����
�� � ��"����� � ���%
)
�
�# � �
�	 � 
� � ��� � ���� � ���� � ����	�
�� ��� �
���"
���	�	�����',���"����"��#"������� �)����		��� �&�
���"�
���
�
�'����������		���
������� �	���
���� ���� ��)��������	"����	����	���)�
�'���"�� ���"���	��)����� �
'�������� ��"��#"���+�5���	�����������
�����
(�	���������������� � ���� 	���������#�������
���	����
(� � � � ��"����# � �"��#"��� � � � )��"� ����"�����+ �5�
	 � 
	 � 	�
'�� � 
� � ��	� � � � ����
���(������ �� �'�		 � 	�)	�
���
� �)��&��� � ��"����# ��� ����"����� � *)	� � �	 � �"��#��	 �"�#�
������� � ��(
 � 
�����
�' ������	�	 ���"������"������ ��)����������	� ��(������ ��"����#�
�"��#��	����#�&�� ���(������&
	���������� ������
�������
������� 
�'������
�� 
	"
		���
&��������"�%
"�"���'������'�������"����#��"��#"����
	������� +�5�
	�"�#���(����'��
(��
�� ���
(����	�6�����	� 
� ���# �)����	���� �����&��������	
�# �� ���"����#��"��#��	 ���

�(�	��
�������"��#"���������
�	�
�+�@�9�����	��"����&�� � ���� ����&�"�������	�
����������'������������	�
�������
������	�6����������"����#���	+B�

?-�������%�!#��!��!�����$�����!.����*���7��#�������

0����������������������� ���������	������ ���
�����	�	�
	�����(�����"����	�� �������
��
�
�����	��)�
	�"������ ���)�
���&��	�����'��
����(���
��������	��)#���	��)�	
	����"���#�
!	��� � �	 � ����'� � '� �� � 	����	$ � � � 
���"���#� � ����'� � ��� � ��
�
��� � 
�������� � �%���� � � ���

�	������ � &
�� � ��� � ��(���'� � � � ��)�
��# � &�� � � � ������� � )���	� � � � ����'� � ��� � ��)�
��
��'�����#������
�#����&
�������
�	���"���	����&����&
	�
�'��������������&�!����?�		
���&�#$+�
5������� �����
	�������� �	�������������&����)�
��
���+�9�������(���&������� 
����� �
�&�� 	�"
��
�'���	����	�����������	�
��������#���
�
����
�����	�	��'(���"����
����(���
�	��
����'� �#���� ���� 
�'�����
�����	����	������ ��	���
"��
�����
�������������
������
���������
	�
"��������	�� ��
	
�	�)#��
�"	��������� ����
'�����"��#"�����)����	���
���#�����	���
������
 ��
	
�	 � ���� � )�
�' � �)�� � �"��#"��� � �� ���
�	+ � ��	�����	 � ��� � ��� � �������"��� � )# � ����
���"���'(���"���������� �	�
�#�������9�����-�	�)	
 
��#� ��
�'��������������
	
	�����������
��������
���'(���"����������7
��� ��
	
������	������5��"
�
��"���	���� ���
���������������
����
�����������
����	��#� ��"��������
�'����� �	�
�#���0�
���
�+�������������	�����
	�	�������
)�� � � ���(� ���'��
(����	�6�����	�)����� ����������
��� �	����� � �
����
�� ��� ���"���
��	����	��� ���������������
���
�����
(�	���(���
����
"�����
�����#�"�#�	��"���)��*�	�
�
� �)#�
	��
�	�	�
����� ���)�
��� ���������	���� �)#�������	
 ����
��������	�������� 
���������
)��&������
(������ �	�
����	�	+���������
	
�'���
	��
� �����
�#����
�	����	��� ������
���
������� � �	 � ��'�� � �)(�� � ��� � (����� � ��	�6�����	 � � � ��� � '������ � ����	 � ���� � ��� � 
"��
�
��#�
�		���� � � 	��� � �	� � V��� � ��	��� � � � ��# � '
(�� � ������ � �&�(�� � �����
��)��� � 	��� � �� � )��
���"
��� W����V����'(���"����	��� ���&�#	� �&����(���
��
	�
��
�	��&������(
 ���#��	���(���
�� ������	� ����(��
�'������		�	W+ �5�����	�6�����	������&
�'���
	��
� �������	�������
�����	
�#���
�(�	��
����&�
�
�
��
(�	�����
������������&������	����"�
���
�����
��)
�
�#���� �
� � ��� ��	� �� �	����� �)� '����# � ��	����	 �����)� ���	
�# �'��		� + �-��(�� �&����(������ ����
)(
�	���	��&�����������
	������ 
��
��)��&��������������
����
�	
 ��	��� �����
�����	����

$'�9��������'��
(���� ���
(
�#���	�6�����	���	���,���"��������	�	���
������
������3�"
��
���"��
�!����$+
B�9��������	�6�����	����
)����
1
�'�	���,���"��"��#"����	���2�� 
�'���!����$����+�E�,E�����F����B,�E+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

��	
 ��	��	�����	�&����	�&�	��������
�
�	����
� 
�'�����"��#"����������&���� �)#�����
"
	������
�������"
����	����	��� ������� ���
����������������
���
�����
(�	����%��#��	�
&�������
����
�'�����	�)	
 
�	�����		,"��
�'������	�����
�
���	���	�
����%��� 
�������	�
���
	��(
��	�&�	��	����#�
	������
�� �)����	����������������
(���	�����
����
�����	����	�����+�.���
��
���	����	�	�����
�	
 ��	�������&���������	
 ��	������� ����"
�� ���� ���
	���	#���'
����#��� �
��
�
����#��"���	�������� 
��������+�-��(���������
	�����&������&��������������
�
�
��	�����
������������)��������� �)#��'��
1� �
�����	�	���������������)��'�
 � �)#�������'����"�
��	�6�����	������
����
�#����
�	+�

,>-���#����(���!�����*����!����!.����*���

-
��
�#��� � 
	���	� �	������ ��	���� �)�������
(� ��	��
� ���	������ ��	���������
�����&���	����
'����&�	��
�����	�	�����
"����� �)#����� ��
	
�	���������
�'�	������ ��	�
�� ����"���'�"���+��� �� ���	���"���� ��)(����������������'�����(
	
�	�������
�'���������
'(�������� � 	��� � �	 � ��	� � ������
�' � ��� � ��)�
�
�# � �� � �
 ��
�# � � � ������	� � ��� � �
"� � 
��
����
���������������
�'���,������
�'�	������ ��	�!�	�&�����	���� 
��	$+�-���'�������#��������&�
��(
 �	�'��������	���������,&���	�������&�� 	���������	���� �	�
�	���	���
��	�"�#����)��
� (��	���)������������(���)������������"
�'����'���"���	��	��)�
	�
�'����"���#���	����#�"�#�
 
	�
��
�� � �� ����(��� � �%,�	� �������
	�
� �)���(
��� �&�
�	� � ��	 �������
�' ����� � �#��	 ���
	������ ��	��	�����	���� 
��	�������
���� ���(������� ���%��#��	+�>���	��)
�
�#�����������
������
	�	��������&������&�����	�	���	���'��������������,������
�'�	������ ��	���	�&����
�	����
�	���"������� 
�'�����)������������
������ ���
(����	����	+�0	�&������&�����������	�
������)�
�'�������,������
�'�	������ ��	���)����
�������������
������
��)
�
�#��������
�"�
)#�	���
�'����
��	����	�����)
  ���
����)�
����� �������	����� �(
	� ������������� ������&�����
����
�# �� � 	������ ��	 � � �)� � 
� � ��� ��	
�
� � � � ���� �� (����'� �� � ��� �)
 � ��� � ���	 �� � ����
���"
�"������������ ����������������� �������)
 	�"�������	���(
 
�'�����%��		
(��

�	��)
�
�#�
����������� "
�
	����
���� ������ ���#��&�� 	��%��		
(��	���,���"
	"�!	�����	�
��(
�'�"���'��	� � �)����� � �� ���� ������ �������
���	�# �����'
�'�" 	�� � ����	����
�%����'� � 
�	��� �� ������
�' � �� � ��� � ��' � ���"$� �)�� � 
� �"�# � ���& � 
� ����
)
�
(� �)	�����	�
�&�� 	������������'
�'�����	�
 ��� ��	
�
�	+�0	������
	�������	��������������������,����
��	&��	����#���� �,��	+�

,,-��#%�3���#

��������� ����	��� ���&�#	�)���&����������������"
����	�6�����	�����������
(��
��'�� � 
	�
��
��	 � 
� � ��� � 
������� � 
�	�
���
��� � �� � 	�
�� � ����%�	 �"�# �)� �6�
�� � 
�������+B�� ���
����
��������
	�����
�	�������"
%�����"�������	�������
�'���������'(���������� �	������ ���

�����	�	��
�����
��
�������
��&
�������
���"�������	����������
1
�'�����	�
������"�&��+�0	����

�	������������������#����"�	
�
�������	����������#�
����(�����	"��	������ ��	� ����
����		��
�# � ��(� � ���")
'��	 � ��(���)�� � ��	�6�����	 � � � ��� � ����'�# � � � &�
�� � ����
	������ ��	 � )���'+ � 7� � 
�	������ � 	����
�# � � � ������ � 
� � �"��#"��� � "�# � ��(� � 
"�������
�� ���
(
�# � ��	�6�����	 � !)# � �
"
�
�' � 
�����
(�	 ��� �)���
�' ��� � 
"������ �"�����
	"� ���
��������
�'� ��	����	 �&����� ���# �"�#�)� �"�� ��� ���
(�$ � ���� �"�# �!� �"�# ���� ��	 � 
�� ����
2��� 
��(
�����	�$�������'�
�	��&����	G��
(
�'�	��� �� 	��� �������
�
�	����"��#"���+�9���
'
�'������#�����
�����%���"�����������"�&��
�'��"��#��	�
�	��� ���	������ ��	������
���
��������
�'�"�*�
�#��� 
�����	�&�� ������
��#�)�������� 
	� (����'����&����	�
��'��������
	�������������� ���	�� ����������
������
��
���	���	"�����)���&�� �)�� 
	�	���	��������

B�9���"�#�������������	�����%���"����	�������� 
	�	���	���	�6�����	�������
��� ���
����	"�����
���
	��"������

�	�
���
�	���	���
���#�
���������������� ��
����
���������
��?�		
������������ �"
	��������=?22+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
������������������

����'�#����������
�	����&�� �	��"���������+�8��&�� �
�(�	�����������
�"	��� �*)	��� ���
��	� � �
���"	�����	:B�� 0� � ��� � 	�"� � �
"� � ��� � ������� � � � 	������ �� � ����# ���
(
��'
�' � ����
 ���������	������ ���
�����	�	��	���	� ���(����������
��"�#�&����	����&������
 ��'
����

�	���"���������(��
�'�	���
���
�����	�	��	�����	���"���'��	�&
	�
�'����	�����������	���
��	�
� � ��� �"����� � �� � ������� � ������ � � � � � ��
�
�
��	 �&
	�
�' � � � �%��� � ��
�
��� � �&�� � �� �

�������������'�����
��
������������
����������
�'����
�"	�������� ���
"������&������� �)��
�����
(� ��	�����'�������
�����	�+


�$���#%��

0'�
�����-+��?�)��
�%�0+�!���B$������������	�
��������(�������(������)!��������������������!���
>��������"��� &�� ���'��

0�����7+��>������
��+��-��6��1�?+�!���@$��H2������ ���>��
���
	"��>��������(���������� �
7
�"�I����G��8������7
����
�����	�
���
�	�>������8��
�'�������X�@,����2����")������@��
�����CC		��+�"C�)	�����Y@E����+

0"�)����.+�!���@$��H2����������?���"	�
���������� �����!��$>������������	�
���
�	G��*+���� �
,�
��-����.��������/��������B���FL�@

0"��
������&���	�
�����!�@@�$��/�����������������������	�
��������(������������,����������������
��
�� ����
���0����

0� ��	���5+�-+��J�"	��Z"�.��J�����*��2+�����"���2��2Z ��	��Z"�J+�5+���I���
�
�����+�
!���F$��0���1������"�����.� �������	�� ���2������������������,������J��	
��
��5���?�	��������	�
�����
������7
��
	�����"#�!�5�0$

0�"����+���3���
���2+�!���@$��HJ&�3���'���?���	��(�(�:��(
 �����7�"�0�>�		,>����#�
>"���
	��9��2������ ����>�� 
���0� �8�����������
�G��>���������.�	
��		�?�	�������
=�
(��	
�#�9��>�")�
 '���8��
�'�������R+����

.�����0+��-���	��+�>+��!�@��$��0���"����������������������/��
����/���������R�&�[����-�-
����

.��� �
	��+�3+�!�@��$��*�����/�����3��"�����(�����-�����4���������������R�&�[����7�� ��
���0+�
2���	+�0(�
��)����	��������
����%�����
�����CC&&&+��&+��
	(
���+� �C�
)���#C������
�	C)��� �
	C� �C�@�

>�������%��+��3�	)�
M��	��+�!����$��H>��������(����������2������ ���I�����(��	�	�
2������ ���I����G��5�!��������"��������������	�
��������B����FL���

����)�)�#���������������'���	#	��"	�&�����	������������%
	�	+�J&�(������� 
�'�J+����"
��6��� �)# ��#�"���
�������+�F���;�"��#��	D�	(���
'��#<��%
	�	� �������
��������&�
���;	������ ��	D�	(���
'��#<�
	�	
"��#�����'���
�
��
�+�0��� 
�'����
"���
	�
	�������	��
�������"���%�	#	��"�����		�&���	�
���� �������
������������	��
��
���	�	� �&
�������	�����
����"���'��	��"�'�����"��#��	�����'���,����
��&�
������� �
����
�'�������
'�&������
�"	�
	�)�	� �������
�� ����
�	��� �����	#	��"�����
���	��)���	+�2������	#	��"������
�	����������� #�
�	��)�
	�� �	�����������)
'�
����������� ��
�"	��� �&�� ���� �#�)���"���
)���&
������������
������&�*
���
	�����"���
�	�)#�
��(��
(��������������	+�5�������������;<�
	�����%����
������
����������
�������������������
(����������
��)�
�'�������� �)#�����
�����	� �(�������	����	����"���#
�'�����'�&���������������		��	���� �
(���������
�	+



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������&

>��	��+��+��3��
���R+�3+��R�(�����+�!����$��H.�� 	��3�	����	
1��Q�����:G��5�!��������6�������� �
.�����������F����@L�BE

>�
�	
�0+��3�"
��
�-+�!���F$��H2������ ��	�(	+�2������ ��	�
��>��������(�������G������� �
5�!������������������	�
���������E��F�L��B�

>�
�	
�0+�!����$��H������������	�
���� �5���	
�
�G��"*�0�"*�0�.��������/���������0������������
.����������������F,�BF

3�"
��
�-+�!����$�G���)��?�'����
��
��2������ ����� �2������ ������"
�	G��
��.��
���
��
?+��.�"&
���8+��?#"��(
���9+��2�����
��+�!� 	$��,��������������������	�
��������6��������������� �
���!��������������������!��0����������&�����&���������
���

3�"
��
�-+���"��
�7+�!����$��H��)���������
���� ��� ���
(
�#�
���=����"
�	���@@B,
���BG��.!�������5�!�����������������
��.����������F���F�,���

3*���(�2+�!����$��H5���?�'����
��������#��0�2��(�#G��>������������"
����
�#�?�	������
!>��?$��3
	��		
��������R+�F�

3*���(�2+����������?+���\��1, �,2
����	�7+��2���
����0+�!����$��H5�����&��� ����"
�	����
2���,3���
�'G��5�!��������6���������.����������������L�EB

3��� 	��5+�����	����+��+�!�@@B$��H5���2������ ���5���#�������>�����
���>�����	��
�(
 �������� ��"��
���
�	G��0���(����������"����������,�
��-������EB,@�+�2��)���=?���
�����CC&&&+*	��+�'C	��)��C�B���F

3#���0��T
�'���	��+�!����$��H��
(����.����
�	���>������0����������
����>"���
	�G��5�!������� �
6��������B@��B�F,E��

7��(����+��7���	��-++�+�!���E$��H3�	�� �>��������(������������� ���"��#���
?����	�����
�:��(
 �������"����"���>�������.�� 	G��5�!��������6���������.�������������EF�,
F��+

7���"����?+��+�!�@��$������������"����������7�(�������������(���������.	�����
�"��

7���"���?+���+���(���8+�-+�!����$��H>��������(���������0�2������ ��������������
�G��0���
5�!��������4���
������.�����������@����F,�B@

7���"���?+��+��-�I����+�!����$��H0�2������ ���0���������2�����'
��-���'�"���G��3�� ���
��� �����2������.�	
��		�0 "
�
	����
��=�
(��	
�#���I
�'
�
���8��
�'�������R+���,����
�������(�
��)������������CC�����	+		��+�"C	��C�����	+��":�)	�����U
 Y�E�B��

����
�3+���?�����>+��I��)��'�0+�!���@$��H=��"��#"������ �7
�������J&� �7
����
����� ���,
)���-������7����	���������:G��>�	
��&��
�'��������+��@����3���")��

�
�'�
�'����+��-�''
	��8+��8�%
��5+��!���@$��H�"��#���9&���	�
���.�� �?����	�����
����� �
>�������7
����
�����
�
�	G��		���&��
�'������



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������'

��'�����+�!����$��H>����	
�	��� ���
�#��"��
���
�	G��
����'�����+�!� +$������������	�
������� �
����.��������/������������9%�� ��9%�� �=�+����		

J�����+0+��2	�
���3+�!����$��H���� ���
�G��
��J�����+0+��2	�
���3+�!� 	+$���������������������������
9%�� ��9%�� �=�
(��	
�#����		

��"������	��+������
�
����I+����""
�=+�!�@@@$��H������������	�
������"
��?
	�	���� �?
	�,
��	�������
������8�������2����G����?=�8��
�'��������+�@@,����
�����CC
 ��	+�����+�'C�C�� C����&�C@@,��+��"�

��9�!���@$�������������������������� �!��"�������	
%����� 
�
��!���-E$��
�����CC&&&+
�+�'C�"���"C&���C��)	C���',,��C8>-2U����E�C
� �%+��"��

��	S��0+�!����$��H.��&����5��	���� �>������>"���#,��(���.��'�
�
�'���7��%
)���8��
�'�
J��	�
������3��
	���� ����"���-������� �	��
�	G�����!�������,���������5�!������������LB�

���	���-+�>+��-����
�'�8+�J+�!�@F@$��H?
'��	��� ��� ���
��7����
�	��0��0���
���
����
��)�,-���'� �7
�"	��� �> ����"
���
�G��0���5�!��������4!��������B����E@,B�E�

���	���-+�>+��!����$��HI�����-�%
"
1��
���2������ ���5���#���� �����>�������9)*���
(��
7����
�G��5�!��������(�����������������6�������������,��

�#�"���[*
��;0���		�����>��������(��������
���������7��8�"�>"���
�	��%
	�:<��
��
8��2��2�����6��������7�(����2��6������-����8��2��2�����,�2�������21�1��
���=�
&��	#����
21�1��
�	�
����������+��EF,���

-���
��2+��-���
�'�0+�!�@@@$��H5���>��	�	��� �>�	�6�����	�����'���"�=��"��#"����
��
�������
��0	����������9+���>�� �3+��!� 	+$��9��� ��������� ���.��������

-�����?�� �����3��
���8����1���.����� �[���'��/>��������(������������"
��
��������"������� ���&���/�5�!��������.���������������!����I�+�����R+���!2��+�����B$����+�EBB,
F��

9�>3�!�@@�$��6���������.���������!����������
	��9�>3

9�>3�!����$����������������.����������/����������,���������
"��	��
�	� �����@�B,������I��	
����,�
��	���� ��� ���,�@,����A�&&&+�� +�'C ����� CE�C��C��FF�E��+%�	�

?��������0+�!�@�E:�������������������������!�7�0���1�-��������������4!�������/������������R�&�
[����7�������		

2���
����0+��I
	����?+�8+�!�@@F$��H0�2��(�#���>��������(�������G��5�!��������6��������B���F�F,
F��

2�� 
�'�����+�!����$��.����������/���������������������7�.
��!�����.�������;�������������������
>��������"����'��



���������	
�����������
�
����������
������������
���������
����������
�����������������(

2��"
�����+��8� 	&�������!���B$��;�	�����9�>3��)	�2�����'#�.��
� �=+2+��� �.�
�
	��
�"��#"������ �=��"��#"����2����		�
�������@@�	:<��
��J&�����3�(
 �!� +$�6������� �
������������7�0�������������6����"������*������+���9%�� ��9%�� �=�+����		�����B����+��BE,�@E+


