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III. Desarrollo metodológico 
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 Solamente para el caso del Brasil, los precios de exportación QDCA y QDCB son ponderados por sus 

respectivos volúmenes, estos volúmenes también son estimados (véase el anexo 2). 



12 
 

��������	�


�����
�����
��������
�����

 
�
��������������
�
������	
�

 

��� 
���	
�
� 
�
� ��	
� ����	��
� �����
����
� �	� 	
��
� ��	�
�� ���
��	���� ����

	
�	����������� �	� ��� ���	
�� �	� ������ �
�!�� ��	� ������ 	�� 
�
� 	
��������
�

�	
�����	
� �	� 
����� �
�!��� .�	����
� ��	� 
�� ������� ����	������ ���
�!�� ������	
�

��
	�����
���	
��������
	
��	�����������	�
�
�������
	
���
�
����
�	������������

�+%.��������	�
�����
�
�������	��
����
���������	����	���������	�
�
�
	��	
��

�
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III.2.1 Especificaciones anidadas 
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8
 En el anexo  IV, se muestran que todos los precios de los fueles  utilizados poseen raíz unitaria, es decir son 

procesos no estacionarios. 
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Pronóstico y evaluación del pronóstico
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III.4 Datos y resultados de la combinación de pronósticos 
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GRÁFICO 3 
EVOLUCIÓN OBSERVADA Y PRONÓSTICOS DE LOS PRECIOS DE LOS FUELS QUE 

DETERMINAN LOS PRECIOS DE EXPORTACIÓN DEGAS NATURAL 
PRECIOS DEL FUEL OIL No. 1 

($us/TM) 

�

PRECIOS DEL FUEL OIL No. 2 

($us/Bbl)�

�

PRECIOS DEL FUEL OIL No. 3 

($us/TM) 

�

3�	��	'��
��������������
�
������	
�

PRECIOS DEL DIESEL OIL 

(ctvs$us/USgalón) 

�

Adicionalmente, y solo con fines referenciales, también se realizó un poolling para el precio 

internacional del petróleo (gráfico 4). 
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GRÁFICO 4 

EVOLUCIÓN OBSERVADA Y PRONÓSTICOS DEL  
PRECIO INTERNACIONAL DEL PETRÓLEO 
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CUADRO 3 
EVOLUCIÓN OBSERVADA Y PRONÓSTICOS DE LOS PRECIOS DE LOS FUELS, PRECIOS 

INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO Y PRECIOS DEL GAS SEGÚN MERCADOS 
Observados 1er trimestre 2010 – 2do trimestre 2011 

Poolling 3er trimestre 2011 – 4to trimestre 2012 
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PF1 PF2 PF3 DIESEL WTI

USD/MMBTU USD/MMBTU

1er. Trimestre 436.8395 70.5484 450.5087 203.8436 79.20 6.9883 5.6809

2do. Trimestre 431.3183 69.7354 453.6343 210.1102 77.85 7.3713 6.0359

3er. Trimestre 422.5682 68.2815 448.6970 203.1716 76.08 7.4087 6.2225

4to. Trimestre 457.2619 75.0678 473.2150 231.3275 85.09 7.3281 6.1888

1er. Trimestre 548.1710 91.1912 574.3754 278.4645 93.95 7.6035 6.4487

2do. Trimestre 612.1321 102.6719 663.0717 304.5701 104.72 8.7715 7.2607

3er. Trimestre  (f) 600.3893 100.4127 640.9337 291.7088 88.53 10.1968 8.3056

4to. Trimestre  (f) 532.3315 91.8323 576.0193 263.4656 77.36 10.5307 8.6236

1er. Trimestre (f) 473.0975 89.4577 552.0483 260.8128 80.59 9.8548 8.2968

2do. Trimestre (f) 440.1055 93.2145 564.9385 264.8332 85.53 9.1514 7.8983

3er. Trimestre  (f) 420.7782 94.3117 561.6381 268.0859 85.43 9.0031 7.6195

4to. Trimestre  (f) 418.4400 92.3242 546.8820 268.8087 83.62 9.0532 7.3675

PF1 PF2 PF3 DIESEL WTI

USD/MMBTU USD/MMBTU

2010 436.9970 70.9083 456.5137 212.1132 79.56 7.2741 6.0320
2011 573.2560 96.5270 613.6000 284.5523 91.14 9.2756 7.6596

2012 438.1053 92.3270 556.3767 265.6352 83.79 9.2656 7.7955

FUTUROS

Contrato con Argentina 

(ENARSA)

Contrato con Brasil  

(GSA)Fuel Oil 3,5 Pct 

($us/Ton)

Fuel Oil No.6  1,0 

Pct ($us/bbl)

Fuel Oil 1,0 Pct 

($us/Ton)

LS Diesel 

(Usc/USGalón) USD/BBL

2010

2011

2012

FUTUROS

Contrato con Argentina 

(ENARSA)

Contrato con Brasil  

(GSA)Fuel Oil 3,5 Pct 

($us/Ton)

Fuel Oil No.6  1,0 

Pct ($us/bbl)

Fuel Oil 1,0 Pct 

($us/Ton)

LS Diesel 

(Usc/USGalón) USD/BBL
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GRÁFICO 5 
ARGENTINA: INTERVALO DE PROBABILIDADES PARA LOS PRECIOS DE EXPORTACIÓN  

Observados 1er trimestre 2010 – 2do trimestre 2011 
Poolling 3er trimestre 2011 – 4to trimestre 2012 

$us/MMBTU 
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 En Britton, Fisher y Whitley (1998) se detallan los aspectos conceptuales vinculados a la construcción del 
Fanchart. En tanto que los tópicos técnico metodológicos pueden verse en Vega (2003).  
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GRÁFICO 6 

BRASIL: INTERVALO DE PROBABILIDADES PARA LOS PRECIOS DE EXPORTACIÓN  
Observados 1er trimestre 2010 – 2do trimestre 2011 

Poolling 3er trimestre 2011 – 4to trimestre 2012 
$us/MMBTU 
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ANEXO I “ECUACIONES ESTIMADAS” 
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MODELO PARA EL PRECIO DEL DIESEL OIL  
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MODELO PARA EL PRECIO DEL FUEL No. 1 

( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( ) ( )

 = − −
 − − 

+ + −− −

− + +−

��� 
 �� �� �� 

 ��� 
 ��� ��������	��

 
�� 
� �� ��


� � ��� �� �� ��� �� �� ���

 �

� � �� �� �� ��

�� �� ��� �� �� 
� �� ��


� �� 
� �� �� 


� �� �� ���
� � �

� ��� � ��� � ���
� � �

� ��� � �����
�

�

���������	
�
�	
����
�����Q�R�����	������?M	4	�5#	
�(�

2R �+�
����,�A�@D�

-	
� �	
� �#	
����
,��F�FP�

.	
��/���	�����	����0
�
	�����$(1��	2���
%,� 2 15.07n R× = �?��
��5��A�IJ(�

.	
���	�
����������3��*�	4�	��,
2χ �[�JE�F@��?��
��5��A�AA(�

��������	��+�
�	,��A�C@�

5�����	�����	��
�
����'�J��	
	
�L�E����
�



32 
 

�	�6�����	����	
������0
,�CDDJ�&�
����6IACC����
���

MODELO PARA EL FUEL No. 2 
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ANEXO 2 

ECUACIONES AUXILIARES: QUANTUM DE EXPORTACIÓN DE GAS NATURAL AL BRASIL  
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GRÁFICO DE ANEXO 
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ANEXO 3 

INDICADORES UTILIZADOS EN EL CUADRO 2 
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TEST DE RAIZ UNITARIA 
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