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Evolutia macromodelului » economiei romanesti de
tranzitie
Emilian Dobrescu

Tranzitia de la economia planificata centralizat la economia de piata a
ridicat in fata cercetarilor de modelare din tarile implicate numeroase
probleme, nu numai complet inedite, ci si foarte complicate.

1. Daca magistrala pe care noile democratii 0 aveau de strabatut se
profila destul de clar (toate statele din regiune conturandu-si relativ repede
programe similare de transformare institutionala a societatii), mai putin
limpede era insa pattern-ul de functionare al unei economii aflate intr-un astfel
de proces.

Cum reactioneaza la diferite impulsuri principalele categorii de agenti
economici?

Exista oare comportamente tipice pentru asemenea perioada?

Cum se articuleaza productia, circulatia, distributia si utilizarea
bunurilor si
serviciilor?

Care sunt si cum functioneaza vasele comunicante dintre economia
reala si cea nominala?

Acestea si multe alte intrebari se cereau elucidate pentru un demers
consistent de modelare. Nevoile managementului macroeconomic erau insa
presante, studiile prospective - mai cu seama pe termen scurt si mediu — fiind
tot mai insistent solicitate. Din aceasta cauza, unele modele au trebuit sa se
infiripe fara un suport teoretic adecvat. A fost bine sau nu? - mi se pare greu
acum de apreciat. Cert este insa ca si "improvizatiile" de
modelare, pe langa utilitatea lor pragmatica, au inlesnit intelegerea a noi si
noi probleme specifice ale economiei de tranzitie, stimuland astfel progresul
teoriei macroeconomice.

2. Absenta datelor necesare constituia un alt impediment major. Si in
acest caz dilema era foarte grea.

Incercam sa "ne descurcam"” cu serii statistice scurte sau asteptam
pana cand acestea ajung la dimensiuni relevante?

Cerintele practicii au prevalat, asa incat mai toate statele aflate in tranzitie
au demarat lucrari de modelare chiar in aceste conditii informationale vitrege.
A fost bine sau nu? - este iarasi o chestiune pe care numai o viitoare evaluare
"la rece" a cercetarilor din perioada tranzitiei o va putea lamuri.

3. Nu poate fi omis nici faptul ca experienta de modelare a economigtilor din
noile democratii era limitata si, in plus, legata de functionarea sistemului
planificat de tip socialist. Abilitatea de a transpune in limbaj matematic
fenomenele economice, de a lucra cu indicatorii statistici, de a concepe
scenarii de dezvoltare nu era de neglijat. Dar nici nu era suficienta pentru
noile conditii. A intervenit insa in sens pozitiv sprijinul masiv pe care
econometricienii si macroeconomistii occidentali I-au acordat cercetarilor

de modelare din Tarile Central si Est-Europene.

Prezenta comunicare descrie pe scurt etapele elaborarii si dezvoltarii
macromodelului economiei romanesti de tranzitie.



1. Cele cinci versiuni operationale ale macromodelului economiei
romanesti de tranzitie

Seria versiunilor operationale a fost precedata de cateva variante
experimentale elaborate si testate in perioada 1992-1996 (Dobrescu, 19923,
1992b, 1993, 1996a, 1996b). Dezbaterile organizate in acea perioada de
Institutul National de Cercetari Economice, Academia de Studii Economice,
Asociatia Generala a Economigtilor din Romania si Societatea Roméana de
Economie au constituit un mediu deosebit de prielnic pentru cercetarile
noastre. Foarte utile au fost totodata comentariile lui M. Lord (Boye-Lord
International Ltd., Washington D.C.) si ale lui F. Barry (University College
Dublin), care au analizat unele dintre variantele preliminarii ale
macromodelului.

1. Am finalizat prima versiune operationala (Dobrescu 1996c¢) dupa un
stagiu de documentare la Hoover Institution, ocazie cu care am discutat
probleme ale tranzitiei si modelarii cu profesorii J. Raisian, J. Taylor, .
Adelman, E. Lazear, R. Soussa, M. Bernstam. Deosebit de instructiv
s-a dovedit pentru mine faptul ca, in cadrul cercetarilor din Universitatile
Stanford gi Berkeley, procesul de tranzitie era examinat concomitent sub
raport economic si socio-politic. Aceasta abordare m-a stimulat in dezvoltarea
macromodelului in conexiune cu analiza economiei romaneasti ca sistem
institutional slab structurat. Ce inteleg prin aceasta sintagma?

Cadrul institutional poate fi studiat din trei puncte de vedere:

- principalele elemente care il compun (drepturile de proprietate,
regulile interactiunii umane, amploarea si modalitatile interventiei autoritatilor
publice in viata economica);

- gradul de specificare a acestor componente (definirea clara si
noncontradictorie sau, dimpotriva, definirea ambigua);

- validarea sociala (institutiile formale sau informale care le fac
operationale).

Pornind de la combinatiile posibile ale acestor elemente, se disting
doua tipuri de sisteme economice:

- primul implica o inalta stabilitate expectata si poate fi denumit
economie structurata, spre deosebire de

- cel de-al doilea, cu o stabilitate expectata relativ scazuta, considerat
economie slab structurata.

Economia de tranzitie, cel putin in cazul Romaniei, este o economie slab
structurata deoarece:

- pentru 0 mare parte a avutiei nationale, drepturile de proprietate nu
sunt clar definite;

- viata economica este caracterizata de un amestec de reguli vechi si
noi care intermediaza relatiile in terumane;

- interventia discretionara a autoritatilor publice este intensa si supusa
frecvent unor interese politice conjuncturale;

- institutiile formale sunt imature si laxe, in timp ce institutiile informale
joaca un rol foarte important in economie si societate.

In aceste conditii, problemele modelarii sunt deosebit de complicate,
dat fiind faptul ca ipotezele standard se cer adaptate in mod corespunzator,
iar econometria trebuie sa se bazeze pe serii scurte si deseori fracturate.



Principalele relatii ale versiunii operationale din 1996 a macromodelului
s-au referit la:
- output-ul real,
- cererea agregata interna,
- investitiile in fonduri fixe,
- forta de munca si ocuparea,
- productivitatea muncii si veniturile din munca,
- exportul, importul, cursul de schimb,
- deflatorul produsului intern brut, indicele preturilor de consum,
indicele preturilor formarii brute de capital,
- veniturile si cheltuielile bugetului general consolidat,
- evolutia economiei necontabilizate,
- viteza de circulatie a banilor.

In linii mari, aceasta structura s-a pastrat in formele ulterioare ale
macromodelului.

2. Dintre modificarile incluse in a doua versiune operationala
(Dobrescu, 1997a, 1997b, 1997c¢), cele mai importante au fost urmatoarele:

- elaborarea unui bloc distinct pentru variabilele demografice
(populatia, forta de munca, numarul pensionarilor);

- conectarea indicatorilor anuali cuun bloc lunar dedicat
exportului si cursului de schimb.

Versiunea 1997 a beneficiat de sugestii extrem de utile din partea prof.
W. Charemza (Leicester University), prof. S. Hall (Imperial College si London
Business School), dr. J. W. Velthuijsen (University of Amsterdam).

3. A treia versiune operationala a macromodelului (Dobrescu, 1998a,
1998b) a introdus imbunatatiri suplimentare:

- 0 determinare mai precisa a veniturilor expectate ale
gospodariilor, firmelor si bugetului general consolidat;

- delimitarea principalelor consecinte ale deficitelor bugetare;

- 0 elaborare mai amanuntita a scenariilor posibile ale evolutiei
viitoare a economiei romanesti.

Versiunea 1998 a incorporat sugestiile deosebit de interesante
formulate de prof. J. Bradley (Economic and Social Research Institute of
Dublin).

4. Cea de-a patra versiune operationald (Dobrescu, 1999a, 1999b) este
caracterizata de urmatoarele modificari principale:
- output-ul este determinat la nivelul intregii economii, fara a se
mai recurge la dezagregari sectoriale;
- cererea interna agregata este estimata cu ajutorul unor relatii
econometrice pentru principalele sale componente;
- exporturile sunt determinate exclusiv cu ajutorul unor relatii
care reflecta conditiile pietei, renuntanduse la includerea
influentei trendului istoric;
- se utilizeaza tehnica bootstrap pentru verificarea specificarii
modelului;
- simbolurile utilizate pentru definirea variabilelor au fost
simplificate conform practicii internationale.

Am prezentat aceasta versiune la reuniunea de toamna a proiectului

international LINK din 1999.



5. Cea de-a cincea versiune a macromodelului (Dobrescu, 2000) a
perfectionat-o pe cea precedenta, introducand relatii referitoare la:
- investitiile straine directe si de portofoliu;
- finantarile externe nerambursabile;
- datoria publica si
- datoria externa totala.

2. Modificarile intervenite in specificarea functiilor econometrice
Acest capitol isi propune sa caracterizeze parcursul macromodelului
economiei romanesti de tranzitie din punctul de vedere al specificarii functiilor
sale econometrice. Prezentarea va fi sistematizata pe urmatoarele sectiuni:

Output-ul real

Absorbtia interna totala

Consumul

Comertul exterior

Factorii de productie si veniturile din muncéa

Indicii de preturi gi cursul de schimb

Variabilele financiare si monetare

Output-ul real

In pofida incercarilor mele repetate, modelarea output-ului real pe baza
unei functii de productie neoclasice s-a dovedit neconcludenta.

Incompleta implementare a reformelor - in mod special ambiguitatea
drepturilor de proprietate pentru o parte importanta a avutiei nationale si
fragilitatea noilor reguli ale jocului ecomomic — favorizeaza multiplicarea
tuturor formelor de ineficienta. Output-ul total este inferior nivelului obtenabil
in conditiile unui sistem structurat. Atat timp cat economia raméane slab
structurata, un astfel de decalaj este inerent. Dupa péarerea mea, o functie
macroeconomica de productie n-ar putea oferi estimari satisfacatoare daca n-
ar incorpora si acest institutional gap; din pacate, pentru cuantificarea lui inca
nu s-au conturat solutii convingatoare.

Am recurs de aceea la o formula specifica, reunind factorii care, in
conditiile tranzitiei din tara noastra, exercita, fie pe latura ofertei, fie pe latura
cererii, cea mai importanta influenta pe termen scurt-mediu asupra output-
ului.

1. Voi incepe discutia cu problemele ofertei. In cazul economiei
romanesti, in acest domeniu se manifesta patru constrangeri extrem de
severe:

a) persistenta unui mare numar de capacitati cronic neperformante, a
caror functionare implica insemnate realocari nerationale de resurse;

b) existenta unui volum considerabil de active (alminteri profitabile)
subutilizate sau complet scoase din circuitul economic datorita proliferarii
litigiilor patrimoniale si intarzierii procesului de privatizare;

Cc) subcapitalizarea unui important segment al economiei, care
ingreuneaza foarte mult derularea fluxurilor de productie si de comercializare
a bunurilor si serviciilor;

d) fiscalitatea ridicata (indeosebi cea legata de costul fortei de munca),
din a carei cauza capacitatea de economisire a firmelor si gospodariilor este
limitata, iar activitatea "la negru" raméane excesiv de extinsa.



Ce probleme de modelare se pun in aceste imprejurari?

1.1. Restrictiile mentionate la punctele a) si b) sunt tipice pentru o
economie in curs de transformare, deci prin definitie instabila. In asemenea
conditii, Tncercarea de a identifica, drept reper, un "output potential” cu
semnificatia de punct de echilibru pe termen mediu-lung mi se pare din start
sortita esecului. Mai realista este, dupa opinia mea, luarea in considerare, in
calitate de referential, a nivelului de productie atins la un moment dat si care
in mod efectiv este aliniat constrangerilor pe latura ofertei la care m-am
referit.

1.2. Faptul ca economia este subcapitalizata (punctul ¢) de mai sus)
confera un foarte important rol volumului de resurse monetare la care au sau
pot avea acces firmele. Determinarea output-ului agregat in functie de masa
monetara a fost frecvent adoptata in modelarea macroeconomica (Andersen
si Carlson; Laidler si Bentley; Butkiewicz si Yohe; Shams; Agenor; Arif si
Rangarjan; Ruifang; Harvey; Sims; Enders; Pindyck si Rubinfeld).

Subliniez ca, in relatiile econometrice ale macromodelului roméanesc, masa
monetara in termeni reali (deci deflatata cu indicele preturilor) este conceputa
din perspectiva ofertei de bunuri si servicii, adica aceea a asigurarii capitalului
circulant necesar functionarii normale a producatorilor. Intr-o economie
subcapitalizata, capacitatea acestora de a reactiona la semnalele pietelor
depinde in mod esen esential de lichiditatile (proprii sau imprumutabile) de
care ei dispun.

1.3. Subcapitalizarea, dar si cea de-a patra constrangere care
opereaza pe partea ofertei (punctul d) de mai sus) implica in dimensionarea
output-ului si nivelul cheltuielilor bugetare (cu exceptia, fireste, a celor pentru
infrastructura si alte destinatii productive). Acest factor a fost, de asemenea
deseori, inclus ih modelarea volumului activitatii economice (Andersen si
Carlson; Neck si Matulka; Ruifang; Grimes, Spencer, Dunggan si Dick;
Montes; Bergstrom, Nowman si Wandasiewicz; Laidler si Bentley; Butkiewicz
si Yohe; Shams; Agenor; Basu; Lahti).

In cazul Romaniei, si cheltuielile bugetare sunt considerate tot din
punctul de vedere al ofertei. Pe de o parte, marimea lor conditioneaza
intensitatea fiscalitatii, iar aceasta la randul sau, in conformitate cu curba
Laffer, se coreleaza negativ cu output-ul real din economia contabilizata
(Petersen). Pe de alta parte, necesitatea (cel putin partiala) de a se acoperi
din resurse interne deficitul bugetar afecteaza si ea volumul de lichiditati
disponibil firmelor (crowding out effect). Ambele aceste circumstante (povara
fiscala si deficitul public) sunt reflectate in nivelul cheltuielilor bugetare.
Desigur, importanta este marimea lor relativa, adica raportata la produsul
intern brut care trebuie sa le sustina.

2. Pe latura cererii, output-ul are de infruntat restrictiile generate de:

a) nivelul consumului privat serios afectat de veniturile scazute ale

covarsgitoarei majoritati a gospodariilor;

b) potentialul investitional de asemenea restrans al economiei;

c) accesul limitat la pietele externe.

Ca urmare, nivelul absorbtiei interne in termeni reali (datorita inflatiei
marimile nominale s-au dovedit inadecvate) si exportul intervin si ele in
determinarea output-ului.



3. Figura 1 sintetizeaza abordarea econometrica a output-ului in cele
cinci versiuni ale macromodelului examinat.

3.1. Nivelul output-ului realizat in anul precedent celui de calcul este
prezent in toate determinarile. La fel oferta monetara in termeni reali si
ponderea cheltuielilor bugetare in produsul intern brut (pentru industrie si
constructii in versiunea 1996; pentru industrie, constructii si agricultura in
versiunile 1997-1998; pentru intreaga economie in versiunile 1999-2000).

3.2. Absorbtia interna totala apare in macromodel ca variabila
explicativa a output-ului, incepand cu 1997: separat de export in versiunile
1997-1998 si impreuna cu acesta in versiunile 1999-2000. In schimb exportul
nu lipseste din nici una dintre versiunile macromodelului: distinct in primele
trei si comasat cu absorbtia interna totala in ultimele doua.

3.3. Se remarca o anumita evolutie a determinarii sectoriale a output-
ului.

Prima versiune a operat cu cinci sectoare:

- industria si constructiile;

- agricultura (inclusiv silvicultura, exploatarea forestiera, vanatul si

piscicultura);

- transporturile, posta si telecomunicatiile;

- comertul, serviciile financiar-bancare si alte servicii;

- serviciile publice.

Utilizarea primei versiuni a aratat ca separarea agriculturii nu aducea
plusuri informationale semnificative, output-ul sau fiind calculat separat de
macromodel. Fragmentarea serviciilor comerciale s-a dovedit foarte dificila,
neexistand serii statistice cat de cat relevante.

Ca urmare, versiunile 1997-1998 au recurs la o structura mai
compacta, retindnd doar trei sectoare:

- industria, constructiile si agricultura (inclusiv silvicultura, exploatarea

forestiera, vanatul si piscicultura);

- transporturile, posta, telecomunicatiile; comertul, serviciile

financiarbancare si alte servicii;

- serviciile publice.

In ambele formule (cu cinci sectoare sau cu numai trei), ramanea de
rezolvat problema trecerii de la valoarea adaugata bruta (rezultata din
insumarea sectoarelor) la produsul intern brut, ambele in termeni reali.
Versiunile 1996-1998 au conexat cele doua marimi printr-o regresie lineara,
dar semnificatia conceptuald a unui astfel de demers nu era clard. Cum
oricum se ajungea la implicarea produsului intern brut ca atare, versiunile
1999 si 2000 au renuntat la dezagregarea sectoriala, utilizandu-1 direct pe
acesta ca variabila dependenta in functia output-ului. Nu rezulta de aici,
desigur, ca nu ar trebui continuate eforturile pentru estimarea output-ului pe
principalele ramuri ale economiei. Dimpotriva, ea raméane necesara din multe
ratiuni (studierea proceselor de ajustare structurala, dezagregarea comertului
exterior, analiza problemelor pietei muncii etc). Completarea in viitor a
macromodelului cu un bloc input-output ar merita sa fie luata in considerare.



Versiunea
macro-
modelului

Principalele variabile explicative:

1996

Valoarea adaugata bruta in industrie si constructii, estimata in functie
de:

export

oferta monetara in termeni reali

ponderea cheltuielilor bugetare in produsul intern brut

nivelul anterior al variabilei dependente
Valoarea adaugata bruta in agricultura (inclusiv silvicultura,
exploatarea forestiera, vanatul si piscicultura), estimata separat
de experti
Valoarea adaugata bruta in transporturi, posta si telecomunicatii,
estimata in functie de:

valoarea adaugata bruta in industrie, constructii si agricultura

inclusiv silvicultura, exploatarea forestiera, vanatul si piscicultura)
Valoarea adaugata bruta in comert, servicii financiar-bancaere si alte
servicii, estimata in functie de;

modificarea expectata a valorii nominale a produsului intern brut

nivelul anterior al variabilei dependente
Valoarea adaugata bruta in serviciile publice, estimata in functie de
cheltuielile bugetului general consolidat

1997, 1998

Valoarea adaugata bruta in industrie, constructii si agricultura
(inclusiv silvicultura, exploatarea forestiera, vanatul si piscicultura),
estimata in functie de:

absorbtia interna totala

export

oferta monetara in termeni reali

ponderea cheltuielilor bugetare /I produsul intern brut

nivelul anterior al variabilei dependente
Valoarea adaugata bruta in transporturi, posta, telecomunicatii,

comert, servicii financiar-bancare si alte servicii, estimata in functie
de:

absorbtia interna totala

export

nivelul anterior a variabilei dependente
Valoarea adaugata bruta in serviciile publice, estimata in functie de:
cheltuielile bugetului general consolidat

1999, 2000

Absorbtia interna totala

Exportul

Oferta monetara in termeni reali

Ponderea cheltuielilor bugetare in produsul intern brut
Nivelul anterior al variabilei dependente

Figura 1: Output-ul real, estimat prin produsul intern brut

in preturi constante

Absorbtia interna totala
Absorbtia interna totala - care insumeaza consumul gospodariilor, consumul

public si acumularea bruta de capital - n-a avut un statut prea stabil in
macromodelul economiei roméanesti de tranzitie (Figura 2).



Variabilele Versiunea Principalele variabile
dependente macromodelului explicative

- Valoarea nominala
expectata a produsului
intern

1996 brut

- Deflatorul produsului
intern brut

Absorbtia interna - Dobénda nominala

totala 1997, 1988 - Rezullté din relatiile
contabile

- Absorbtia interna prin
tranzactii de piata
1999, 2000 - Consumul public

- Autoconsumul
gospodariilor

1996, 1997, 1988 - Nu este specificata

- Indicele preturilor de
consum

- Dobanda nominala
1999, 2000 deflatata cu deflatorul
produsului intern brut
- Nivelul anterior al
variabilei dependente

Absorbtia interna
prin tranzactii de
piata

Figura 2: Absorbtia interna totala

Prima variantd a macromodelului a estimat absorbtia interna totala in
raport cu valoarea nominala expectata a produsului intern brut, deflatorul
produsului intern brut si dobanda nominala. Rezultatele n-au fost
incurajatoare, astfel ca urmatoarele doua versiuni (1997 si 1998) au
abandonat determinarea econometrica a acestei marimi, ramanand ca ea sa
fie dedusa exclusiv din ecuatiile contabile ale sistemului de calcul.

O astfel de abordare s-a pastrat si in versiunea 1999, cu diferenta
majora a introducerii a doua noi variabile — absorbtia interna prin tranzactii de
piata (adica absobtia interna totala minus consumul public si autoconsumul
gospodariilor) si consumul gospodariilor prin tranzactii de piata - din a caror
diferenta rezulta automat nivelul acumularii brute de capital.

Aceasta posibilitate nu era de neglijat, dat fiind faptul ca, spre deosebire de
investitiile in fonduri fixe pentru care au putut fi elaborate determinari
econometrice, In cazul stocurilor toate tentativele mele de acest gen au esuat.
Exista gi un al doilea avantaj: evolutia in termeni reali a absorbtiei interne prin
tranzactii de piata reflecta, grosier desigur, insasi dinamica implementarii
noilor mecanisme in economie. Ca variabile explicative ale acesteia,
versiunea 1999 a retinut inflatia, dobanda, nivelul anterior al indicatorului in
cauza. Solutia de principiu a fost preluata si in versiunea 2000.




Consumul

1. Tn ceea ce priveste consumul gospodariilor, se constata de
asemenea deosebiri de abordare in diferitele versiuni ale macromodelului
economiei romanesti de tranzitie.

1.1. Prima dintre ele nu specifica distinct acest indicator.

1.2. in variantele 1998-1999 apare principala sa componenta "de piata"

si anume volumul comertului cu amanuntul si al serviciilor prestate

populatiei.

a) Acesta este definit, in primul rand, in raport cu veniturile
banesti nete ale gospodariilor (salarii nete, pensii, ajutoare de
somaj, asistenta sociala, dividende, alte venituri banesti). Solutia
era in consens cu tendintele dominante in practica modelarii
macroeconomice. Dupa cum se cunoaste, consumul privat este
estimat deobicei In raport cu venitul disponibil al gospodariilor
(Malinvaud; Duesenberry; Neck si Matulka; Fidrmuc si
Pichelmann; Klein si A.S.Goldberger; Dombrecht; Salvas-
Bronsard, Lacroix, Bélanger, Levesque, Montmarquette si
Outlas; Fontaine, Garbley si Gilli; Lahti; Brunia; Paleologos;
Galli, Terlizzese siVisco; Jahnke et al.; Kawasaki; Elabbassi;
Bondt, van Els si Stokman; Grimes, Spencer, Dunggan si Dick;
Ekstedt si Westberg; Palmer si Palme; Karbuz; Bergstrom,
Nowman si Wandasiewicz; Christ; Fair; Campbell; Adams si
Dixon; Kinoshita; Gaburro 1985; Maddala; Charemza si
Deadman; M arch i si Gilbert; Courbis si Welfe; Pindyck si
Rubinfeld; Uri si Worgotter). Exista modele care opereaza cu
una din marimile esentiale ale venitului disponibil, cum ar fi, de
exemplu, salariile (Spanikova; Artus si Bismut; Miltenburg). In
alte cazuri se recurge la indicatori care exced venitul disponibil
curent, cum ar fi produsul national brut (Furno; Denton si
Oksanen), produsul intern brut (Chung; Kinoshita; Limskul, Kitti,
Koonmee si Kalayanee; Fair) sau diverse componente ale
avutiei (Klein si Goldberger; Dombrecht; Brunia; Paleologos;
Galli, Terlizzese si Visco; Kawasaki; Chung; Elabbassi; Bondt,
van Els si Stokman; Grimes, Spencer, Dunggan si Dick; Ekstedt
si Westberg; Fair; Campbell; Gaburro 1985; Artus si Bismut).
Aceasta diversitate de solutii trebuie pusa in legatura nu numai
cu premisele teoretice nu intotdeauna identice, dar si cu
particularitatile economiilor modelate si cu sursele de date
accesibile. In paranteza fie spus, unele modele ale consumului
privat recurg la variabile explicative foarte specifice cum ar fi
cursul de schimb (Artus si Bismut), ocuparea fortei de munca
(Hasselman, Post si Van Der Beld; Ekstedt si Westberg) sau alli
factori.

b) Volumul comertului cu amanuntul si al serviciilor prestate
populatiei este determinat, in versiunile 1997-1998 ale
macromodelului roménesc, in dependenta si de dobanda
deflatata cu deflatorul produsului intern brut. Utilizarea dobanzii
ca variabila explicativa a consumului privat este destul de
frecventa in aplicatiile econometrice



(Lahti; Kawasaki; Furno; Bondt, van Els si Stokman; Ekstedt si
Westberg; Limskul, Kitti, Koonmee si Kalayanee; Bergstrom,
Nowman si Wandasiewicz; Fair; Adams si Dixon; Kinoshita;
Gaburro 1985; Artus si Bismut). Problema este ca sensul in care
actioneaza acest factor nu este neambiguu definibil (Lord);
"Modelul lui Irving Fisher arata ca, in functie de preferintele
consumatorului, rata reala a dobanzii poate fie sa creasca fie sa
micsoreze consumul. Cu alte cuvinte, teoria economica singura
nu poate prezice cum rata dobéanzii influenteaza consumul”
(Mankiw, D994, p.402). Pindyck si Rubinfeld considera, in
schimb, ca "o rata mai inaltéd a dobanzii, celelalte imprejurari
mentinandu-se, va fi asociata cu economii mai mari si cu un
consum mai redus" (Pindyck si Rubinfeld, 1998, p.239). in
versiunile 1997-1998 ale macromodelului romanesc, pentru
dobanda deflatata cu deflatorul produsului intern brut a rezultat
un coeficient negativ cu un grad de semnificatie notabil.

c) Aceste versiuni estimeazéa volumul comertului cu amanuntul
si al serviciilor prestate populatiei in anul curent tinand cont si de
nivelul atins in anul precedent. Includerea unuia sau mai multor
/ag-uri in functia consumului este cvasi-generalizata (Lord; Klein
si Goldberger; Malinvaud; Duesenberry; Neck si Matulka;
Fidrmuc si Pichelmann;

Dombrecht; Barganca, Figueiredo si Rato; Miltenburg; Lahti;
Brunia; Paleologos; Jahnke et al.; Kawasaki; Chung;

Furno; Elabbassi; Spanikova; Palmer si Palme; Limskul, Kitti,
Koonmee si Kalayanee; Karbuz; Bergstrom, Nowman si
Wandasiewicz; Fair; Denton si Oksanen; Campbell; Kinoshita;
Gaburro 1985; Artus si Bismut; Greene; Charemza si Deadman;
Courbis si Welfe; Pindyck si Rubinfeld). Se impune insa
precizarea ca versiunile 1997-1998 ale macromodelului
romanesc fac legatura cu nivelul anterior al variabilei
dependente doar indirect, regresia fiind calculata pentru seria
diferentelor de ordinul | (in termeni reali).

1.3. Discutarea problemelor consumului gospodariilor prin tranzactii de
piatd numai in perimetrul comertului cu amanuntul i al serviciilor prestate
populatiei nu era un "punct tare" al versiunilor 1997-1998. Urmatoarele
variante au incercat sa opereze cu un indicator mai cuprinzator, dedus din
conturile nationale si deci mai bine corelat cu alti indicatori macroeconomici.
Ca variabile explicative, in versiunea 1999 sa optat pentru produsul intern
brut, absorbtia interna totald si dobanda reala (diferenta dintre dobanda
nominala si rata deflatorului produsului intern brut), iar in versiunea 2000
pentru absorbtia interna totala si dobanda deflatata cu deflatorul
produsului intern brut; nivelul anterior a fost si el implicat, in mod explicit in
versiunea 1999 si doar indirect in versiunea 2000. Deosebirile n-au rezultat
din ratiuni principiale, ci au provenit din relevanta rezultatelor regresiei.
Practica modelarii macroeconomice, ocupandu-se preponderent de
economiile de piata consolidate, a acordat o atentie redusa problemei
autoconsumului. Abstractizarea acestui factor mi s-a parut inacceptabila in
cazul Romaniei, in care ponderea lui este importanta. in raport cu structura



sistemului adoptata la flecare versiune, au fost utilizate mai multe determinatii.
In toate versiunile apare absorbtia interna totala. Diferentele privesc alti
factori:

- ponderea valorii adaugate brute din agricultura in produsul intern brut

(numai in varianta 1996);

- volumul comertului cu amanuntul si al serviciilor prestate populatiei

(numai in variantele 1997-1998);

- produsul intern brut, populatia totala si populatia ocupata (in

variantele 1999-2000).

Versiunile 1997-2000 incorporeaza intr-o forma sau alta si nivelul
anterior al variabilei discutate.

2. Consumul public nu este specificat in primele trei versiuni. Ultimele
doua il introduc ca variabila dependenta de cheltuielile bugetului general
consolidat. In practica modelarii macroeconomice sunt cazuri de implicare a
altor indicatori: produsul national brut (Serry), output-ul (Hughes-Halett si
Petit), venitul national (Arif si Rangarjan), populatia (Hamadah; Rao si Azhar;
Pandit). Cel mai des tot la componentele bugetului guvernamental (numai ele
sau in combinatie cu alti parametri) se recurge: veniturile din taxe inclusiv
transferurile (Serry), veniturile guvernamentale si deficitele bugetare
(Hamadah; Fukuchi, Imagawa, Ohno, Takenaka si Tokunaga; Vargas;
Pandit), ocuparea si salariile in sectorul guvernamental (Cordina). Ca si in
alte cazuri (Fukuchi, Imagawa, Oguchi, Ohno, Takenaka si Tokunaga; Arif si
Rangarjan), determinarea curenta a consumului public tine cont si de nivelul
acestuia din anul precedent. Determinatiile cantitative utilizate in
macromodelul romanesc pentru estimarea consumului - privat si public - sunt
reunite in Figura 3.

Comertul exterior

Tratarea problemelor comertului exterior a inregistrat schimbari
semnificative.

1. 1n ceea ce priveste exportul de bunuri si servicii, trei etape se
delimiteaza in mod clar.

1.1. Versiunea 1996 a optat pentru o determinare extrem de simpla, in
functie de raportul dintre exporturi si produsul intern brut. Acest raport, la
randul sau, a fost pus in legatura cu nivelurile atinse in ultimii doi ani si
indicele output-ului real (exprimat prin produsul intern brut in preturi
constante). Lag-urile au mai fost utilizate in modelarea exporturilor
(Dombrecht; Miltenburg; Lahti; Brunia; Chou si Lin; Ahn; Kuo-Yuan). in
schimb, implicarea output-ului este mai putin uzuala; oarecum convergenta cu
aceasta solutie este gradul de utilizare a capacitatilor productive adoptat
uneori (Miltenburg; Lahti; Faini si Rossi; Miltenburg; Hasselman, Post si Beld;
Ekstedt si Westberg).



Variabilele
dependente

Versiunea
macromodelului

Principalele variabile explicative

Consumul
gospodariilor

1996, 1997, 1998

- Nu este specificat

1999, 2000

- Consumul gospodariilor prin tranzactii
de piata
- Autoconsumul

Consumul
Gospodariilor prin
tranzactii de piata

1996

- Nu este specificat

1997, 1998

- Se determina volumul comertului cu
amanuntul si al serviciilor prestate
populatiei in functie de

« veniturile banesti nete ale
gospodariilor (salarii nete, pensii,
ajutoare de somaj, asistenta sociala,
dividende, alte venituri banesti)

« dobanda deflatata cu deflatorul
produsului intern brut

* nivelul anterior al variabilei
dependente

1999

- Produsul intern brut

- Absorbtia interna totala

- Dobéanda reala (diferenta dintre
dobanda nominala si rata deflatorului
produsului intern brut)

- Nivelul anterior al variabilei dependente

2000

- Absorbtia interna totala

- Dobéanda deflatata cu deflatorul
produsului intern

brut

- Nivelul anterior al variabilei dependente

Autoconsumul

1996

- Absorbtia interna totala

- Ponderea valorii adaugate brute din
agricultura (inclusiv silvicultura,
exploatarea forestiera, vanatul si
piscicultura) in produsul intern brut

1997, 1998

- Absorbtia interna totala

- Volumul comertului cu amanuntul si al
serviciilor prestate populatiei

- Nivelul anterior al variabilei dependente

1999, 2000

- Produsul intern brut

- Absorbtia interna totala

~ Populatia totala

- Populatia ocupata

- Nivelul anterior al variabilei dependente

Consumul public

1996, 1997, 1998

- Nu este specificat

1999, 2000

- Nivelul anterior al variabilei dependente

Figura 3: Consumul

Solutia inclusa in prima versiune a macromodelului, bazata pe datele
statistice din perioada 1980-1994(5), a tinut seama de experienta de atunci a
Romaniei care indica o slaba corelare a exporturilor cu gradul de
competitivitate a ofertei si cu cererea pietelor internationale; in anii 1980




acestea erau motivate in special de politica fortata de reducere a datoriei
externe, iar ulterior de tendinta firmelor de a vinde mai de graba in afara
"chiar dezavantajos, dar contra lichiditate certa", decat de a livra "la preturi
bune, dar pe datorie" unor clienti interni insolvabili.

1.2. Versiunea 1997 pastreaza solutia discutata la subpunctul
precedent, cu diferenta ca intre variabilele explicative ale raportului dintre
exporturi si produsul intern brut apar acum nu numai modificarea relativa a
output-ului real, ci si gradul de acoperire a importurilor prin exporturi in anul
anterior (care incerca sa surprinda cat de cat influenta competitivitatii).
Acestei determinari i se adauga o alta, bazata pe cursul de schimb si
dinamica importurilor (de care este conditionata cea mai mare parte a
productiei de export a Romaniei). Raportuile de preturi (interne si externe) cu
efectul lor asupra cursului de schimb apar frecvent in econometria exporturilor
(Dombrecht; Miltenburg; Lahti; Artus, Avouyi-Dovi si Laffargue; Brunia; Chou
si Lin; Fanning si Bradley; Cukierman, Pazner si Razin; Faini si Rossi;
Kawasaki; Ahn; Hak; Hasselman, Post si Beld; Bondt, Els si Stokman;
Grimes, Spencer, Dunggan si Dick; Montes; Spanikova; Ekstedt si Westberg;
Palmer si Palme; Kuo-Yuan; Limskul, Kitti, Koonmee si Kalayanee).

Macromodelul retinea ca estimare finala media celor doua determinari
(calculata cu ponderi estimate de experti). Versiunea 1998 n-a schimbat acest
algoritm.

1.3. Versiunile 1999-2000 mentin numai cea de-a doua determinare, cu
unele amendamente de ordin tehnic. Din pacate, nici ultimele variante n-au
putut explicita Th mod relevant cererea externa ca factor cauzal. Influenta
acesteia, ca si a altor conditionari ale exporturilor, a ramas sa fie luata in
considerare printr-un parametru exogen.

2. In cazul importului de bunuri si servicii, s-au practicat de asemenea
solutii diferite.

2.1. Prima versiune a macromodelului a pornit de la divizarea in trei
categorii a importului: de productie (dependent de output-ul real), de investitii
(corelat cu volumul acestora) si de consum (pus in legatura cu consumul
intern, inclusiv variatia stocurilor). Sunt numeroase aplicatiile econometrice
care estimeaza importul in functie de output (Scheneider, Hofreither si Neck;
Fidrmuc si Pichelmann; Dombrecht; Fakhry; Miltenburg; Lahti; Rossier;
Brunia; Paleologos; Chou si Lin; Fanning si Bradley; Cukierman, Pazner si
Razin; Petit; Kawasaki; Ahn; Hak; Moosa; Miltenburg; Neu; Bondt, Els si
Stokman; Grimes, Spencer, Dunggan si Dick; Spanikova; Tarp si Brixen;
Kinoshita; Limskul, Kitti, Koonmee si Kalayanee; Karbuz; Fair; Elhuni; Dittus si
O'Brien; Campbell; Adams si Dixon; Harper si Lim; Fukuchi, Imagawa,
Oguchi, Ohno, Takenaka si Tokunaga; Kinoshita; Basu; Manohar si Singh;
Fukuchi) si de cererea interna (Neck si Matuika; Barten si Dhaene; Artus,
Avouyi-Dovi si Laffargue; Jahnke et al.; Hamadah; Ekstedt si Westberg;
Palmer si Palme), incercarile de a fundamenta functii econometrice distincte
pentru cele trei categorii de importuri (de productie, de investitii si de consum)
s-au dovedit infructuoase. Din aceasta cauza, versiunea 1996 a admis
coeficienti de calcul exogeni.

2.2. O astfel de formula era greu de sustinut, mai cu seama in
contextul ajustarilor structurale care se anticipau pentru economia
roméaneasca. Versiunea 1997 a abandonat defalcarea mentionata, operand



cu o determinare agregata a importului, in functie de output-ul real si
absorbtia interna totala. Nivelul anterior al variabilei dependente a fost si el
implicat, o astfel de conditionare fiind deseori adoptata in practica modelarii
macroeconomice (Scheneider, Hofreither si Neck; Neck si Matuika; Fidrmuc si
Pichelmann; Chou si Lin; Ahn; Kinoshita; Limskul, Kitti, Koonmee si
Kalayanee; Fair; Dittus si. O'Brien; Campbell; Kinoshita; Basu; Gaburro
1986). Abordarea agregata a importului sa pastrat in toate variantele
urmatoare ale macromodelului.

2.3. Versiunea 1998 a schimbat setul variabilelor explicative,
introducand intre acestea exportul (pornindu-se de la constrangerile externe
ale finantarii soldului negativ al balantei de plati), deficitul bugetului general
consolidat, preturile si cursul de schimb. Acest din urma factor este larg
utilizat in macromodelarea economica (Scheneider, Hofreither si Neck; Neck
si Matuika; Fidrmuc si Pichelmann; Dombrecht; Fakhry; Miltenburg; Lahti;
Artus, Avouyi-Dovi si Laffargue; Paleologos; Chou si Lin; Cukierman, Pazner
si Razin; Petit; Jahnke et al.; Kawasaki; Hamadah; Ahn; Hak; Miltenburg;
Neu; Bondt, Els si Stokman; Grimes, Spencer, Dunggan si Dick; Tarp si
Brixen; Ekstedt si Westberg; Palmer si Palme; Kinoshita; Limskul, Kitti,
Koonmee si Kalayanee; Karbuz; Fair; Dittus si O'Brien; Campbell; Harper si
Lim; Fukuchi, Imagawa, Oguchi, Ohno, Takenaka si Tokunaga; Kinoshita;
Basu; Manohar si Singh; Gaburro 1985 si 1986).

2.4. Ultimele doua versiuni au simplificat putin relatiile de calcul,
introducand de asemenea explicit un parametru exogen de evaluare a
influentei altor factori decét cei explicitati in macromodel.

3. Figura 4 descrie concis evolutia prezentata.

4. Versiunea 1997 a macromodelului economiei romanesti de tranzitie
a fost completata de colegul meu dr.Constantin Ciupagea cu un bloc
dezagregat al cometului exterior. Aceasta extindere a fost denumita modelul
Dobrescu-LINK (Ciupagea, 2000, p.211-225).

Factorii de productie si veniturile din munca

1. Toate versiunile macromodelului estimeaza in maniera standard
variatia fondurilor fixe, respectiv ca rezultat combinat al ratei de depreciere si
noilor investitii.

2. Cele din urma, insa, n-au mai fost abordate unitar.

2.1. Dealtfel, si alte aplicatii econometrice in acest domeniu au tratat
diferentiat chestiunea, in functie de starea economiei studiate si sursele
disponobile de date. O prima evaluare a practicii macromodelarii investitiilor
pune in evidenta sase grupe mari de variabile explicative, cel mai des utilizate
in regresii.

a) Stocul de capital existent si gradul de utilizare a capacitatilor
productive constituie o prima astfel de cauza (Klein; Zellner si Theil;
Pindyck si Rubinfeld; Uri si Worgotter; Scheneider, Hofreither si Neck;
Barten si Dhaene; Miltenburg; Lahti; Brunia; Hughes-Halett si Petit;
Gandolfo; Gandolfo si Padoan; Galii, Terlizzese si Visco; Kawasaki;
Chung; Valvanis-Vail; Furno; Spanikova; Christ; Fair; Assali).

b) Output-ul {in diverse exprimari), ocuparea fortei de munca si
alti indicatori vizand oferta (costurile, de exemplu) formeaza un alt
reper al determinarii investitiilor (Greene; Courbis si Welfe; Fidrmuc si



Variabilele
dependente

Versiunea
macromodelului

Principalele variabile explicative

Exportul de bunuri
si servicii

1996

- Produsul intern brut
- Nivelul anterior al variabilei dependente

1997, 1998

- Calculat ca medie (cu ponderi estimate
de experti) a determinarilor A si B:

+ determinarea A in functie de
produsul intern brut, gradul de acoperire
a importurilor prin exporturi in anul
anterior

+ determinarea B in functie de cursul
de schimb, importul de bunuri si servicii,
nivelul anterior al variabilei dependente

1999, 2000

- Cursul de schimb

- Importul de bunuri si servicii

- Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a
Influentei altor factori

Importul de bunuri si
servicii

1996

- Produsul intern brut

- Investitiile in fonduri fixe

- Consumul intern gi variatia stocurilor,
utilizandu-se coeficienti de calcul
diferentiati estimati de experti

1997

- Produsul intern brut
- Absorbtia interna totala
- Nivelul anterior al variabilei dependente

1998

- Deficitul bugetului general consolidat
- Cursul de schimb

- Indicele preturilor de consum

- Investitiile straine directe

1999, 2000

- Deficitul bugetului general consolidat

- Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a
Influentei altor factori

Figura 4: Comertul exterior

Pichelman; Pindyck si Rubinfeld; Scheneider, Hofreither si Neck;
Dombrecht; Barten si Dhaene; Salvas-Bronsard, Lacroix, Belanger,
Levesque, Montmarquette si Outlas; Fontaine. Garbley si Gilli; Fakhry;
Lahti; Rossier; Brunia; Paleologos; Petrochilos; Chou si Lin; Fanning si
Bradley; Cukierman, Pazner si Razin; Hughes-Halett si Petit; Gandolfo;
Petit; Gandolfo si Padoan; Galii, Terlizzese si Visco; Ogawa, Sadahiro,
Kondo si Ezaki; Kawasaki; Ahn; Hak; Chung; Miltenburg; Valvanis-Valil;
Furno; Bondt, Els si Stokman; Montes; Spanikova; Tarp si
Brixen; Ekstedt si Westberg; Mattei; Limskul, Kitti, Koonmee si
Kalayanee; Thomas; Christ; Fair; Campbell; Kinoshita; Krishnamurty,
Pandit si Sharma; Assali).
c) Cererea ocupa si ea un loc important (Pindyck si Rubinfeld;
Kmenta si Smith; Neck si Matuika; Brunia; Jahnke et al.; Mattei;

Rossier).




d) Resursele financiare din care ar putea fi sustinute investitiile
sunt deseori incluse intre variabilele explicative (Courbis si Welfe;
Fidrmuc si Pichelmann; Salvas-Bronsard, Lacroix, Belanger, Levesque,
Montmarquette si Outlas; Fontaine, Garbley si Gilli; Petrochilos; Bondt,
Els si Stokman; Dombrecht; Klein; Zellner si Theil; Pindyck si
Rubinfeld; Uri si Worgotter; Thomas; Serry; Ogawa, Sadahiro, Kondo si
Ezaki; Krishnamurty, Pandit si Sharma; Ahn; Hak; Chung; Assali).

e) Fireste, dobanda este de asemenea invocata (Greene;
Courbis si Welfe; Fidrmuc si Pichelman; Pindyck si Rubinfeld; Neck si
Matuika; Salvas-Bronsard, Lacroix, Belanger, Levesque,
Montmarquette si Outlas; Fakhry; Serry; Lahti; Brunia; Paleologos;
Petrochilos; Cukierman, Pazner si Razin; Jahnke et al; Kawasaki; Ahn;
Miltenburg; Valvanis-Vail; Furno; Bondt, Els si Stokman; Montes;
Spanikova; Ekstedt si Westberg; Mattei; Limskul, Kitti, Koonmee si
Kalayanee; Thomas; Fair; Campbell; Adams si Dixon; Assali).

f) in fine, trebuie mentionata si prezenta frecventa a lag-urilor
(Paleologos; Petrochilos; Chou si Lin; Jahnke et al.; Ahn; Furno;
Campbell; Gaburro 1986).

2.2. Solutiile adoptate in macromodelul economiei romanesti de
tranzitie sunt sistematizate in Figura 5.

a) Versiunea 1996 a introdus conceptul de rata investitionala (ca raport intre
investitiile in fonduri fixe si absorbtia interna totala), pe care a estimat-o in
functie de produsul intern brut, absorbtia interna totala si nivelul anterior al
marimii in cauza.

b) Versiunile 1997-1998 nu mai apeleaza la acest concept,
definind direct modificarea relativa a investitiilor in termeni reali in
corelare cu ritmul output-ului, dobanda si ritmul exportului.

c) Ultimele doua versiuni (1999-2000) revin la rata investitionala,
pe care o pun in dependenta, in afara nivelului precedent al acesteia,
numai de variatia exportului.

3. Populatia ocupata (Figura 6) s-a definit in macromodel in raport cu
outputul real si productivitatea muncii. Cu doua nuante.

Versiunea 1998 a introdus media (cu ponderi estimate de experti) a
doua determinari: una egala cu nivelul anterior al ocuparii fortei de munca
(pentru care militeaza sindicatele) si cealalta dedusa din output-ul real si
productivitatea muncii.

Versiunile 1999-2000, renunténd la prima determinare, au amendat-o
pe cea de-a doua prin adaugarea unei relatii de tip Okun.

4. Estimarea productivitatii muncii a apelat la relatii uzuale, in care
intervin lag-uri, inzestrarea cu fonduri fixe (interpretata mai ales ca factor
tehnic), veniturile reale din munca (utilizadndu-se indici diferiti pentru deflatare),
parametri de trend (care au dat expresie gap-ului institutional specific
tranzitiei).

5. Veniturile din munca totale s-au definit in macromodel (Figura 7) prin
aplicarea unei rate (estimate econometric) la indicatorul de referinta (valoarea
adaugata bruta in versiunile 1996, 1998 si 19990 sau produsul intern brut in
versiunile 1997 si 2000).



Variabilele Versiunea

. Principalele variabile explicative
dependente macromodelului P P

- Investitiile in fonduri fixe
Fondurile fixe 1996-2000 - Rata deprecierii fondurilor fixe
- Nivelul anterior al variabilei dependente

- Rata investitionalé (raportul dintre
investitiile in fonduri fixe si absorbtia
interna totala)

- Absorbtia interna totala

1996

- Produsul intern brut

Investitiile Tn - Exportul

fonduri fixe 1997-1998 - Dobanda nominala

- Nivelul anterior al variabilei dependente

- Rata investitionalé (raportul dintre
investitiile in fonduri fixe si absorbtia
interna totala)

- Absorbtia interna totala

1999-2000

- Produsul intern brut
- Absorbtia interna totala
- Nivelul anterior al variabilei dependente

Rata investitionala 1996
(raportul dintre

investitiile in fonduri 1997-1998 - Nu este specificata

fixe gi absorbtia

interna totala) 1999-2000 - Exportul

- Nivelul anterior al variabilei dependente

Figura 5: Fondurile fixe gi investitiile

Indicii de preturi si cursul de schimb

1. Macromodelul economiei roménesti de tranzitie a operat, in toate
variantele sale, cu trei categorii de preturi: deflatorul produsului intern brut,
indicele preturilor de consum si indicele preturilor formarii brute de capital.

1.1. Rolul principal revine deflatorului produsului intern brut, pentru
care nu se stabileste o relatie econometrica speciald, el rezultand din
rezolvarea intregului macromodel. Acesta a fost elaborat in ipoteza ca
marimea unei endogene esentiale devine "tintd" pentru intregul sistem. Ea se
estimeaza separat ca valoare expectata. Se admite, deci, o functie-obiectiv
constand in minimizarea diferentei dintre nivelul calculat al variabilei in cauza
si nivelul sau expectat. Dintre multiplele optiuni posibile in acest sens, in
versiunile de pana acum s-a acordat prioritate venitului total nominal (ca
aproximatie a produsului intern brut in preturi curente). Nu intamplator!

Experienta arata ca sindicatele si celelalte organizatii de aparare a
intereselor materiale ale diferitelor categorii ale populatiei, firmele (in planurile
lor de afaceri), ca si administratia publica (in constructia bugetului general
consolidat) si fixeaza anumite repere de referinta in ceea ce priveste
veniturile lor nominale viitoare. Acesti "actori" - cu rol decisiv in configurarea
mersului activitatii economice - recurg la toate mijloacele ce le au la
indemana pentru atingerea dezideratelor stabilite. Desi pot fi - si de cele mai
multe ori chiar sunt - reciproc conflictuale sau divergente cu obiectivele
politicii monetare, aceste deziderate dispun de un larg "perimetru de
compatibilizare", oferit de imaturitatea operationald a mecanismelor de piata
si constrangerile bugetare inca slabe pentru multi agenti economici.




"Concilierea", desigur, nu poate fi decat perversa, reducandu-se in fond la
inflatie si arierate in expansiune. Cu alte cuvinte, probabilitatea ca veniturile
nominale expectate sa fie atinse este ridicata, motiv pentru care nivelul lor a
fost utilizat cu rolul mentionat. Indiscutabil, implementarea reformelor

structurale va schimba esential situatia.

Estimarea marimii aici discutate nu este simpla, dar nici inabordabila.
Versiunile 1996, 1997 si 1998 au acordat o atentie speciald problemelor
metodologice ale acestui demers.

1.2. Atat indicele preturilor de consum, cat si indicele preturilor formarii
brute de capital se determina pe baza deflatorului produsului intern brut, a
carui influenta (de altfel dominanta) este amendata cu efectul altor factori

specifici (Figura 8).

Variabilele
dependente

Versiunea
macromodelului

Principalele variabile explicative

Populatia
ocupata

1996-1997

- Output-ul real
- Productivitatea muncii

1998

- Calculata ca medie (cu ponderi
estimate de experti) a determinarilor A
siB

* determinarea A egala cu nivelul
anterior al ocuparii fortei de munca,
pentru care militeaza sindicatele

+ determinarea B in functie de output-
ul real) si productivitatea muncii

1999-2000

- Output-ul real
- Productivitatea muncii

Productivi ta
tea muncii

1996

- Fondurile fixe

- Populatia ocupata

- Venitul din munca real (calculat cu
deflatorul produsului intern brut) pe o
persoana ocupata

- Parametru de trend

- Nivelul anterior al variabilei dependente

1997-1998

- Fondurile fixe

- Veniturile din munca reale totale
(calculate cu deflatorul produsului intern
brut)

- Parametru de trend

- Nivelul anterior al variabilei dependente

1999-2000

- Fondurile fixe

- Venitul din munca real (calculat cu
indicele preturilor de consum) pe o
persoana ocupata

- Parametru de trend

- Nivelul anterior al variabilei dependente

Figura 6: Populatia ocupata si veniturile din munca




m a::ll?grsr:g:gfului Principalele variabile explicative
- Valoarea adaugata bruta totala
- Ponderea in cadrul acesteia a veniturilor din munca
1996 (estimata in functie de modificarea in termeni reali a
valorii adaugate brute totale si nivelul anterior al
respectivei ponderi)
- Ponderea veniturilor din munca in produsul intern
1997 brut (estimata Tn functie de modificarea populatiei
ocupate si nivelul anterior al respectivei ponderi)
- Valoarea adaugata bruta totala
- Ponderea in cadrul acesteia a veniturilor din munca
1998-1999 (estimata in functie de modificarea in termeni reali a
valorii adaugate brute totale si nivelul anterior al
respectivei ponderi)
- Produsul intern brut
2000 - Ponderea veniturilor din munca in produsul intern
brut (estimata in functie de modificarea lui in termeni
reali)
Figura 7: Veniturile din munca totale
d\f;)rtle?\?ﬂ:\ltee maZreJrsr:gggfului Principalele variabile explicative
Deflatorul - Valoarea nominala expectata a

produsului intern

1996, 1997, 1998,

produsului intern brut

brut 1999, 2000 - Output-ul real
1996 - Deflatorul produsului intern brut
. . - Deflatorul produsului intern brut
g:)dr:gﬁlri preturilor de | 1997, 1998 - Nivelul anterior al variabilei dependente
1999. 2000 - Deflatorul produsului intern brut
’ - Oferta monetara
1996 - Deflatorul produsului intern brut
- Deflatorul produsului intern brut
1997 - Indicele investitiilor
Indicele preturilor - l;wfelall:I ar;ten%r al \I/a.r[ali)lle| geptendente
formérii brute de 1998 - Deflatorul produsulu Intern oru
capital - Nivelul anterior al va_rl_abllel dependente
- Deflatorul produsului intern brut
1999-2000 - Rata investitionala (raportul dintre

investitiile in fonduri fixe si absorbtia
interna totala)

Figura 8: Indicii de preturi

2. Piata valutara abia in formare a facut foarte dificila modelarea
cursului de shimb in economiile de tranzitie (Figura 9).

Macromodelul romanesc confera, de aceea, un rol important nivelului
deja realizat al cursului de schimb, solutie prezenta si in alte aplicatii de acest
gen (Jahnke s.a.; Ruifang).




Variabilele monetare au capatat si ele o pondere semnificativa in acord
cu practica generala a modelarii macroeconomice (Dornbush; Mishkin;
Ruifang; Jahnke s.a.; Fair; Adams si Dixon; Bergstrom, Nowman si
Wandasiewicz; Assali).

Dinamica preturilor internationale, din pacate, n-a fost inca explicit
luata Tn calcul; din acest motiv, exporturile si importurile au ramas si ele
exprimate in "dolari SUA curenti". Versiunile 1997 si 1998 au incercat sa
includa efectul schimbarii cursului dolarului american fata de alte valute
(medie ponderata ca in Bondt, Els si Stokman), dar impedimentele de ordin
informational le-au facut inoperante. Absenta unor factori atat de semnificativi
ca inflatia externa si raporturile dintre principalele valute in care se efectueaza
comertul exterior al Roméniei a impus introducerea, inca din versiunea 1997,
a unui parametru exogen de evaluare a influentei acestora.

Versiunea
macromodelului
1996 - Indicele preturilor de consum
- Nivelul anterior al variabilei dependente
- Indicele preturilor de consum (statistic din anul
anterior si expectat pentru anul urmator)

1997 - Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a influentei altor
factori

- Indicele preturilor de consum

- Masa monetara in sens larg

1998 - Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a influentei altor
factori

- Dobénda reala (diferenta dintre dobanda nominala si
rata defiatorului produsului intern brut)

1999 - Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a influentei altor
factori

- Indicele preturilor de consum

- Indicele preturilor formarii brute de capital

- Dobéanda (deflatata cu deflatorul produsului intern

2000 brut)

- Nivelul anterior al variabilei dependente

- Parametrul exogen de evaluare a influentei altor
factori

Principalele variabile explicative

Figura 9: Cursul de schimb

Variabilele financiare si monetare

1. Toate versiunile macromodelului economiei roméanesti de tranzitie au
operat cu notiunea extinsa a bugetului general consolidat, care cumuleaza
bugetul de stat si bugetele locale, bugetele de asigurari sociale si alte fonduri
speciale cu functii redistributive similare (Figura 10).



Variabilele
dependente

Versiunea
macromodelului

Principalele variabile explicative

Veniturile bugetului
general consolidat

1996, 1997

- Impozitul pe profit si alte taxe directe
asupra firmelor

- Contributiile de asigurari sociale
suportate de angajatori

- Impozitul pe salarii i contributiile de
asigurari sociale suportate de angajati

- Taxa pe valoarea adaugata si alte
impozite similare indirecte

- Taxele vamale

- Alte taxe platite de gospodarii

1998, 1999, 2000

- Impozitul pe profit si alte taxe directe
asupra firmelor

- Contributiile de asigurari sociale
suportate de angajatori

- Impozitul pe salarii i contributiile de
asigurari sociale suportate de angajati

- Taxa pe valoarea adaugata si alte
impozite similare indirecte

- Taxele vamale

- Veniturile din "privatizare” si alte
resurse

- Alte taxe platite de gospodarii

Cheltuielile
bugetului general
consolidat

1996, 1997, 1998,
1999

- Cheltuielile bugetare pentru invatamant,
ocrotirea sanatatii, cultura, serviciile
municipale

- Cheltuielile bugetare pentru apararea
nationala si ordinea publica

- Pensiile

- Ajutoarele de somaj

- Asistenta sociala

- Cheltuielile pentru actiuni economice
(inclusiv pentru datoria publica)

- Alte cheltuieli bugetare

2000

- Serviciile publice (invatamantul,
ocrotirea sanatatii, cultura, serviciile
municipale, apararea nationala, ordinea
publica, alte cheltuieli)

- Protectia sociala (pensiile, ajutoarele de
somaj, asistenta socialad)

- Cheltuieli pentru actiuni economice
(inclusiv pentru datoria publica)

Datoria publica

1996, 1997, 1998,
1999

- Nu se specifica

2000

- Datoria publica interna
- Datoria externa garantata sau
contractata direct de autoritatile publice

Figura 10: Bugetul general consolidat




1.1. Veniturile au fost comasate, in primele doua versiuni, in sase
pozitii, estimate prin aplicarea unor coeficienti exogeni (dedusi din seriile
statistice, dar corectati cu influenta previzibila a politicilor macroeconomice)
asupra indicatorilor (calculati de macromodel) cei mai apropiati de baza de
impozitare prevazuta in legislatia fiscala. Aceasta structura s-a mentinut in
urmatoarele trei versiuni, cu singura deosebire ca s-au adaugat veniturile din
"privatizare", devenite mai sub substantiale.

1.2. Nici clasificarea cheltuielilor n-a suferit modificari, singura notabila
fiind caracterul mai agregat al versiunii 2000 comparativ cu cele precedente.

1.3. Ar mai fi de notat includerea, incepand cu versiunea 2000, a unor
informatii referitoare la datoria publica.

2. Piata monetara a reprezentat unut dintre cele mai dificile blocuri ale
macromodelului. Ma voi referi, mai intai in principiu, la "ingredientele"
specifice de care a trebuit sa se tind seama.

2.1. Oferta de bani a fost mult timp afectata de asa-numita forma
disturbanta a dolarizarii. Aceasta difera de interpretarea uzuala care ia in
considerare numai ponderea (in masa monetara) a depozitelor in valuta ale
rezidentilor, evaluate la cursul de schimb al bancii centrale.

Forma disturbanta a dolarizarii se refera la:

- utilizarea (explicita sau implicita) a depozitelor in valute straine
pentru tranzactii pe piata interna la rate de schimb superioare
celei a bancii centrale;

- efectuarea de tranzactii interne in valute aflate la dispozitia
agentilor economici si a persoanelor fizice n afara sistemului
bancar.

Principala particularitate a acestui segment al ofertei de bani consta in
viteza sa de circulatie mai mica decat cea a masei monetare oficial
inregistrate, ceea ce este o consecinta naturala a caracteristicilor proprii
tranzactiilor, mai mult sau mai putin legale, efectuate prin intermediul sau. in
echivalent monetar, forma disturbanta a dolarizarii (Z) poate fi definita astfel:

Z = (HI*(ER*-ER)+H2*ER*)*h (1)

in care: HI - depunerile bancare in valuta straina ale rezidentilor, in dolari
SUA; ER* - cursul de schimb efectiv utilizat (explicit sau implicit) pentru
tranzactiile interne, lei per dolar SUA; ER - cursul de schimb al bancii

centrale, lei per dolar SUA (prin asumptie ER* > ER); H2 - cantitatea de valuta
straina detinuta de firme si gospodarii in afara sistemului bancar si utilizata
pentru tranzactii interne, in dolari SUA. Coeficientul h egalizeaza viteza de
circulatie a banilor reprezentati de forma disturbanta a dolarizarii cu cea a M2
(prin asumptie h <1); analiza econometrica indica o valoare a coeficientului h
de 0.925917.

In mod cert, un fenomen similar poate fi intalnit si in economiile de
piata traditionale. In cazul tranzitiei totusi, forma disturbanta a dolarizarii este
mult mai pregnanta si, in plus, fluctuanta (ceea ce induce complicatii
suplimentare pentru politica monetara).

In consecinta, oferta de bani poate fi aproximata de agregatul:

Ms=M2+Z 2)



2.2. Si cererea de bani (Md) prezinta anumite particularitati.
Dependentele sale standard de produsul intern brut real (+), nivelul preturilor
(+) si rata dobanzii (-) se verifica. Doua alte elemente trebuie avute insa in
vedere.

a) Primul se refera la existenta economiei necontabilizate, care este in
acelasi timp semnificativa si variabila. Evident, tranzactiile proprii economiei
necontabilizate (notate UND si evaluate in echivalent PIB) cresc dimensiunea
cererii de bani.

b) Cel de-al doilea se refera la persistenta operatiunilor barter si mai
ales a arieratelor (in sens larg), care au devenit un fenomen cronic. Volumul
acestora, notat A, poate fi transformat in echivalent monetar N. Acesta
reprezinta masa monetara M2 care ar trebui pompata in economie, deci
injectia de masa monetara necesara pentru a elimina instantaneu arieratele si
operatiunile barter. in consecinta,

—A*m (3)

in care m este un coeficient de scalare. Se presupune ca m<l. De obicei, in
evaluarile realizate de specialistii bancari, acest parametru variaza intre 0,2 si
0,35. Din estimarile econometrice m pare mai apropiat de limita minima a
intervalului (0,222464).

Functiile lui N nu par univoc definibile. N poate fi considerat ca un substitut
monetar, caz in care el suplimenteaza masa monetara (in unele dintre studiile
mele precedente, aceasta a fost interpretarea predilecta). Dintr-un anumit
punct de vedere, N poate fi insa abordat si din perspectiva cererii de bani, ca
un factor care duce la diminuarea acesteia. Implicatiile asupra echilibrului
macroeconomic sunt insa similare.

2.3. in vederea cuantificarii acestor consideratii, viteza de circulatie a
masei monetare poate fi in primul rand considerata in sens tehnic, ca volum
de tranzactii (in echivalent PIB) efectiv intermediat de o unitate de M2,
denumita viteza operationala de circulatie a masei monetare (v*). Nu exista
ratiuni evidente pentru care s-ar impune respingerea ipotezei ca aceasta
viteza de circulatie este aproximativ egala pentru economia contabilizata,
cat si pentru cea necontabilizata (mai ales in conditiile aplicarii coeficientilor
de scalare h si m). Asa cum este cunoscut, metoda monetara de estimare a
economiei subterane se bazeaza pe ipoteza egalitatii vitezei de circulatie a
banilor in cele doua economii.

In consecinta, cererea de bani devine:

Md= (GDP+ UND)/v*-N (4)

2.4. Rezumand, conditia de echilibru pe piata monetara (Ms=Md) se va
scrie sub forma:

M2+Z=(GDP+UND)/v*-N (5)

2.5. Vor fi introduse urmatoarele variabile secundare:

B - coeficientul de distorsiune monetara =(M2+Z+N)/M2; din (Z+N)>0 rezulta
B>1;

s - ponderea economiei contabilizate in produsul intern brut total (creat atat in
economia contabilizata, cat si in cea necontabilizata); s=GDP/(GD P+UND) ;



v - raportul uzual dintre produsul intern brut obtinut in economia contabilizata
(GDP) si masa monetara (M2), definit ca viteza de circulatie contabila (spre
deosebire de aceea operationala). Egalitatea precedenta devine:
M2=GDP/(3*s*V*) (6)
si respectiv
v=£"*s*v* (7)

3. Blocul monetar (Figura 11) a incercat sa surprinda impactul atat al
distorsiunii monetare, cét si al functionarii unui larg segment de economie
necontabilizata.

3.1. In toate versiunile, oferta monetara a fost abordata la nivelul M2,
considerat cel mai relevant pentru perioada la care se refera macromodelul.
Variantele 1996-1998 au specificat-o doar ca variabila exogena, modaliate
adoptata si in alte modele.

Ulterior s-a trecut la determinarea lui M2, pornindu-se de la baza
monetara (aceasta fiind considerata exogena) si o estimare econometrica a
multiplicatorului monetar. Nu s-au putut utiliza formule prea complexe
(Froyen; Abel si Bernanke; Mishkin; Butkiewicz si Yohe; Campbell; Basu),
recurgandu-se doar la rata rezervelor minime obligatorii.

2.2. Problema cererii monetare a fost implicata in viteza de circulatie a
banilor (v). In aceasta privinta, diferentele dintre versiunile macromodelului
sunt minore.

3. Principalele aplicatii

1. Macromodelul a fost utilizat in studiile prospective ale Institutului
National de Cercetari Economice al Academiei Romane, inclusiv cele
efectuate in cadrul programului prioritar "Evaluarea Starii Economiei Nationale
(ESEN)". Scenariile incluse in "Strategia Romaniei de dezvoltare economica
pe termen mediu" (din 2000), ca si in "Programele economice de pre-aderare
a Romaniei la Uniunea Europeana” (din 2001 si 2002) au fost construite
sau testate cu ajutorul macromodelului.

2. Pe baza acestuia, incepand din 1998, colegii mei dr.C.Scutaru,
matematician P.Fomin si dr.C.Ciupagea au publicat in mod sistematic
estimari previzionale: in intervalul 1998-1999 cu frecventa tri mestriala (in
revista "Microeconomia Aplicata"), iar din anul 2000 cu frecventa lunara
(difuzate prin INTERNET 1in siteul "Internet Securities Inc., ISI Emerging
Markets"). Estimarile sunt reluate periodic in Revista Institutului de Prognoza
Economica al Academiei Romane, "Roumanian Journal of Economic
Forecasting".

Pentru fiecare an, predictiile Scutaru-Fomin-Ciupagea debuteaza cu 2-
3 scenarii diferite, dar caracterizate printr-o
probabilitate apropiata de realizare; acestea se actualizeaza lunar. Pe masura
scurgerii timpului, si deci a "limpezirii" mixului de politici efectiv promovate de
autoritati, ca si a conditiilor internationale de impact, se "contureaza" scenariul
dominant, in temeiul caruia sunt calculate estimarile finale (in luna noiembrie).



Variabilele
dependente

Versiunea
macromodelului

Principalele variabile explicative

Oferta monetara in
sens larg (M2)

1996, 1997, 1998

- Se defineste exogen

- Baza monetara

1999 - Multiplicatorul monetar din anul
anterior
2000 - Baza monetara

- Multiplicatorul monetar curent

Multiplicatorul
monetar curent

1996, 1997, 1998,
1999

- Nu este specificat

2000

- Rata rezervelor minime obligatorii
- Nivelul anterior al variabilei
dependente

Viteza de circulatie
a banilor (nivel M2)

1996

- Distorsiunea monetara

- Ponderea economiei contabilizate
in totalul activitatii economice

- Dobanda nominala

- Indicele preturilor de consum

- Nivelul anterior al variabilei
dependente

1997, 1998, 1999

- Distorsiunea monetara

- Ponderea economiei contabilizate
in totalul activitatii economice

- Dobéanda reala (diferenta dintre
dobanda nominala si rata
deflatorului produsului intern brut)

- Nivelul anterior al variabilei
dependente

2000

- Distorsiunea monetara

- Ponderea economiei contabilizate
in totalul activitatii economice

- Dobanda nominala

- Deflatorul produsului intern brut

- Nivelul anterior al variabilei
dependente

Ponderea
economiei
contabilizate in
totalul activitatii
economice

1996

- Produsul intern brut

- Populatia in varsta de peste 15 ani

- Populatia ocupata

- Nivelul anterior al variabilei
dependente

1997, 1998, 1999,
2000

- Produsul intern brut
- Populatia in varsta de peste 15 ani
- Populatia ocupata

Figura 11: Variabilele monetare

Graficul RG prezinta cum s-au modificat pe luni predictiile anuale pe 2000-
2001 pentru ritmul produsului intern brut in termeni reali (%):

- RGPD reprezinta scenariul domi nant,

- RGPA - media scenariilor incluse in prognoze, iar
- RGST - datele statistice (publicate anul urmator).
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Aceeasi comparatie, pentru rata anuala a inflatiei (%), se prezinta in

graficul CPI; in mod corespunzator,
- CPIPD se refera la estimarea scenariului dominant,

- CPIPA la media scenariilor anvizajate, iar
- CPIST la datele statistice (publicate anul urmator).

In afara indicatorilor anuali, macromodelul ofera si predictii lunare cu

privire la export, import, cursul de schimb, inflatie, baza monetara.
3. in anul 2001, setul de lucrari care au fundamentat principalele

versiuni ale macromodelului economiei romanesti de tranzitie a fost distins cu
Premiul Bancii Nationale a Roméniei. In alocutiunea rostita cu acest prilej,
Guvernatorul BNR, domnul prof.dr. Mugur Isarescu, membru corespondent al
Academiei Romane, a mentionat: "Banca Nationala considera ca are nu
numai misiuni economice, ci si rolul de mecenat stiintific si cultural, fiind
chemata sa contribuie la dezvoltarea gandirii economice, la racordarea
acesteia la dezbaterile contemporane din sfera teoriilor si politicilor

economice.
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In consecinta, ihcepand cu anul 2001, Consiliul de Administratie a hotarat
instituirea unor premii anuale ale Bancii Nationale a Romaniei...Premiul
pentru o lucrare deosebitd in domeniul economic sau financiar-bancari se
acorda domnului academician Emilian Dobrescu. Datorita Domniei sale a
vazut lumina tiparului o lucrare remarcabila: "Macromodels of the Romanian
Transition Economy", publicata in trei editii, in anii 1996, 1998 si 2000.
Premiul i-a fost acordat indeosebi pentru contributiile originale in domeniu, cu
aplicabilitatea modelului prezentat in economia romaneasca; incepand cu
1998 Macromodelul Dobrescu a fost utilizat de BNR in formularea si aplicarea
politicii monetare a Romaniei." ('"Economistul’, nr.911, 1 august 2001, p.l).

4. Versiunea extinsa cu blocul dezagregat al comertului exterior a fost
utilizatd in mod curent in predictiile Proiectului International LINK pentru
Romania.
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