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Abstract

Ultimele decenii au fost cele mai tumultoase din istoria monetard internationald in ceea ce priveste
numarul, proportiile si severitatea crizelor economice si financiare. Au avut loc mai multe bule speculative in
perioada 1980-2000 decdt in oricare alta perioada anterioara, iar Japonia a cunoscut cea mai grava dintre acestea
la sfarsitul anilor 1980. Ocazional, unele crize se declanseaza din cauza ingrijorarii cu privire la indatorarea
excesiva a unor debitori. Alteori, crizele au loc succesiv intr-o perioada foarte scurtda de timp, model care insa
apare destul de rar in istoria monetara. Unele dintre aceste crize au implicat falimentul mai multor banci, altele au
fost legate de lipsa de incredere in capacitatea unei tari de a-si mentine paritatea monedei nationale, iar altele au
fost consecinta imploziei unei bule speculative pe piata de actiuni sau pe cea imobiliard. In acest context economic
global, o analiza a teoriilor privind crizele economice si financiare isi gaseste justificarea in incercarea de
aprofundare a modului de declansare §i manifestare a unei crize in sistemul capitalist.
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INTRODUCERE

In general, termenul de "criza", se referd la un set generalizat de esecuri in relatiile
economice si politice de reproducere. Economistul francez Bernard Rosier Tmparte crizele
economice in doud categorii, crize generate de fenomene structurale si crize conjuncturale.’
Crizele conjuncturale se manifestd sub forma unui colaps a cererii agregate care conduce la
scaderea brusca a ocuparii fortei de munca, productiei si veniturilor, avand un aspect ciclic sau
pe termen scurt, cum ar fi crizele petroliere din anii ’70. De cealalta parte, crizele structurale
reprezintd anumite dezechilibre severe intre cererea si oferta internationald, manifestandu-se pe
termen mediu sau lung.

Spre deosebire de istorici pentru care fiecare eveniment este unic, economistii sustin ca
in realitate economica exista modele standard ce urmeaza o anumita ciclicitate, avind mari sanse
sa induca reactii similare. Ciclul de afaceri reprezinta o caracteristica standard a economiilor de
piata intrucat cresterea investitiilor Tn aparaturi si echipamente, de exemplu, conduce la sporirea
veniturilor individuale si a ratei de crestere a venitului national, concentrandu-se asupra
explicatiilor privind variatiile ciclice a ratei de crestere a venitului national in raport cu tendinta
ratei de crestere pe termen lung.2 Din acest punct de vedere, conceptul de crizd semnifica
fenomenul in cadrul caruia o tendintd ascendenta este inlocuitd in mod subit si violent de alta
descendentd, in timp ce inlocuirea unei tendinte descendente de una ascendenta nu este marcata,
de regula, printr-o astfel de cotitura brusca.

In istoria gandirii economice se disting trei linii generale de analizd a crizelor din
sistemul capitalist. Prima, si cea mai populara, este abordarea conform careia capitalismul este
capabil de auto-reproducere automatd. Capitalismul poate fi neted si eficient in viziunea teoriilor
neoclasice sau poate fi dezordonat si risipitor in opinia keynesistd, dar intotdeauna se
echilibreazd de la sine. De asemenea, nu existd limite necesare sistemului capitalist sau
existentei sale istorice intrucat lasat sd se autoregleze (teoria neoclasicd) sau bine gestionat
(Keynes), acesta poate dura pentru totdeauna. De cealaltd parte, al doilea punct de vedere,

! Rosier, Bernard, Les théories des crises économiques, La Découverte & Syros, Paris, 2000, p. 7.
2 Kindleberger, Charles, Aliber, Robert, Manias, Panics, and Crashes, 5th edition, John Wiley & Sons, Inc., New
Jersey, p. 24.



impartasit de scolile subconsumului, inclusiv cea marxista, considera ca sistemul capitalist este
incapabil de auto-expansiune. Asadar, trebuie sd creascd pentru a supravietui si necesitd o sursa
externd de cerere, precum lumea non-capitalistd, pentru a creste. Aceasta inseamna ca
reproducerea se realizeaza in final prin factori externi sistemului. Ultima perspectiva considera
cd desi capitalismul este capabil de auto-expansiune, procesul de acumulare adanceste
contradictiile interne pe care se bazeaza intrinsec pand cand acestea erup intr-o criza, limitele
capitalismului fiind astfel de natura interioard. Acest rationament este aproape exclusiv marxist,
si include in argumentarile privitoare la crize atat "tendinta de scadere a ratei profitului”, cat si
cea a “concentrdrii profitului”. Fiecare dintre pozitiile de mai sus implicA o notiune
corespondenta de criza si cauze si consecintele proprii.

1. Capitalismul ca sistem autoreglator

In gandirea neoliberald, ipoteza unei crize existd numai in masura in care aceasta este
redusd la nivelul unei devieri temporare cauzate de factori exogeni, fara legaturd directd cu
actiunile de echilibrare/reglare a pietei. Prezumtia asteptarilor rationale considera ca agentii
actioneaza rational si sunt complet familiarizati cu functionarea sistemului, anticipand astfel
impactul actiunilor externe. In forma cea mai radicald a acestui rationament, piata nu trebuie
controlatd nici macar pe termen scurt, cand existenta echilibrului nu poate fi demonstratd
empiric, Intrucat echilibrul natural perfect va fi realizat pe termen lung prin actiunile agentilor
rationali.

Perspectiva keynesista

In urma Marii Depresiuni din 1929-33, doctrina neoliberali pierde o mare parte dintre
adepti, fiind inlocuitd in scurt timp de cea keynesistd. Keynes criticdi una dintre legile
fundamentale ale teoriei clasice conform careia “oferta 1si determina propria cerere” deoarece ea
constituie principalul argument in sprijinirea ipotezei ocuparii depline a fortei de munca prin
mecanismele automate proprii capitalismului. In schimb, in analiza sa, nivelul investitiilor
constituie un factor esential in determinarea nivelului productiei si al utilizarii fortei de munca,
bazandu-se in mare masura pe anticiparile cu privire la rata profitului, asadar al expectativelor si
»spiritului animal”” (dinamismului natural) al indivizilor, pentru cd “o mare parte din activititile
indivizilor depind mai mult de un optimism spontan decat de o anticipare matematica, fic ea de
ordin moral, hedonist sau economic”™.

Potrivit economiei keynesiste, fluctuatiile cererii agregate determind economia sa
ajunga la un echilibru pe termen scurt la niveluri care sunt diferite de rata de ocupare deplind a
fortei de munca aferenta productiei. Aceste fluctuatii se constituie in cicluri economice. Modelul
ciclului economic keynesist nu implicd In mod necesar cicluri periodice de afaceri, ci
interactiunea multiplicatorului si acceleratorului keynesian genereaza reactii ciclice la anumite
socuri initiale. Amplitudinea variatiilor in productia economica depinde de nivelul investitiilor,

* Animal spirits este un termen folosit de Keynes in Teoria generald a folosirii mdinii de lucru, a dobdnzii si a
banilo, pentru a descrie emotiile care influenteaza comportamentul uman. Mai multe articole si carti focalizate pe
“animal spirits” au fost publicate in 2008 si 2009 ca parte a asa-numitei renasteri keynesiste. Pasajul original a lui
Keynes se regiseste in The General Theory of Employment, Interest and Money, MacMillan, Londra, 1936, p. 161-
162.

* Keynes, John Maynard, Teoria generald a folosirii mdinii de lucru, a dobanzii si a banilor, Stiintifici, Bucuresti,
1970, p. 183.



deoarece investitiile sunt cele care determina nivelul productiei agregate (multiplicatorul
investitiilor) si sunt determinate de cererea agregata (principiul acceleratorului).

Keynes considera cd eficienta marginald a capitalului constituie principalul factor
determinant al ciclului economic, insd importante sunt si fluctuatiile inclinatiei spre consum si
preferinta pentru lichiditate. Miscarea ciclica a economiei se refera la evolutia sistemului in sens
ascendent, printr-o crestere n primul rand al fortelor care il propulseaza in acest sens, si, 1n al
doilea rand, prin Intarirea lor reciproca in mod cumulativ, pentru ca apoi sa isi piarda treptat din
vigoare pand in momentul in care tind sa fie inlocuite de forte care actioneazi in sensul opus. In
analiza miscarii ciclice trebuie avut in vedere si faptul ca existd un grad vizibil de regularitate a
succesiunii in timp si a duratei miscarilor ascendente si descendente. In general, in explicarea
unei crize economice se pune accent pe tendinta de crestere a ratei dobanzii sub influenta cererii
sporite de bani att pentru nevoile comertului, ct si pentru scopurile speculatiei. Insia Keynes
explica fenomenul de crizd nu atat ca fiind generat de o crestere a ratei dobanzii, ci o prabusire
subitd a eficienfei marginale a capitalului. Astfel, ”stadiile mai avansate ale boom-ului se
caracterizeaza prin asteptari optimiste cu privire la venitul viitor de pe urma bunurilor de
investitii, asteptari destul de solide pentru a contrabalansa abundenta crescanda a acestor bunuri,
costurile crescande ale producerii lor si, probabil, o crestere a ratei dobanzii”.? In plus,
descurajarea si incertitudinea Tn ceea ce priveste viitorul, care nsotesc o prabusire a eficientei
marginale a capitalului, determina o crestere brusca a preferintei pentru lichiditate si, ca urmare,
urcarea ratei dobanzii, fiind afectat serios si nivelul investitiilor. Asadar, n viziune keynesista,
preferinta pentru lichiditate, si implicit cresterea ratei marginale, nu se manifesta decat dupa
scaderea eficientei marginale a capitalului care depinde nu numai de abundenta sau raritatea
bunurilor de investitii din momentul respectiv si de costul din acel moment al producerii
bunurilor de investitii, ci si de asteptarile actuale cu privire la veniturile viitoare de pe urma
bunurilor de investitii.

Acest rationament schimba si identificarea solutiilor de combatere a crizei, reducerea
ratei dobanzii dovedindu-se ineficienta la inceput avand in vedere durata lungd de timp a
recesiunii. Daca aceasta ar fi un remediu imediat al crizei, atunci s-ar realiza o redresare a
economiei fard sa fie nevoie de o perioadd prea mare de timp si prin mijloace aflate sub controlul
mai mult sau mai putin direct al autoritatilor monetare. Insa elementul timp al ciclului economic
este cauzat de factorii care guverneaza redresarea eficientei marginale a capitalului si de
greutatea restabilirii Increderii indivizilor 1n piete. Keynes considera ca si in situatia ipotetica in
care perioada de boom este insotita de o stare temporara de investitii depline sau de investitii
excesive, ar fi totusi absurd de a considera sporirea ratei dobnzii ca fiind remediul potrivit.°
Solutia se constituie din diferite masuri pentru incurajarea cresterii Inclinatiei spre consum prin
redistribuirea veniturilor sau prin alte mijloace, astfel incat un anumit nivel dat al ocuparii fortei
de munca sa poata fi mentinut cu ajutorul unui volum mai mic de investitii curente.

Ciclul economic din perspectiva lui Schumpeter

Schumpeter elaboreaza, in 1939, o abordare diferitd, dar complementara celei
keynesiste, cu privire la evolutia ciclurilor economice. Analiza lui Schumpeter se concentreaza,
la fel ca si cea a lui Keynes, mai degraba asupra investitiilor decit a economiilor, si pe procesul
de inovare, in special pe cel de naturd tehnicd, care se deosebeste de descoperire/inventie.
Inovarea este procesul care pune 1n aplicare efectiv, operational, o inventie, si astfel, inovatia se

> Keynes, John Maynard, op. cit., p. 321.
% Keynes, John Maynard, op. cit., p. 328.



caracterizeaza prin abilitatea de a captura valoarea economicd din inventie. Dacd inventia este
definita ca actiunea de a imagina, a inventa, a crea ceva nou, sau facultatea de a descoperi ceva,
de a crea prin imaginatie, inovatia se defineste, in special in economie, ca intregul proces care
continud de la emergenta unei idei pina la materializarea sa. lar pentru Schumpeter, exact aceasta
inovatie este cea care, prin interventia antreprenorului si a investitiilor, conduce economia la un
circuit care se manifestd ca o repetitie, si totodati la o “evolutie economica”.’

Intr-o maniera proprie, Schumpeter incepe in The Theory of Economic Development cu
un tratat privitor la fluxul circular care, excluzand orice activitate inovativa, conduce la o situatie
economica stationard descrisd prin echilibrul Walrasian. Antreprenorul este cel care disturba
acest echilibru §i genereaza prima cauza a dezvoltarii economice, ce mai departe va urma un
model ciclic pe mai multe scale temporale. Inovatiile se generalizeaza printr-un efect de
difuziune printre antreprenorii cei mai dinamici, In masurd sa rupa circuitul, jucand astfel un rol
esential. Punerea 1n aplicare si difuziunea inovatiei generatoare de profit corespunde perioadei de
expansiune. Dar odata ce raspandirea inovatiei are loc, boom-ul investitiilor In acea inovatie se
deterioreaza, iar odatd cu el si perspectivele de profit. Dupd aceasta urmeaza criza si apoi
recesiunea economica. Prin elaborarea teoriilor sale si asociind inovatiile cu ciclurile si
dezvoltarea, Schumpeter mentine in actualitate modelul ciclic de 50 de ani a Iui Nikolai
Kondratieff.

Schumpeter propune un model economic compus din trei cicluri principale®,
Kondratieff (54 ani), Juglar (9 ani) si Kitchin (aproximativ 4 ani). In 1860, Clement Juglar a
identificat existenta unor cicluri economice, cuprinse intre 8 si 11 ani, atribuite investitiilor in
echipamente si utilaje, atenfionand insa asupra faptului ca acestea nu au o regularitate rigida. Mai
tarziu, Scumpeter argumenteaza ca un ciclu Juglar are patru etape: (i) expansiunea, caracterizata
de o crestere a productiei si preturilor, si rate ale dobanzii scazute; (ii) criza, este asociata cu
crahuri bursiere si falimente sistemice; (iii) recesiunea, cu scaderi ale preturilor si productiei, si
rate ridicate ale dobanzii; (iv) redresarea, etapa in care actiunile 1si revin datorita scaderii
preturilor si a veniturilor. In acest model, redresarea economiei si prosperitatea sunt asociate cu
cresteri ale productivitatii, Increderii consumatorilor, cererii agregate si a preturilor. Ciclul
Kitchin este un ciclu de afaceri scurt, de aproximativ 40 de luni, descoperit in 1920 de catre
Joseph Kitchin.” Ciclul este considerat a fi generat de intarzierile miscarilor informationale care
afecteaza deciziile firmelor comerciale. Firmele reactioncaza la imbunatatirea situatiei
comerciale prin cresterea productiei si ocuparea deplind a fortei de munca. Ca urmare, intr-o
anumitd perioada de timp, variind intre cateva luni si doi ani, piata este inundatd cu marfuri a
caror volum devine treptat excesiv, iar astfel, cererea si implicit preturile incep sa scada,
atentionind antreprenorii cu privire la necesitatea scaderii productiei. Este nevoie insd de timp
pentru ca informatiile legate de oferta excedentara sd ajunga la comercianti, i de asemenea,
dureazd pana cand antreprenorii verificd informatiile si ajusteazd productia, iar materializarea
deciziei implica o alta perioada de timp, constituind cumulativ intarzierile care genereaza ciclul
Kitchin. Un alt interval de timp relevant este cel dintre materializarea deciziei de scadere a
productiei i vanzarea cantitdfii excesive de marfuri acumulate in stocurile de inventar. Totusi,

" Rosier, Bernard, Les théories des crises économiques, La Découverte & Syros, Paris, 2000, p. 37.

¥ In perioada in care Schumpeter scria Business Cycles, A Theoretical, Historical and Statistical Analysis of the
Capitalist Process, modelul ciclurilor lui Kuznets, cu intervale lungi cuprinse intre 15 si 25 de ani, era intr-un stadiu
prematur de elaborare, astfel cd Shumpeter nu il va lua in considerare.

? Kitchin, Joseph, Cycles and Trends in Economic Factors, The Review of Economics and Statistics, vol. 5, nr. 1,
1923, 10.



dupa ce aceasta scadere are loc se pot observa conditiile favorabile pentru o noud faza de crestere
a cererii, preturilor, productiei etc.. Cel de-al treilea ciclu este cel specific fluctuatiilor
Kondratieff, observate pentru prima datd de Nikolai Kondratieff in The Major Economic Cycles
din 1925. Fluctuatiile Kondratieff sunt descrise ca fiind regulate, lungi si constituind un ciclu
economic sinusoidal, cuprins intre 40 si 60 de ani, mai vizibil in productia internationald decat in
economiile nationale. Fluctuatiile afecteaza toate sectoarele unei economii si se referd, in special,
la productie, si mai putin la preturi, cu toate ca observatiile lui Kondratieff sunt axate mai mult
pe preturi, inflatie si ratele dobnzii'’. Faza ascendentd este caracterizati de o crestere a
preturilor si rate scazute ale dobanzii, in timp ce faza descendentd se manifestd cu scaderi de
preturi si rate ridicate ale dobanzii. Kondratieff identifica trei faze ale ciclului, expansiune,
stagnare si recesiune, dar in prezent, mai comuna este Impartirea in patru perioade cu un punct de
cotiturd (colaps) intre primele doud faze. Fluctuatiile Kondratieff implica si schimbari sociale si
ale starii de spirit ale societdtii. Prima etapa este faza primaverii si cuprinde o schimbare sociald
in care bogatia, acumularea de capital si inovatia, prezente in faza de expansiune, creazd
transformari si deplasari in societate. Schimbarile economice determind redefinirea muncii si a
rolului participantilor in societate. In faza urmitoare, stagflatia de vara, este caracterizati de o
inclinatie spre bogdatie, ramasd In urma fazei anterioare de crestere, care schimba atitudinea
indivizilor fatd de munca determinand ineficiente. Dupa aceasta, urmeaza sezonul de crestere
deflationista, faza de iarnd, 1insotit, de asemenea, de schimbari radicale ale starii de spirit din
societate. Faza include o perioada de depresiune severa cu modificari in structura sociala,
sustinute de schimbari in materie de inovatie si investitii.

Redresarea economica in viziunea schumpeteriand se realizeazd prin Incurajarea
abundentei de capital pentru investitii §i prin scaderea ratei dobanzii. Trebuie avuta, de
asemenea, 1n vedere si importanta interdependentei dintre investitii si inovatii, chestiune
neglijatda de catre keynesism. Schumpeter isi exprimd, in final, si scepticismul cu privire la
capacitatea capitalismului de a supravietui pentru mult timp din cauza birocratizarii procesului de
inovare ce duce treptat la pierderea profitului.

2. Capitalismul ca sistem incapabil de autoexpansiune

Unii economisti sunt convinsi de faptul ca sistemul capitalist este incapabil de
reproducere prin forte proprii. Fortele proprii capitalismului se considera a fi capabile de
reproducere pana la cel mult un anumit nivel stationar. Concurenta instigd fiecare individ
impotriva celuilalt, dar pentru ca nu exista nici o crestere economica, nimeni nu poate castiga
decat in detrimentul altcuiva. Asadar, capitalul este setat impotriva capitalului, muncitorul
impotriva muncitorului, si o clasd impotriva alteia. In final, fie antagonismele devin prea intense
determinand explozia sistemului, fie se dezintegreazd intr-o societate in care o mica elita
conducitoare domind o societate caracterizati de siricie in masd si neajunsuri continue. In
ambele cazuri, un capitalism non-acumulant nu poate dura pentru mult timp.

Teoriile clasice au insistat intotdeauna pe faptul cd scopul final al intregii productii
capitaliste este de a oferi resurse pentru consum, adica ceea ce nu se consuma la un moment dat
este dat din nou in productie pentru a fi consumat ulterior. In orice caz, consumul este cel care

10 Zarnowitz, Victor, Business Cycles, Theory, History, Indicators and Forecasting, The University of Chicago
Press, Chicago and London, 1992, p. 211.



std la baza sistemului.'' Productia capitalistd raspunde puterii de cumpdrare si nu nevoii, asadar
nu cererii, ci cererii efective (cererii agregate). Astfel apare natura contradictorie a sistemului,
care lasat de la sine sd functioneze este incapabil de a genera suficientd cerere efectiva pentru a
sustine acumularea. In viziunea teoreticienilor subconsumului, acest adevir devine un argument
esential in critica adusa capitalismului. Mecanismul intrinsec al sistemului, 1n alte cuvinte, tinde
spre o stare de stagnare, iar in acest moment necesitatea unei surse externe de cerere efectiva
pentru a continua cresterea devine iminenta.

In ultimii 150 de ani, au existat multe incerciri de a preciza exact natura problemei
subconsumului. In ciuda varietitii formularilor, este frapant cit de constanti este notiunea
conform careia cererea pentru bunurile de consum este regulatorul final al productiei per
ansamblu. In teoria marxisti, intreaga productie social este impartitd in doud ramuri majore sau
"Departamente". Departamentul I produce bunuri industriale (materii prime, combustibil,
instalatii s1 echipamente, etc), in timp ce Departamentului II produce servicii si bunuri de
consum (alimente, imbracaminte, divertisment, etc.).12 Principiul de baza al teoriei
subconsumului sustine cd cererea pentru bunuri de consum si servicii determind nu numai
nivelul de productie al Departamentului II (bunuri de consum), dar si pe cel al Departamentului I
(bunuri industriale). Productia de bunuri industriale este in cele din urma reglata de nevoile de pe
piata bunurilor de consum, astfel ca cererea de bunuri industriale derivd din cererea pentru
bunurile de consum. Important de remarcat este faptul ca teoria subconsumului sustine clar ca
legatura de cauzalitate dintre cele doud departmente se manifesta intr-un singur sens, si anume
Departamentul II este liderul iar Departamentul I adeptul.

Teoriile conservatoare si radicale ale subconsumului

Teoria subconsumului in forma sa inifiala a conceptului lipsei cererii este larg dezbatuta
la sfarsit de secol XIX. Principala critica care i se aduce este legata de faptul ca implica ideea ca
orice tip de economisire conduce la criza. Asadar, pozifia generald a primilor teoreticieni ai
subconsumului este ca exista o limitd peste care rata acumularii devine periculos de ridicata,
creand riscul aparitiei unei crize. Insd aceasta limita este atinsa de fapt la nivelul ratei zero de
acumulare, asa cum Thomas Chalmers o argumenteaza pentru prima datd. Teoreticienii
subconsumului sunt pringi astfel intr-o dilema si fie renunta la o parte din rezultate, fie recunosc
deschis absurditatea concluziilor lor."

Primul economist care a incercat rezolvarea acestei dileme a fost Thomas Malthus in
1820. Adept al traditiei subconsumului, acesta afirma ca cererea bunurilor de consum este cea
care regleaza productia, astfel incat numai un anumit procent de crestere este sustenabil. Malthus
nu va putea identifica Tnsa nivelul acestei rate sustenabile de crestere, dar va sublinia faptul ca
prea multe economisiri inseamna o reducere a cererii, iar in aceasta situatie supraproductia
(subconsumul) devine posibila in capitalism. Prin aceasta, Malthus incearca sa apere proprietarii
funciari al caror nivel de trai ridicat si Inclinatie ridicata spre consum sunt prezentate ca factori
de echilibru fatd de tendinta de economisire a capitalistilor. Simonde de Sismondi, contemporan

' Shaikh, Anwar, U.S. Capitalism in Crisis, U.R.P.E., New York, 1978, p. 222.

"2 Marx consider ca produsul total al societatii, si implicit productia ei totala, se imparte in doud mari sectoare: 1.
Mijloacele de productie, fiind marfuri care posedd o forma care trebuie sau cel putin pot intra in consumul
productiv; II. Mijloacele de consumatie, fiind marfuri care poseda o forma care intra in consumul individual a clasei
capitalistilor si cea muncitoare. (Marx, Karl, Capitalul, vol. 11, cartea a II-a, Procesul de circulatie a capitalului,
Partidul Muncitoresc Roméan, 1951, p. 325.)

13 Bleaney, Michael, Underconsumption Theories: A History and Critical Analysis, International Publishers, New
York, 1974, p. 63.



al lui Malthus, observa de asemenea in cadrul capitalismului o tendintd spre subconsum. Si la
Sismondi nivelul consumului este cel care determind productia totala ce se dezvolta in aceeasi
masurd cu cresterea consumului. Cererea restransa este explicata prin limitele cauzate de saracie
in consumul maselor, lucratorii fiind prea sdraci pentru a putea rascumpara produsul fabricat.
Mai mult, pe masura ce capitalismul se dezvolta, distributia veniturilor devine din ce 1n ce mai
inegala, astfel incat consumul maselor va creste mai incet decat bogatia globald, iar decalajul
cererii se va largi. Prin urmare, la Sismondi nu numai ca exista o tendintd de subconsum, ci mai
mult, se inrdutateste odatd ce capitalismul ajunge la maturitate. Odatd cu trecerea timpului,
crizele subconsumului se agraveaza, iar concurenta intre natiuni pentru pietele externe devine tot
mai acerbd. Atat Malthus cat si Sismondi mentioneaza pietele externe ca surse ale cererii de
consum. Malthus face referire la ele mai putin, insd la Sismondi, pietele externe sunt un
important debuseu pentru supraproductia internda, fapt asociat cu o crestere a rivalitafii
internationale odata cu inrautatirea problemei subconsumului. Desigur ca solutia pietelor externe
nu poate fi viabila decat daca o anumita natiune exportd mai mult decat importa, iar acest lucru
este imposibil la nivelul lumii luate ca intreg. Dacd toate tarile lumii sunt capitaliste, atunci
comertul exterior este intern in cadrul sistemului mondial capitalist i nu oferd nici o rezolvare a
problemei subconsumului.

Dupa Sismondi, John A. Hobson va incerca, la inceputul secolului XX, o reformulare a
teoriei subconsumului. A doua jumatate a secolului XIX marcheaza inceputul epocii imperialiste.
In perioada cuprinsa intre anii 1870 si 1914, investitiile striine europene cresc cu peste 700%,
mare parte dintre ele fiind realizate in asa-numita Lume a Treia. Nu este, prin urmare, deloc
surprinzator faptul cd in aceasta perioada, datoritd imperialismului, comertul exterior incepe sa
fie considerat solutia problemei subconsumului. Daca lumea poate fi divizatd in natiuni
imperialiste dezvoltate si tari subdezvoltate din lumea a treia, atunci devine posibild si ipoteza
conform careia economiile sarace vor absorbi excesul economisirilor din tarile dezvoltate, fie
direct sub forma investifiilor strdine, fie indirect sub forma exporturilor comerciale. Astfel,
Hobson identifica in mod explicit obiectivul suprem al productiei, chiar si in conditiile
capitalismului, ca fiind productia bunurilor de consum.

Teoriile neomarxiste ale lui Sweezy si Baran

Dupa Marea Depresiune din anii 30, problemele reproductiei capitaliste au capatat din
nou o importanta deosebitd. Prima incercare de reinviere a teoriei subconsumului este initiata de
citre Paul Sweezy, prin lucrarea sa Teoria dezvoltirii capitaliste din 1942. In aceasta incercare
timpurie, Sweezy este inca foarte mult influentat de notiunile traditionale ale subconsumului,
printre care convingerea ca cererea pentru bunurile de consum determind productia totala.

Cererea efectiva se compune si la Sweezy din consumul capitalist si cheltuielile totale
aferente investitiilor (acestea din urma, fiind compuse din cheltuieli cu bunurile industriale si
angajarea muncitorilor). Pe masurd ce capitalismul se dezvolta, procesul de mecanizare se
dezvoltd mai rapid, fiind nevoie de mai multe materiale si utilaje pentru a sustine un muncitor; si
prin urmare, cheltuielile cu bunurile industriale cresc mai repede decét cele cu salariile. Luand in
calcul si procesul de productie, rezultd cd cheltuielile cu bunuri industriale implica cresterea
proportionala a capacitdtii de productie a bunurilor de consum, in timp ce ritmul mai scazut de
crestere a cheltuielilor cu salariile, determina o cerere de consum a muncitorilor mai mica decat
oferta. Cu alte cuvinte, capacitatea productiei bunurilor de consum creste mai repede decat
cererea de consum a lucratorilor. Apare astfel un decalaj al cererii. Desigur, cererea de consum
capitalistd ar putea umple golul, dar pe masurd ce capitalismul se dezvoltd, producdtorii au



tendinta de a investi proportional mai mult i de a consuma proportional mai putin din profiturile
lor, iar aceastad tendintd, concluzioneazd Sweezy, se manifesta in situatii de crizd sau stagnare
economica.'*

Cea de-a doua incercare facutd de Sweezy de reinviere a teoriei subconsumului va avea
loc abia doudzeci de ani mai tarziu, impreuni cu Paul Baran, in lucrarea Monopoly Capital. in
lucrarea lor, Baran si Sweezy le citeaza contributiile lui Joan Robinson, Michael Kalecki si
Joseph Steindl, economisti ce constituie o parte integrantd a viziunii keynesiene de stanga.
Investitiile joaca un rol crucial in ambele analize, keynesista si marxista, dar in teoria keynesista
accentul este pus mai mult pe factorii pe termen scurt care determina deciziile de investitie. Prin
urmare, Robinson, Kalecki si Stendl analizeaza deciziile de investitii, In primul rand, din
perspectiva schimbadrilor structurale pe termen scurt, iar cele de pe termen lung sunt tratate pe
plan secund. Cand analizeazd schimbarile pe termen lung, Kalecki susfine ca in absenta unor
factori externi, capitalismul tinde spre stagnare. Astfel, Kalecki identificd inovatia ca fiind
factorul principal care ridica nivelul investitiilor peste nivelul necesar procesului de reproductie,
si ca scdderea 1n intensitate a inovatiilor capitalismului monopolist este cea care determina
cresterea lentd din perioada respectiva.'® Steindl isi incepe studiul prin recunoasterea caracterului
incomplet al analizei lui Kalecki si stabileste remediul acestui neajuns. Pe termen lung, si Steindl
este obligat sa admita declinul in intensitatea inovatiilor ca factor principal in cresterea lentd a
capitalismului modern, subliniind faptul cd monopolul tinde sd accentueze efectele acestui
declin.

Daca in The Theory of Capitalist Development, Sweezy sustine ca sistemul capitalist are
o tendinta intrinsecad de a extinde capacitatea de productie mai rapid decat cererea de consum, in
Monopoly Capital, sub influenta lui Marx, Keynes si Kalecki, Sweezy si Baran nu se limiteaza
numai la Departamentul II §i cererea consumatorilor. In schimb, capitalismul modern are
tendinta de a-si extinde capacitatea totala de productie mai repede decat cererea efectiva generata
intern, astfel ca, n absenta unor factori externi, “capitalismul monopolist se va scufunda tot mai
adanc intr-o crizd cronica”'®. Astfel, explicatile perioadelor relativ lungi in care procesul real de
acumulare evolueaza intr-o maniera energica, asociat cu o crestere rapida a cererii de forta de
munca §i cu capacitati de productie utilizate aproape sau chiar la capacitate maxima, se pot
enunta numai implicand anumiti factori externi. Baran si Sweezy idetifica ca factori esentiali in
depasirea naturii inerent stagnante a capitalismului monopolist inovatiile majore ca motorul cu
aburi, cdile ferate sau automobilul; expansiunea imperialista si razboaiele; sau stimularea cererii,
in general, prin publicitate, politici guvernamentale etc.. Trebuie avuta in vedere aici, analiza lui
Marx conform careia investifia totald si cheltuielile aferente consumului capitalist determina
cererea efectiva (investifia totald cuprinde cheltuielile cu salariile, care, la randul sau determina
consumul muncitorilor). In masura in care consumul personal al clasei capitaliste rispunde, mai
mult sau mai pufin pasiv la profiturile trecute sau prezente, investitia totala va fi, de fapt,
variabila cruciala.

Sa presupunem ca la inceputul unui an, totalul cheltuielilor pentru investitii in productia
de anul viitor sunt suficient de mari pentru a extinde capacitatea de productie, dar nu suficient de
mari pentru a cumpara tot produsul social existent. Prin urmare, pe de o parte, capitalistii vor
initia o extindere a capacitatii lor viitoare de productie, in timp ce, pe de alta parte, vor gasi
cererea insuficientd chiar §i pentru capacitatea lor actuala. Avand in vedere §i caracterul anarhic

14 Sweezy, Paul, The Theory of Capitalist Development, Monthly Review Press, New York, 1942, p. 182.
15 Bleaney, Michael, op. cit., p. 247.
'® Baran, Paul, Sweezy, Paul, Monopoly Capital, Monthly Review Press, New York, 1968, p. 108.



al productiei capitaliste, o astfel de evolutie poate avea loc destul de frecvent, insd intrebarea este
daca acest aspect este numai unul dintre fluctuatiile periodice ale reproductiei capitaliste, sau este
ceva mai mult de atat? Marx, de exemplu, sustine cd producdtorii sunt motivati de dorinta de
acumulare cat mai rapida, astfel incat o discrepanta ca cea de mai sus tinde sa fie o autocorectare
a sistemului. Baran si Sweezy, pe de altd parte, afirma ca un surplus datorat unei extinderi a
capacitatii productive mai mari decat cheltuielile de consum, este posibild si conduce la o lipsa a
cererii efective. Mai departe, Baran si Sweezy tind sd acuze monopolul capitalist pentru acest
decalaj economic, nsd nu argumenteazd clar motivul pentru care monopolistii ar persista in
expansiune excesiva a capacitatii de productie in conditiile unei cereri insuficiente.

3. Criza capitalismului in viziunea lui Marx

Teoriile radicale si marxiste ale subconsumului tind sa se axeze pe cererea efectiva ca
factor care limiteaza acumularea capitalistd. Totusi, in propria sa analiza, Marx nu considera
cererea efectiva ca o problema intrinseca sistemului. Din perspectiva sa, capitalistii sunt motivati
de acumularea cat mai rapida, astfel ca reproductia auto-expansiva, si nu stagnarea, este tendinta
normald a sistemului. Asta nu inseamna, insd, ca procesul de acumulare este neted, sau ca
anumite crize partiale nu pot aparea, ci implica faptul ca limitele procesului de acumulare nu
apar dintr-o insuficienta a cererii.

”Adevarata limita a productiei capitaliste este Tnsusi capitalul, este faptul ca capitalul cu
auto-valorificarea lui apare ca punct de pornire si ca punct final, ca motiv si scop al productiei,
ca productia nu este decat productie pentru capital in loc ca, dimpotriva, mijloacele de productie
sa fie simple mijloace pentru o neincetata si tot mai larga dezvoltare a procesului vietii pentru
societatea producitorilor.”’” Asadar, acumularea capitalisti este motivati de profit, insi
progresiv acumularea micsoreaza rata profitului. Legea tendintei de scadere a ratei profitului
argumenteaza faptul ca odata cu scaderea relativa a capitalului variabil, deci cu dezvoltarea fortei
productive a muncii, este nevoie de o masa tot mai mare de capital total pentru a pune in miscare
aceeasi cantitate de fortd de munca si pentru a utiliza acelasi volum de supramunci. In acelasi
raport in care se dezvoltd productia capitalista se dezvoltd deci si posibilitatea unei
suprapopulatii muncitoare relative, nu din cauza ca forta productiva sociala a muncii scade, ci
pentru ca ea creste, deci nu din cauza unei disproportii absolute intre munca si mijloacele de
existentd sau mijloacele de producere a acestor mijloace de existentd, ci a unei disproportii
rezultate din exploatarea capitalista a muncii, disproportie intre cresterea progresiva a capitalului
si scaderea relativa a nevoii sale de o populatie 1n crestere.'®  Asadar, odatd cu dezvoltarea
modului de productie capitalist, rata profitului scade, pe cAnd masa acestuia creste odatd cu masa
crescanda a capitalului Intrebuintat.

In competitia capitalistd, indivizii sunt mereu intr-o luptid pentru productie. Marx
considerd ca razboiul concurentei este purtat prin ieftinirea marfurilor, iar aceasta depinde 1n
conditiile in care celelalte variabile raméan neschimbate de productivitatea muncii, ce depinde la
randul ei de amploarea productiei.’”” Producatorii angajeazd muncitori pentru o perioada

" Marx, Karl, Capitalul, Editura de stat pentru literatura politica, vol. III, partea I, cartea a I1I-a, Bucuresti, 1956, p.
250.

¥ Marx, Karl, op. cit., p. 225.

19 Marx, Karl, Capitalul, vol. 1, cartea a I-a, Procesul de productie al capitalului, Partidul Muncitoresc Roman, 1948,
p. 561.



determinatd de timp din dorinta de a atinge maximul posibil de productivitate la un cost cat mai
scazut. Aceasta nu implicd numai o influenta asupra salariilor reale si a duratei si intensitatii zilei
de munca, dar si asupra naturii insisi a procesului de munca. Inca de la inceput, teoria clasica a
lui Adam Smith a gandit o perfectare a procesului de lucru prin divizarea muncii $i rutinizarea
sarcinilor. Astfel, activitatea umand de productie, prin control capitalist, devine extrem de
mecanizata, iar in timp, aceste functiuni umane automatizate sunt inlocuite de aparate. Tendinta
spre mecanizare este, asadar, metoda capitalista dominantd de sporire a productivitatii sociale a
muncii.

Rata plusvalorii §/V exprima divizarea zilei de lucru in timp de muncd necesar si
surplus, si masoara gradul de exploatare a muncitorilor productivi. Dar pentru capitalisti, crucial
este gradul de profitabilitate al capitalului. Prin urmare, capitalistii investesc bani In productie C
si in muncitori V, cu intentia de a face profit S. Marimea profitului § relativ cu investitia realizata
(C + V) este misura capitalista a succesului. In alte cuvinte, rata profitului S/ C+V) este cea care
regleazd acumularea de capital. Mai departe, cresterea masinismului da nastere unei sporiri a
compozitiei tehnice a capitalului®®, astfel incat si mai multe utilaje si materiale vor fi puse in
miscare de un numar neschimbat de muncitori, ceea ce, dupa parerea lui Marx, determina ca din
valoarea totald a muncii (C+ L) dintr-un produs finit, sa fie, progresiv, mai mult rezultatul unei
productii mecanizate decat a unui muncitor. Apoi, daca rata profitului este S/(C+V), iar S=L-V,
intrucat surplusul timpului de lucru S este egal cu timpul alocat efectiv de catre muncitor L minus
timpul necesar reproducerii lor V, atunci chiar daca “muncitorii ar trai in aer”, V=0, maximul pe
care S 1l poate atinge este max/C=L/C, si astfel L/C constituie plafonul ratei profitului, minimul
fiind 0. Prin urmare, dacad cresterea compozitiei tehnice a capitalului se reflecta intr-adevar in
cresterea raportului C/L, sau in alte cuvinte, scaderea raportului L/C, atunci rata actuala a
profitului va fi treptat presata intre un plafon in coborare si un minim inflexibil, astfel incat, va
manifesta, in timp, o tendintd descendentd, denumitd de Marx legea tendintei de scadere a ratei
profitului.

Una din criticile principale aduse analizei lui Marx cu privire la scaderea profiturilor
este ca maginismul, indiferent de cauze, nu implica in mod necesar o tendinta de scadere a ratei
profitului. Sa consideram un numar dat de muncitori, astfel ca L este dat. Mecanizarea se refera
la faptul ca masa mijloacelor de productie utilizate de catre acesti muncitori creste. Aceasta este
insotita de o crestere a productivitatii muncii si, totodata, de o scadere a valorii in munca a
marfii, din moment ce acum dureaza mai putin timp producerea unui bun. Prin urmare, valoarea
muncii mijloacelor de productie C nu vor creste la fel de repede ca masa lor sau pot chiar scadea.
Marx argumenteaza ca totusi C va creste, si implicit si raportul C/L, astfel ca tendinta de scadere
va opera. Dar dacd valoarea muncii mijloacelor de productie scade la fel de repede sau chiar mai
mult decat creste masa lor, atunci C/L va ramane constanta sau chiar va scadea, §i nici o presiune
nu va fi astfel exercitata asupra ratei profitului.*' O alti obiectie se refera la ideea conform cireia
capitalistii nu ar alege niciodata sa foloseascd o tehnica de productie care le-ar sciddea rata de

* Compozitia capitalului trebuie privitd din doud puncte de vedere. Din punctul de vedere al valorii, ea este
determinata de raportul in care capitalul se imparte 1n capital constant sau in valoarea mijloacelor de productie si in
capital variabil sau in valoarea fortei de munca, In suma totald a salariilor. Din punctul de vedere al materialului, asa
cum functioneaza in procesul de productie, orice capital se imparte Tn mijloace de productie si in fortd de munca vie.
Aceastd compozitie a capitalului este determinati de raportul dintre masa de mijloace de productie uilizate
(compozitia dupa valoare a capitalului), pe de o parte, si cantitatea de munca necesara pentru intrebuintarea lor
(compozitia tehnica), pe de alta parte. (Marx, Karl, Capitalul, vol. 1, p. 549)

*! Shaikh, Anwar, op. cit., p. 234.
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profit, o scidere a ratei profitului fiind astfel exclusi.”” Insi aceasti ipoteza ar putea fi
contrargumentata Intrucat trateaza progresul tehnologic ca pe o optiune a producatorilor, si nu ca
pe o necesitate, dar Marx subliniazd faptul ca cea care 1i forfeaza pe producatori sa aleagd o
tehnologie care reduce costul producerii unui bun este competitia. Singura optiune care le-ar
ramane producatorilor este de a alege intre a face profit la o ratd mai scazuta decat inainte sau de
a nu face nici un profit din cauza ca costurile de productie sunt prea ridicate. In final, unii
economisti resping rationamentul unei cresteri C/L pe baze empirice. Daca C este valoarea
muncii mijloacelor de productie, L este valoarea adaugatd de catre muncitori, K este valoarea
monetard a mijloacelor de productie, iar Y este valoarea monetara adaugata sau produsul national
net, atunci examinand raportul capital-productie K/Y si avand in vedere ca statisticile indica
faptul ca pe termen lung acest raport tinde sa ramand constant, conceptul unei cresteri C/L este
contrazis.”

Paul Mattick identificd doud cauze ale crizelor economice in viziunea lui Marx. Prima
cauzd o constituie distrugerea capitalului, iar a doua sporirea plusvalorii, pind cind ambele
procese determind relatia normald dintre rata profitului si cea a plusvalorii necesara unei
acumulari viitoare, iar astfel Tncepe un nou ciclu de acumulare care va sfarsi si el prin
supraproductia capitalului.** In concluzie, teoria acumulirii din Capitalul ui Marx este totodata
o teorie a crizelor, Intrucat localizeaza originea crizelor in valorificarea ineficientd a capitalului,
generatd de tendinta de scadere a ratei profitului. Acest tip de criza apare direct din procesul de
acumulare a capitalului, guvernat de legea valorii, si poate fi combatut prin inlocuirea valorii de
expansiune, adica prin restabilirea unei rate a profitului adecvata unei acumulari viitoare.

CONCLUZITI

In istoria gandirii economice se disting trei linii generale de analizd a crizelor din
sistemul capitalist. Cea mai larg raspandita este abordarea conform careia capitalismul reprezinta
un sistem economic capabil de auto-reproducere automati. In viziunea scolii neoclasice,
capitalismul detine potetialul de auto-echilibrare prin intermediul asa numitei maini invizibile a
pietei, urmand anumite tipare de cicluri economice, cum sunt cele dezvoltate de Kondratieff (54
ani), Juglar (9 ani) sau Kitchin (aproximativ 4 ani). In viziune keynesista, sistemul capitalist nu
cunoaste limite ale dezvoltarii sale dar necesitd interventia ocazionald a statului pentru o buna
gestionare a sa, nefiind permanent capabil de auto-echilibrare.

Spre deosebire de teoriile neoclasice si keynesiene, scolile subconsumului, inclusiv cea
marxistd, considera ca sistemul capitalist este incapabil de auto-expansiune. Prin urmare, trebuie
sa se dezvolte pentru a supravietui si necesitd in mod obligatoriu o sursd externd de cerere
pentru a creste, ce nu poate veni decit din lumea non-capitalistd. Aceasta inseamna ca
reproducerea se realizeaza in final prin factori externi sistemului. Ultima perspectiva considera
cd desi capitalismul este capabil de auto-expansiune, procesul de acumulare adanceste
contradictiile interne pe care se bazeaza intrinsec pana cand acestea erup intr-o criza, limitele
capitalismului fiind astfel de natura interioara. Acest rationament este aproape exclusiv marxist,

> Acest argument este demonstrat matematic in feorema Okishio, dar ipoteza de baza se regiseste in scrierile
keynesienilor de stanga precum Joan Robinson, cat si la marxisti, ca de exemplu, Bob Rowthorn.

* Hodgson, Geoff, The Theory of the Falling Rate of Profit, New Left Review, nr. 84, 1974.

H Mattick, Paul, Economic Crisis and Crisis Theory, 1974, arhiva www.marxists.org .
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si include in argumentdrile privitoare la crize atat “tendinta de scddere a ratei profitului”, cat si
cea a “’concentrarii profitului”.

In prezent existi o mare varietate de tipuri de organizare si reglare a activitatii
economice, sistemul capitalist fiind cel mai predominant in lumea occidentald. Economia de
piatd specifica capitalismului contemporan reprezintd o modalitate complexd si eficientd de
realizare a activitatii economice, asadar de transformare a resurselor in bunuri si servicii necesare
nevoilor oamenilor. Dar la fiecare cateva sute de ani in istoria occidentald are loc o profunda
transformare. In cdteva scurte decenii, societatea se rearanjeazi, implicind schimbari in
conceptia asupra lumii, a valorilor sale de baza, a structurilor politice si sociale si a institutiilor
sale cheie. Din acest motiv, analiza mecanismelor de declansare §i propagare a crizelor
economice capatd o Insemnatate sporitd pentru stiinta economica si cu atat mai mult s1 gaseste
legitimitatea in contextul actual al recesiunii economice mondiale Tn urma crizei declansate in
2008.
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