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 : ي فرص بديلة للتمويل   التمويل الجماعي الإسلامي ي العالم العرب 
 ف 

Islamic crowdfunding: Alternative opportunities for financing in the Arab world 

 

 
 

 1، الجزائر 1 د. فيصل شياد، جامعة سطيف
 
 

 : الملخص
ة، فقد شهدنا عدة مبادرات      ايدا بقطاع المؤسسات والمشاري    ع الصغير ة اهتماما مي   عرفت السنوات الأخير

حكومية لتشجيع القطاع ودفعه نحو التنمية الاقتصادية وخلق فرض العمل والتخفيف من أعباء الحكومات، 
كات الناشئة والمشاري     ة، ورغم كل هذه الجهود وتكاثفت الجهود لتذليل الصعوبات أمام أصحاب الشر ع الصغير

ي البيئة العربية، لا بد 
لازالت قلة فرص التمويل تتصدر قائمة التحديات. وبسبب احتكار المصارف للتمويل ف 

، ومع ظهور التقنية المالية  ي ي ظل التطور التكنولوج 
ت  Fintechمن البحث عن أدوات بديلة خاصة ف  تغير

هذه ، الذي تحاول إحدى أهم أدوات التمويل هو التمويل الجماعي طريقة الإقراض والوصول إلى المال. و 
عية.  وتوصلت الدراسة إلى تحديد بعض الدراسة البحثية، توضيح مفهومه وأنواعه، وأهم ضوابطه الشر

 . اح بعض المشاري    ع المناسبة لك نمط من أنماط التمويل الجماعي ، واقي  عية للتمويل الجماعي  الضوابط الشر
 

يعة، الدول العربية. : التمويل الالمفتاحيةالكلمات  ، التوافق مع الشر ، التمويل الجماعي الإسلامي  جماعي
 
 

Abstract 

  Recent years have seen a growing interest in the enterprise and microenterprise sector. We have 

seen several government initiatives to encourage the sector, drive economic development, create 

employment and reduce government burdens, and intensify efforts to overcome difficulties for 

entrepreneurs and small businesses. Despite all these efforts, the lacks of funding opportunities 

still the top obstacle of challenges. Because of the banks' monopoly on financing in the Arab 

countries, alternative tools must be sought in the light of technological development. With the 

advent and spread of financial technology, Fintech has changed the way of lending and access to 

money. 

One of the most important financing tools is crowd funding, which this research clarifies its 

concept and types, and its most important shariah compliance rules. and suggest some appropriate 

projects for each type of crowd funding. 

 

Keywords: Crowdfunding, Islamic crowdfunding, shariah compliance, Arab countries 
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 أولا: مقدمة الدراسة
، وذلك بالنظر لمزاياها  ة والمتوسطة أداة فعالة لتحقيق النمو الاقتصادي والاجتماعي تعتي  المؤسسات الصغير

ها لمناصب الشغل  ي الرفع من الناتج الداخلىي الخام والقيمة المضافة، زيادة وخصائصها، كتوفير
والمساهمة ف 

وقد أولت العديد من الدول مصدرا لتحسير  القدرات التنافسية للاقتصاد.  مستوى الصادرات....، كما أنها تمثل
ي يشهدها عالم اليوم.ولتنمية نسيج االعربية  ات الت  ي ظل التغير

ة لهذا القطاع، خصوصا ف  لمؤسسات أهمية كبير
ة والمتوسطة سعت تلك الدول إلى البحث عن مختلف طرق دعمها وتمويلها عي  سياسات وقوانير   الصغير

ي المجتمع. 
ة ونشر ثقافة المقاولاتية ف   تنظيمية محفزة لإنشاء المؤسسات الصغير

ة والمتوسطة يبق  يواجه  العديد   من العراقيلورغم كل ما بذل من مجهودات إلا أن قطاع المشاري    ع الصغير
أعلنت الأمم المتحدة أن وقد . خاصة فيما يتعلق بالحصول على رأس المال وعدم توفر قنوات التوزي    ع المناسبة

ة وذلك بهدف توفير التمويل اللازم لأكير من  2005عام  ي  20هو عام تمويل المشاري    ع الصغير
مليون أسرة ف 

ة والمتوسطةللمؤسسات من المعوقات الأساسية ، ف 1الدول النامية حيث  ،الحاجة إلى التمويل من الغير  الصغير
، ي
وع إضافة إلى من الصعوبة الاعتماد على التمويل الذاب  ارتفاع كلفة التمويل مقارنة مع معدل العائد على المشر

ي معظم الأ 
وعوالذي يؤدي ف   2. حيان إلى خسارة أو توقف المشر

ي الدول العربية قرابة و    
ة والمتوسطة ف  مليون مؤسسة،وتشمل ما يفوق  23يقدر عدد المؤسسات الصغير

. وقد 80 ي ي اقتصاديات العالم العرب 
ي معظم الدول العربية. وهي تؤدي أدوارا رئيسية ف 

% من إجمالىي الأعمال ف 
 أشارت فيه إلى أن  

ً
وعا21أعدت مؤسسة التمويل الدولية تقريرا ة والمتوسطة تحصل % من المشر ت الصغير

% منها لديها حسابات إيداع لدى المصارف، ما يدل 74، على الرغم من أن حوالىي 3على قروض من المصارف
وعات ولكن تحجم عن إقراضها، إضافة إلى أن المنتجات المالية  على أن المصارف تتولى إدارة أموال تلك المشر

ي كافة الاحتياجات. الإسلامية الموجهة لهذه المؤسسات تعتي  قل فالتمويل يشكل أكي  عقبات  يلة جدا ولا تلت 
حات عملية لملأ  ي المنطقة العربية. وقصد تقديم بدائل ومقي 

ة والمتوسطة ف  نمو وتطور المؤسسات الصغير
يشكل نهضة قوية لجمع  crowdfunding islamic الإسلامي   التمويل الجماعي هذه الفجوة التمويلية، فإن 

عات  كات الناشئة التي  ة،والشر ونية. فقد أثبت startupللمشاري    ع الصغير ، عن طريق جمع المساهمات الالكي 
أكير  التمويل الجماعي أنه حبل الإنقاذ لكثير من الأعمال. ويقدر البنك الدولىي أن التمويل الجماعي سيصل إلى

ق الأوسط وش4 2020بليون دولار أمريكي بحلول سنة  90من   5.5مال إفريقيا منها حوالىي ، تبلغ حصة الشر
 مليار دولار. 

ي التقليدي،   
المدخل الوحيد لأصحاب المشاري    ع أو الأفكار المجددة  ولم يعد التمويل البنكي أو المؤسساب 

. فبعد أن كان يتعذر على أصحاب المشاري    ع تجاوز  لتمويل المشاري    ع وإخراجها من الأدراج إلى التنفيذ العملىي
كات الاستثمار، نت والمواقع الإلك البنوك وسرر ، بل ربما أصبحت شبكة الإني 

ً
 مناسبا

ً
 وبديلا

ً
ونية اليوم حلا ي 

 لهياكل التمويل التقليدية
ً
 .منافسا

ونتيجة العراقيل والصعوبات التمويلية، اتجهت بعض المشاري    ع والأفكار الريادية إلى طرق أخرى للتمويل،     
ي عبعيدا عن المصارف والمؤسسات المالية التقليدية، فقد 

المنا اليوم تعتمد أصبحت العديد من المشاري    ع ف 
 ، . إذ يلجأ بعض أصحاب المشاري    ع إلى مواقع التمويل الجماعي ي

، وتتجنب القطاع المصرف  على التمويل الجماعي
ي 
ت ف  . والتمويل الجماعي فكرة انتشر ، وترويجها عي  مواقع التواصل الاجتماعي

ً
للبدء بمشاريعهم ودعمها ماديا

ع الع2005مطلع العام  وع، قد يجذب انتباههم، ويحمل إفادة للمجتمع أو ، ويقوم على أن يتي  امة بالمال لمشر
 
ً
ي ، و .لهم شخصيا

ين إخراج مشاريعهم وتجسيدها ف  ونية أصبح باستطاعة الكثير بفضل هذه المنصات الالكي 
 الواقع. 

ي مدى ملاءمة التمويل الجماعي بمفهومه الحالىي كصيغة بديلة لل
ي بحثنا تتمثل ف 

ي والإشكالية الرئيسية ف 
تمويل ف 

 بيئتنا العربية والإسلامية. 
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؟  وهل يمكن إنشاء منصة  ، نصيغ بعض التساؤلات الفرعية: ما هو التمويل الجماعي وتحت التساؤل الرئيسي
؟ ما هي نماذج التمويل  يعة؟ ما هي متطلبات التمويل الجماعي الإسلامي للتمويل الجماعي متوافقة مع الشر

ي، للاستثمار..؟  الجماعي الإسلامي الموجهة للعمل  الخير

 
 ثانيا: مفهوم التمويل الجماعي 

فرص تمويل مشاريعهم وأعمالهم عي   -Crowdالجمهور –يمثل التمويل الجماعي ظاهرة جديدة تعطي الأفراد  
نت.  ونية ومواقع الإني  ي الولايات المتحدة الأمريكية حوالىي  وقد   5منصات إلكي 

انطلق مفهوم التمويل الجماعي ف 
ة على إطلاق حملات تمويلية من أجل جمع الموارد  2005سنة  بأول منصة تساعد أصحاب المشاري    ع الصغير

المالية اللازمة لتحويل أفكارهم إلى مشاري    ع متكاملة، على الرغم من أن بعض أنواع التمويل الجماعي يعتي  
اهرة قديمة مثل التضامن والتعاون بير  الناس ماديا ومعنويا. والمصطلح الجديد بأنواعه ونماذجه المختلفة ظ

ي 
، وضعف التمويل المصرف  نت وشبكات التواصل الاجتماعي زاد من حدة انتشاره اتساع رقعة استخدام الاني 

ة والمتوسطة.  وق د شهدت السنوات العشر الماضية الموجه لبعض القطاعات الاقتصادية كالمؤسسات الصغير
ي حجم الأموال المستثمرة. 

ي عدد المنصات وف 
 ارتفاعا ف 

وعات والمبادرات بواسطة جمع الأموال   ، فهو شكل من أشكال تمويل المشر أما عن مفهوم التمويل الجماعي
ونية على شبكة الإني   نت مخصصة من عدد أكي  من الأفراد والمنظمات حول العالم باستخدام منصات الكي 

ح الأفراد والمؤسسات،  ونية، أين يقي  لذلك الغرض. فهو بذلك يمثل نشاطا تشاركيا على المنصات الالكي 
كات لمجموعة من الأفراد على اختلاف مستوياتهم، وأعدادهم، التعهد الاختياري  والمنظمات غير الربحية والشر

ي التمويل
كة، ويجلب المشاركون ف  ة.  لمهمة تستلزم مصالح مشي   6الجماعي العمل، المال، المعرفة والخي 

ي شكل    
ونية، بهدف توفير الموارد المالية إما ف  والتمويل الجماعي دعوة مفتوحة، تتم بواسطة المواقع الالكي 

ي المستقبل، أو شكل من أشكال المكافأة لدعم المبادرات لأغراض محددة
ع أو مقابل المنتج ف   .7تي 

ي تعريف آخر،يمثل التمويل الجماعي طريقة للتمويل، حيث يقوم رجل الأعمال ببيع كمية محددة من      
وف 

كة لمجموعة من المستثمرين من خلال دعوة مفتوحة للتمويل على  ي سرر
الأسهم أو الأسهم الشبيهة بالسندات ف 

نت.  تمد على الثقة وشبكة العلاقات بير  وعرف التمويل الجماعي كذلك، بأنه عملية تعاونية تع 8منصات الإني 
نت، بهدف دعم أفكار  الأفراد الذين يجمعون الأموال والموارد الأخرى معا، وتتم غالبا عن طريق الإني 

ي المستثمرين التقليديير  والمصارف. 
وعات تحتاج للتمويل، لكنها قد لا ترض   ومشر

ي الدول المتقدمة كآلية للحصول على والتمويل الجماعي ظاهرة مالية حديثة نسبيا، بدأت تأخذ مك  
انا لها ف 

نت للربط بير   التمويل الخاص بالمراحل الأولى للمشاري    ع. ويعتمد هذا النوع من التمويل على شبكة الإني 
ي الوصول إلى ما يوافقهم من 

منظمي المشاري    ع والمستثمرين، بوضع خطط شبكية تساعد المستثمرين ف 
ي جميع الدول، غير مشاري    ع تبحث عن تمويل استثماري

ي ف 
. ولا يزال التمويل الجماعي غير منتشر بالشكل الكاف 

 9أنه يتطور وينمو بشعة. 

 ما يتم من خلال وبناء على ما سبق، فإن    
ً
التمويل الجماعي ببساطة هو شكل من أشكال التمويل والذي غالبا

ي ال
نت، حيث يقوم الشخص الراغب ف  ونية على شبكة الإني  وع على مواقع إلكي  تمويل بعرض فكرة منتج أو مشر

ة زمنية معينة   -من خلال مواقع التمويل الجماعي –مجموع من الناس  ليساهم أفراد من ، ”تُقدّر بأشهر“لفي 
ع لها، حت  يتم الحصول على  ائها أو حت  التي  هذا الجمهور المعجبون بالفكرة  بالاستثمار فيها، تمويلها أو سرر

وع المبلغ المطلوب لتنفيذ   .المشر
 
 

 ثالثا: أنواع التمويل الجماعي 
 :  توجد أربعة أنواع من التمويل الجماعي

 التمويل الجماعي القائم على المكافأة :Reward-based crowdfunding : 
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المساهمة مقابل المكافآت، حيث يحصل الممولون على هدايا حسب مقدار مساهمتهم و بحسب وتكون فيه 
ي هذا طبيعة المشاري    ع. 

وعه، بتقديم مجموعة من وف  وع بعد نجاح تمويل مشر النوع يقوم صاحب المشر
عير   اوح من   ،10المكافآت للمتي  وع، وهي تي  وذلك حسب حجم التمويل، وتختلف قيمة المكافأة باختلاف المشر

وع يتمحور حول كتابة كتاب ما، فيحصل الممول على  ، فإذا كان المشر ي
كلمة شكرًا إلى نموذج من المنتج النهاب 

ع على  ي يحصل المتي  وع عبارة عن جهاز تقت 
عة من صاحب الكتاب، وإذا كان المشر

ّ
نسخة منه، نسخة موق

ي هذا النموذج، نجد:  .وهكذا
 Indiegogoومن أهم المنصات ف 

 ع ي : التمويل الجماعي القائم على العطاء والتي 
كة( الشخص يعطي  التمويل من النوع هذا  ف   نقدية مبالغ )الشر

ء أي انتظار  دون من ي
ي  شر

ي  المقابل، ف  ي  الجمعيات هذه التمويل فئة عادة وتعت  ي  لا  الت 
 مشاري    عكال  الرب  ح، تبتغ 

عون ي  أموالهم لوضع اجتماعي  أو  شخصي  تحفير   لديهم الشخصية.والمتي 
 مادي، مقابل انتظار  دون مشاري    ع ف 

ية بالمشاري    ع غالبا  وترتبط 11للأخرين.  لمساعدتهم والسعادة بالرض   الشعور  فقط  تلك وأهم والاجتماعية، الخير
  Kiva.org ،GoFundMeالمنصات: 

  بالإقراض  بالند للند يعرف : القروضالتمويل الجماعي القائم على 
ً
، فهو يسمح بإقراض المال (P2P) أيضا

وع حصل المستثمر على فائدة محددة على أمواله قبل  فيما يتجاوز البنوك التقليدية. طالما إستمر المشر
وع ي نهاية المشر

جاع رأس المال بالكامل ف    . اسي 

، وإقراض الند P2B لى القرض:  إقراض الند للمؤسسةوهناك نوعان مختلفان من التمويل الجماعي القائم ع
ة P2P   (Peer to Peer   ) للند ي عندما لا يستطيع أصحاب المنشآت الصغير

ويحصل الإقراض الثاب 
والمتوسطة الحصول على قرض من المصارف، أو الذين يبحثون عن قروض ميشة، أو بأسعار فائدة منخفضة. 

 .رض ممنوح لرجال الأعمال من قبل الأفرادأما الإقراض الأول، فيشير إلى ق
ي حالة الرب  ح فقط، قرض  

ويمكن القيام بالتمويل بطرق مختلفة: قرض من دون فائدة، قرض يتم تسديده ف 
ي المنشأة 

ي مُقابل تشغيل أحد أو أكير من الأبناء ف 
، قرض يتم تسديده للأبناء، قرض مجاب 

ً
بفائدة رمزية جدا

ي الم
ِضة طالما بق 

وع نسبة معينة من أرباحه المُقي ر س المشر ي مُقابل أن يُكرِّ
وع على قيد الحياة، وقرض مجاب  شر

ي، مُحدد أو عام وع أو عمل خير ها… لمشر ي تعمل وفق نظام التمويل القائم على و .12وغير أهم المنصات الت 
 Lending Club Prosper,الإقراض : 

 )باستثمارات القيام الأسهم إصدار  عي   الجماعي  التمويل يسمح: التمويل القائم على الأسهم)الاستثمار 
ة ي  مباسرر
كات ف  ي  أسهم على المموّل ويحصل خاص، سرر

وع ف    بالتالىي  فيصبح مساهمته.  مقابل المشر
ً
ي  مساهما
 ف 

وع ة  مالية عوائد  تحقيق بإمكانيّة يتمتّع ولكنّه ماله، لرأس ضامن وغير  المشر كات إيراد  كان  إذا  كبير  كما   ا،كبير   الشر
وع حقق إذا  استثماره يفقد  أن يمكن  على القائمة الجماعي  التمويل أساس على الحملات أنّ  وبما  خسارة.  المشر
  الأكير  يعتي   التمويل هذا  فإن مالية، أوراق إصدار تستلزم الأسهم

ً
  والأكير  تعقيدا

ً
ي  ربحا
 وأهم الوقت.  نفس ف 

     AngelList  ,CircleUp ,FundersClub .OurCrowd,النوع:  هذا  ضمن المنصات
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اتهأنواع التمويل الجماعي : 1الجدول  وممير 

نموذج 
 التمويل

اته وصفه أمثلة عليه  عيوبه ممير 

القائم على 
عات  التي 

JustGiving 

وع  ع الممولون للمشر يتي 
دون توقع أي مردود 
مادي أو نسبة من 

 الأرباح. 

توجد مخاطرة على لا 
  أصحاب المشاري    ع. 

يصعب على أصحاب المشاري    ع زيادة 
وعهم بشكل   رأس المال الأصلىي لمشر

 .  كبير
عون لا  :المتي  بالنسبة للممولير 
يحصلون على أيه ضمانات )ضد 
الاحتيال أو عدم تنفيذ الفكرة 

  وفشلها(. 

المساهمة 
مقابل 
 المكافآت

Kickstarter 
(AoN) 

Indiegogo 
 (KiA or AoN) 

يستلم الممولون هدية أو 
جزء من المنتج/ 

الخدمة، أو يحصلون 
 بعد 

ً
على المنتج كاملا

تصنيعه، وذلك على 
حسب مقدار 
 مساهمتهم. 

أقل مخاطرة )ما عليك إلا 
ي  ”المكافأة“الوفاء بالعائد  الت 

)  تعلن عنها للممولير 

يصعب على أصحاب المشاري    ع زيادة 
رأس المال الأصلىي إن لم يحصل 
ي   المنتج/ الخدمة على طلب شعت 

 .  كبير
: العائد المحتمل  بالنسبة للممولير 

 .
ً
 منه ضئيل نسبيا

لا توجد ضمانات كافية للممولير  وغير 
ي كيف  متعارف بشكل نموذج 
ي تنفيذ الفك

 رة. ستُستخدم الأموال ف 

القائم على 
 القروض

Kiva 
Funding Circles 

يقدم الممولون المبلغ 
 مقابل 

ً
المطلوب غالبا

نسبة محددة، ثم يقوم 
وع  صاحب المشر

بتسديد هذا المبلغ لهم 
ة من زمن  على مدى في 

وع.   المشر

تشكيل رأس مال نقدي جيد 
ى،  وعات الكي   للمشر

ً
خصوصا

كات، والصناعات  الشر
ة.   المتوسطة والصغير

ي غير 
قد يكون تنظيم العمل المصرف 

ي القروض 
واضح بالنسبة للفرد ف 

 ”. حسب قوانير  الدولة“التجارية 
: ربما لا يتم تسديد  بالنسبة للممولير 

احتمالية خسارة الاستثمار  –القروض 
 قائمة. 

لقائم على ا
 الإستثمار

Crowdcube 
seedinvest 

يكون للممولير  نسبة من 
ي 
حق الملكية ف 

ي 
وع، أو المشاركة ف  المشر
الأرباح على حسب 

 الاتفاق. 

ة لتحقيق مكاسب  إمكانية كبير
مال  مالية، وتعظيم رأس
وع.   المشر

يجذب عدد كبير نسبيا من 
 المستثمرين. 

: المشاركة  بالنسبة للممولير 
وع، وربما  ي أرباح المشر

ف 
 .
ً
ي الإدارة أيضا

 المشاركة ف 

المساهمون يتحولون إلى قائمة 
وع.  ي حالة إفلاس المشر

 الدائنير  ف 
قوانير  الضمانات المتعلقة بالاستثمار 
ي بعض 

الجماعي ربما تكون معقدة ف 
 دول. ال

 

  https://www.kareemsamara.com/crowdfunding/#_msocom_1المصدر:كريم سمارة،على الرابط: 

 
:  رابعا:   أهمية التمويل الجماعي
ي تقديم منتجات      

ي كثير من الأحيان غير قادرة أو غير راغبة ف 
البنوك التقليدية ومؤسسات التمويل الأصغر ف 

ي معظم الأحيان إلى ارتفاع التكاليف ومخاطر 
إقراض مرنة لتلبية احتياجات بعض الفئات. ويرجع ذلك ف 

، تتلاشر هذه ال مخاوف، فالمقرضون لا يفكرون مثل التخلف عن السداد ولكن مع منصات التمويل الجماعي
يكة الفرصة لاختبار منتجات إقراض جديدة.   البنوك، والتمويل الجماعي يوفر للمؤسسات الشر

ة، هذه التقنية تتيح لها أن توسع     نيت بدرجة كبير ولغاية الآن، مؤسسات التمويل الأصغر لم تستخدم الاني 
.ونتيجة لوجو  د هذه الفجوة دخلت منصات التمويل الجماعي بقوة مستغلة نطاق نشاطها وتمنحها كفاءة أكي 

ي مجال 
ي مختلف التعاملات الرسمية وغير الرسمية، وأظهرت قدراتها ف 

نت وانتشاره الرهيب ف  عالم الاني 
ي وجوههم أبواب المصارف ومؤسسات التمويل الأصغر. 

 التمويل البديل لأصحاب المشاري    ع ممن صدت ف 

، لأنه لا يزال هناك أكير من تساعد منصات التمو         2يل الجماعي على الوصول إلى تحقيق الشمول المالىي
. ويعتي  إقبال الأفراد على منصات التمويل  مليار شخص من غير المتعاملير  مع المصارف على الصعيد العالمي

http://www.justgiving.com/
http://www.kickstarter.com/
http://www.indiegogo.com/
http://www.kiva.org/
https://www.fundingcircle.com/
http://www.crowdcube.com/
https://www.seedinvest.com/
https://www.kareemsamara.com/crowdfunding/#_msocom_1
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 100أو  50لى الجماعي متاحا للكثير من المستثمرين والأفراد على حد سواء، وبمبالغ أحيانا بسيطة تصل إ
 دولار، مما يجعلها متاحة وسهلة حت  للمستثمر المتوسط. 

ي  الأمور  من     ، التمويل منصات انتشار  إلى أدت الت  ي  المؤسسات تمارسه ما  الجماعي
 من الأحيان من كثير   ف 

از  حد  تصل المشاري    ع أصحاب على ضغوط ي  المضطرُ  فيخضع والسياسات، الأجندات وفرض الابي  
 من كثير   ف 

وطهم وقاتالأ ي  هدفها  عن المشاري    ع بوصلة فتضيع لشر
 البدائل تظهر  لذلك 13إليه.  تصبو  كانت  وما  الحقيق 

ي  الأخرى التمويلية  السائدة.  التمويلية النظم من مرونة والأكير  ضغطا  الأقل بأنها  تمتاز  والت 

الإجراءات للمقاولير   ، فإن التمويل الجماعي يبدو أكير سهولة من ناحيةمقارنة بطرق التمويل التقليدية   
ي تبحث عن التمويل. والتمويل الجماعي باستخدامه  ة والمتوسطة الت  كات الناشئة والمؤسسات الصغير

والشر
نت يجعل ذلك ممكنا للعديد من الفئات.إضافة إلى ذلك، عدم وجود ضمانات تحت نظام التمويل  للإني 

ي التمويل التقليدي لتأمير  الجماعي مقارنة بنماذج التمويل التقليدية. فتقديم الضم
 ان غالبا ما يكون إلزاميا ف 

ي التمويل الجماعي أقل مقارنة بالتمويل التقليدي. 
. علاوة على ذلك، تكون الوثائق المطلوبة ف  المبلغ التمويلىي

14 

عية. وبما أنها ت       ي أسهم سرر
 تطلبكما تتيح آلية التمويل الجماعي طرقا تعاونية،شفافة واقتصادية للاستثمار ف 

، فإن هذه المعلومة نت، وشبكات التواصل الاجتماعي وع على الإني  ي  من المقاولير  طرح فكرة المشر
ي ف 
تأب 

ي تطلب الدعم المادي، حة الت 
للوصول إلى  متناول المستثمرين لتمكنهم من تقييم إمكانيات الأعمال المقي 

لية والحصة أو الكمية الواجب استثمارها. وب  هذه الآالقرار الأمثل بشأن أي البدائل الاستثمارية يتم الاستثمار فيه 
يصبح بإمكان المستثمرين القدرة على استثمار جزء من أموالهم لتخفيض مخاطر خسارة أموالهم المدخرة، 
ي المؤسسة 

ويكون باستطاعتهم أيضا تحقيق أرباح أكي  من استثماراتهم، إلى جانب حصولهم على أسهم ف 
للمستمرين تنوي    ع محفظتهم الاستثمارية عي  استثمارات مختلفة تساعدهم على  . كما يمكن15المستثمر فيها

كات الناشئة   . startupsالتحوط من المخاطر الناجمة من الشر

ي وسهولة وسرعة      ي التقدم التكنولوج 
ي أدت إلى انتشار منصات التمويل الجماعي فتتمثل ف  أما أهم العوامل الت 

ونية وبأكير من طريقة، إضافة إلى النطاق العالمي الذي يتمتع به التمويل الجمإتمام العمليات المالية الالك اعي ي 
وط  ا خلوها من تعقيدات سرر وع على تلك المنصات، وأخير والذي يسمح لأي فرد حول العالم بدعم أي مشر

 .التمويل بالطرق التقليدية
ي بريطانيا يتضاعف حجم القروض كل 

ي العديد من البلدان. فق 
وتتصاعد عمليات التمويل الجماعي بشعة ف 

ي ) ليت 
، وهو رقم صغير أمام إيداعات 2014مليار دولار( سنة  1.7ستة أشهر، وقد تجاوزت المليار جنيه إسي 

ي تصل إلى  ي المصارف عي  البلاد الت 
لي 1.2التجزئة ف  . تريليون جنيه إسي  ي وحقق هذا التمويل نموا يقدر بنسبة ت 

ي 160 .  2.4، بما يعادل 2014و  2013% بير  سنت  ي
وتعتي  المملكة المتحدة أكي  سوق % من الإقراض المصرف 

نيت لأن بيئتها التنظيمية أكير مرونة.   للتمويل البديل على الاني 
ي إقراض وفق منصات  كت 

ي الولايات المتحدة تسيطر أكي  سرر
"، على  ، وهما P2Pوف  "ليندنغ كلوب" و"بروسي 
ي المائة من السوق، وقد أصدرتا  98
ي سنة  2.4ف 

مليون  871مرتفعة عن  2013مليار دولار على شكل قروض ف 
ي سنة 

 أداء أفضل على الرغم من أنها تنمو من قاعدة أدب  إلى حد  2012دولار ف 
ً
كات الأصغر حجما . وتحقق الشر

 . ي فرنسا، تم تجميع ما ي 16كبير
ي سنة 296.8قارب وف 

.  2015مليون يورو عن طريق منصات التمويل الجماعي ف 
 17. 2014وتمت مضاعفة هذا المبلغ مقارنة بسنة 

ي سنة 
بليون  16.2تم تجميع أكير من  2014تحقق منصات التمويل الجماعي عي  العالم ازدهارا متواصلا، فق 

كة . و 18دولار من المستثمرين ي عام يكشف تقرير أجرته سرر
 2015ماسوليوشن عن مجال التمويل الجماعي ف 

 (Equity Crowdfundingعن أن إجمالىي المبلغ الذي يتم جمعه من خلال التمويل الجماعي مقابل الأسهم )
ي عام  1.1ليصل إلى  2014و 2013بالمائة بير  عامي  182قد زاد بنسبة 

كة  و.2014مليار دولار ف  تقدر سرر
ي عام  2.6ت من هذا النوع بقيمة غولدمان ساكس الاستثمارا

وسيضيف التمويل  19. 2015مليار دولار ف 
سيوّلد ، و مليار دولار سنويا  500سيمّول أكير من ، 2020حلول سنة وظيفة، وب 270.000الجماعي أكير من 

ي وظيفة جديدة.  تريليونات دولار، 3.2أكير من 
 20سيخلق مليوب 
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 الجماعي الإطار التنظيمي لمنصات التمويل خامسا: 
 

ة والمتوسطة، لا بد  حت  يتم تفعيل منصات التمويل الجماعي بشكل يخدم الاقتصاد وقطاع المؤسسات الصغير
، سواء القائمة على القروض أو  من إطار تنظيمي واضح المعالم. ومهما اختلفت أنواع منصات التمويل الجماعي

عات، أو الأسهم، فهناك ثلاثة أطراف مشاركة، أولها  كات التي  منصة التمويل الجماعي نفسها، والثانية الشر
ي الاستثمار والمشاركة، والثالثة المجموعة المهتمة بتوفير الأموال. 

 الراغبة ف 
 ويتضمن الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعي الجوانب الرئيسة التالية: 

  .توضيح الجهات المسؤولة ومسؤولياتها 

 كات حول أعمالهم، والمنصة حول دورها، والعمليات والرسوم تحديد ما يجب الإفصاح عنه، من قب ل الشر
 وطريقة إدارة تضارب المصالح، والمستثمرين عن أنفسهم وعن مدى معرفتهم وفهمهم للمخاطر المتعلقة. 

  وع أو المنتج أو ي نشر كافة المعلومات المفيدة حول المشر
ام ببند الشفافية والإفصاح، ينبغ  حت  نضمن الالي  

، لأن كل العمليات تكون الخد ي
وب  ي شكل إلكي 

نامج، ويكون ذلك ف  ي تم ترويجها من طرف مطلق الي  مة، الت 
ي مناطق جغرافية مختلفة، وبعدها سيختار لممولون 

نت، والمستثمرون متواجدون ف  من خلال شبكة الإني 
وع أو المنتج الذي يناسبهم  ويلائم طموحاتهم بناء على المعلوما ي تحصلوا المحتملون المشر ت الكافية الت 

 عليها. 

  ورة وجود نصوص قانونية تمنع من استخدام منصات التمويل الجماعي لغسيل الأموال أو لغايات تمويل ض 
 تنظيمات إرهابية، والمحافظة على أموال وأصول المستثمرين. 

 ا  حت  إذا رغب تحديد إمكانية تخارج المستثمرين من استثماراتهم، وذلك بتوضيح بنود الاتفاق وتفاصيله
وع تتضح له الرؤية الكاملة والبعيدة عن الضبابية.  ي من المشر

 مستثمر الخروج النهاب 

  ي حال فشل
ي واجهتها وأسبابها، ف  توضيح شامل لوضعية الأموال المستثمرة وطرق استثمارها والعقبات الت 

ي المش.منصات التمويل الجماعي عن ممارسة أعمالها
اري    ع واستمرارية عمل لأن هذا يضمن الشفافية ف 

ونية.   المنصة الالكي 

  اعات وضاعات ي أن تكون الآليات واضحة لإدارة الي  
، ينبغ  ي إطار حوكمة لمنصات التمويل الجماعي

وف 
وع وجمهور المستثمرين. ودور آليات الحوكمة هو مراقبة  المصالح الممكن وقوعها، بير  صاحب المشر

وع بطريقة تجع مة. وتوجيه قرارات صاحب المشر  ل مصالح المستثمرين محي 

  وع )وفريقه( الحرية الكاملة هذا الإطار التنظيمي يسمح بممارسة سلطة غير ملزمة تسمح لصاحب المشر
ة من أعضاء شبكات التواصل الاجتماعي والجمهور.ولا ننس أن  لجمع المعلومات، لتعبئة المعرفة والخي 

وع. الجمهور هو وسيلة لتعظيم رأس المال الاجتماعي ل  مالك المشر

  مات خاصة، مثل ، تضع بعض المنصات ميكانير  ي  منصات التمويل الجماعي
من أجل بناء وزيادة الثقة ف 

ي 
وب  الذي يسمح ببناء رأي ثابت ومحفز من الجمهور حول نجاح  . Electronic Votingالتصويت الالكي 

نت.  ي التمويل عن طريق منصة الاني 
وع ف   المشر

  )ء ي
يتضمن خطر الاحتيال «  All or Nothing» عندما يتم طلب الأموال، فإن نموذج )كله أو لا شر

والشقة، وذلك لأنه إذا لم يتم التوصل إلى المبلغ المطلوب جمعه، فإن المبلغ الإجمالىي سيتم دفعه 
. وعلى العكس من ذلك، يسمح " ويسم أ للمساهمير  ي المسم "الكل وأكير

" take it all يضا "النموذج الثاب 
ي تجمعها المنصة بغض النظر عن عتبة الوصول.  وع الاحتفاظ بالأموال الت 

 21لصاحب المشر
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يعة الإسلامية ؟  سادسا:هل التمويل الجماعي متوافق مع الشر
 
ي تواجهها المؤسسا    ت إن دمج المالية الإسلامية مع التمويل الجماعي يتيح إمكانية مواجهة المشاكل المالية الت 

ك بير  الأفراد للمساهمة بالموارد لأجل غرض  ة والمتوسطة.فالتمويل الجماعي يسمح بالتعاون المشي  الصغير
وع أو تجارة أو خدمات يؤمنون بها.  ، مشر للاستثمار غي يمكن تطبيقه لدعم من هم بحاجة فهو مبدأ مجتم معير 

ة والمتوسطة.  ي النشاطات الاقتصادية الحقيقية، بمعت  آخر، دعم المؤسسات الصغير
فالمالية الإسلامية ف 

ي أن 
يعة الإسلامية، حيث أن الأموال ينبغ  وة، وهو مبدأ أصيل ضمن مقاصد الشر تؤكد على التوزي    ع العادل للير

. والتمويل الجماعي كذلك، يعمل تتحرك من أصحاب الفوا ئض إلى أصحاب العجز لتحقيق الرفاه الاجتماعي
ي تحتاج أكير للتمويل.  عية، بإطلاق الاستثمارات من الجمهور إلى الأعمال الت 

   22على تجسيد هذه المبادئ الشر
ية من إيجاد تمويل وإط    كات والمؤسسات الخير وعات تمكن منصات التمويل الجماعي الأفراد والشر لاق مشر

 أهداف لتحقيق منصة الإسلامي  الجماعي  التمويل يعتي   لذلك،جديدة وبث أفكار تجارية ومبادرات إبداعية. 
يعة وفق المجازة المشاري    ع ي  لا  وهذا  الإسلامية، الشر  فقط متاحة الإسلامي  الجماعي  التمويل منصة أن يعت 
،  والمشاري    ع.  الأفكار  مختلف طرح عي   فيها  المشاركة للجميع يمكن بل للمسلمير 

يعة الإسلامية فهي تحرص على الجوانب الأخلاقية    التمويل الإسلامي هو طريقة للتمويل موافقة لأسس الشر
ي التعاملات 

ومعايير المسؤولية الاجتماعية، وتضمن توزيعا عادلا للمزايا والمسؤوليات بير  كل الأطراف ف 
ي تحمل أهم جانب يركز عليه التمويل و  23المالية. 

اك ف  ي الرب  ح والخسارة، بمعت  الاشي 
الإسلامي هو المشاركة ف 

كات  ي تواجهها الشر كات مشاركة المخاطر الت 
المخاطر، وهو ما يقوم به التمويل الجماعي حيث يتيح للأفراد والشر

ي حال تحقيق الأرباح. وهذا ت
ي المكافآت من النشاط الاقتصادي ف 

ي عملياتها وف 
ة والمتوسطة ف  داخل الصغير

ة والمتوسطة واضح بير  التمويل الإسلامي ومنصات التمويل الجماعي للمؤسسات الصغير
24. 

ي تطبيقاتها 
ي مختلف دول العالم ؟ أم أن النظر ف 

ي قبول كل منصات التمويل الجماعي الموجودة ف  فهل هذا يعت 
عية التعامل معها؟  وممارساتها يوضح لنا مدى سرر

ي ذكرناها سابقا، تختلف والجواب على ذلك يختلف حسب نموذ  ج التمويل الجماعي المستخدم، فالنماذج الت 
عي مختلفا حسب النموذج المعتمد للحصول 

وسائلها وآلياتها لتمويل المشاري    ع، وعليه فسيكون الحكم الشر
 على التمويل. 

لا يوافق  فائدةأساسا على الأولا نتفق جميعا، على أن الإقراض الناتج عن التمويل الجماعي والذي يعتمد     
يعة الإسلامية، لا بد من  ما بأحكام الشر يعة الإسلامية. وحت  نضمن إقراضا وفق التمويل الجماعي يكون ملي   الشر

ي فقه المعاملات المالية حت  نتجنب الفوائد الربوية. 
 الاعتماد على العقود المعروفة ف 

ة  فنموذج التمويل الجماعي القائم على الإقراضوعليه  الربوي مرفوض، وغير مقبول لتمويل المؤسسات الصغير
ي البيئة الإسلامية، لأنه قائم على القروض الربوية. و لو تم اللجوء إلى القرض الحسن فهو مندوب 

والمتوسطة ف 
يعة الإسلامية.   إليه وأفضل، وهذا الذي ننادي به حت  يكون هذا النموذج التمويل موافقا للشر

عاتالنموذج القابينما  عية، يبق   ئم على التي  ي لا إشكال فيها من الناحية الشر ع، والت  ي على عقود التي   فهو مبت 
ع لصالح جهات ومؤسسات تمارس أنشطة حلال، وتطبيق مبدأ الأولوية فيه من  ورة أن يكون التي  فقط ض 

عات لصالح نشاطات ترفيهية والمج ، فلا يعقل أن يتم توجيه التي  ء الكثير ي
تمع المسلم بحاجة إلى الفائدة السر

عا إلا  ع من حيث إطاره العام مقبول سرر اب والسكن والعمل...فالتمويل الجماعي القائم على التي  الطعام والشر
عية.  ي أن ينضبط بالضوابط الشر

 أنه ينبغ 
ي تختلف من دولة لأخرى، إضافة إلى معرف عات والت  ورة معرفة القوانير  الحاكمة للتي  ة ومن الضوابط المهمة ض 

ي ظل الظروف الحالية.وعليه فهذا النموذج من التمويل يدعم 
ع وتوجهاته، خاص ف  معلومات دقيقة عن المتي 

ي تنمية المجتمع. 
ي الإسلام وله دور كبير ف 

ي ف   جوانب العمل الخير
ي المشاري    ع مقابل المكافآت، التمويل الجماعي القائم على المكافأةأما     

صل حيث يح، فتكون فيه المساهمة ف 
وهنا يحصل المساهمون على أرباح  الممولون على هدايا حسب مقدار مساهمتهم وبحسب طبيعة المشاري    ع. 
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قول كلمة )شكرا(، وأي ثناء على صاحب الدعم، الحصول على كتاب، الحصول على المنتج  غير نقدية، مثل: 
ع على غلاف المنتج أو ا ، قرص صلب للفيلم المنتج، كتابة اسم المتي  ي

لخدمة، أو الحصول على قميص النهاب 
كة أو المنتج ...إلخ  به اسم الشر

وع  ي مشر
عي من ذلك، إلا إذا كانت المساهمة ف 

، ولا حرج سرر ي باب الإحسان والمساعدة على  الخير
فهو يدخل ف 

عا، أو أن  تكون المكافأة تناسبية مع مبلغ التمويل، وبالتالىي يمكن تسييلها وتصبح أرباحا، فهنا يخت
لف محرم سرر

ي فقه المعاملات. 
عي إلى صيغ أخرى ف 

 العقد الشر

ة ، فإنه من منظور المالية الإسلامية، يمثل فرصة كبير للتمويل الجماعي القائم على الأسهم والاستثماربالنسبة    
ي لعمليات التمويل ولتوقعات العملاء والمستثمرين الباحثير  عن الاستثمارات الموافقة 

لإعطاء دفع حقيق 
يعة الإسلامية. لأن التمويل الجماعي القائم على الاستثمار والأسهم يمزج بير  مزايا التنمية الاجتماعية  للشر

لاستثمارية لعدد معتي  من المقاولير  والمستثمرين.وأهم مزايا التمويل الجماعي القائم على الاستثمار والفرص ا
 25: والأسهم من منظور المالية الإسلامية

ي الرب  ح والخسارة  -
، وبالتالىي فهو لصيق بعقود  PLSالتمويل الجماعي القائم على الأسهم يعتمد على المشاركة ف 

ها. التمويل الإسلامي المعرو   فة كالمشاركة وغير

ة من المقاولير  وبالتالىي يقلل من الفجوة التمويلية.  -  تسهيل الوصول إلى رأس المال لمجموعة كبير

 فتح فئة  رأس مال جديدة لصغار المستثمرين.  -

كات ناشئة.  -  تقليل المخاطر عي  تجزئة رأس المال بير  عدة سرر

 تعزيز وتطوير الابتكار.  -

كات الناشئة. خلق فرص عمل عي  تأسيس  -  الشر

ي قطاعات جديدة، كقطاع الصحة مثلا،  -
تدعيم نمو المغامرين للمؤسسات، وإمكانية طرح الاكتتاب العام ف 

ي صناديق المديرين. 
ي الدول الاسلامية، وهذا يزيد التنوع ف 

ي أسواق الأسهم العامة ف 
ي هي غير موجودة ف   والت 

ي المخاطر، الجماعي القائم وعليه أمكننا القول، أن التمويل 
ي على مبدأ المشاركة ف  على الأسهم والاستثمار مبت 

ورة أن كافة حملات جمع  ي بالصر  ، وذلك لا يعت  ي الاقتصاد الإسلامي
وهو مناسب بشكل طبيغي لعقود التمويل ف 

 
ً
يعة تلقائيا ي النظر  .الأموال الموجودة على منصات التمويل الجماعي مقابل الأسهم متوافقة مع الشر

 وإنما ينبغ 
يعة الإسلامية.  امها الكامل بالشر  إلى تفاصيل العقود حت  نتأكد من الي  

ي أن يكون بحذر، لأن المرابحة إن لم يكن 
ي منصات التمويل الجماعي ، ينبغ 

كما نشير إلى أن استخدام المرابحة ف 
كير  عليه أن يكون التمويل للأ  ي المحظور، وأهم ما يجب الي 

عي تماما دخلنا ف 
صول فقط ولا تطبيقها بشكل سرر

 من إرسال مبلغ 
ً
اء المعدات نيابة  100يتم تقديم التمويل النقدي؛ فبدلا اء معدات، يتم سرر ض لشر دولار للمقي 

ي مناسب.   عنه ويتم إعادة بيعها له وفق جدول زمت 
ي 
 والجدول الموالىي يوضح أدوات التمويل الجماعي الإسلامي والمستهدفون منها والنماذج المستعملة للتمويل ف 

 منصات التمويل الجماعي المختلفة. 
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 دوات التمويل الجماعي الإسلامي : أ2الجدول
 العقد المستهدفون نموذج التمويل الجماعي  التمويل ل     

ية  الأعمال الخير
Charity 

ع  الهبة مؤسسات التمويل الأصغر القائم على التي 
 القرض الحسن

 المنتج
Product 

ة المكافأةالقائم على   المؤسسات الصغير
كات الناشئة  الشر

 مؤسسات التمويل الأصغر

 البيوع

 
 

 الاستثمار

Investment 

ة القائمة على الديون  المؤسسات الصغير
 مؤسسات التمويل الأصغر

 المرابحة
 الإجارة

 
 القائمة على الأسهم

 
ة  المؤسسات الصغير

 المشاركة المتناقصة
 المشاركة 

كات   المشاركة  الناشئةالشر
 

Alh. Tajudeen Sekoni, Sources of  Business Finance presented at Guild Of Muslim Professionals  

Convention 2016,p27. 

 
ي الأنشطة الاقتصادية الحقيقية بناء على أسس   

ويمكن عن طريق التمويل الجماعي دعم صغار المستثمرين ف 
وة، بحسب  وة. فالير المالية الإسلامية وأدواتها ومنظومتها القيمية والأخلاقية، بما يحقق التوزي    ع العادل للير

ي الاقتصاد لتحريك عجلته بما ي
يعة، يجب أن تقلب ف  ي مقاصد الشر

عود بالنفع على أعضاء المجتمع ويسهم ف 
تطوره وتقدمه. وهذا يتطلب توجيه الموارد من أصحاب الفوائض )المدخرين( إلى أصحاب العجز 
)المستثمرين(. وبذلك يمكن القيام بالاستثمارات اللازمة لصالح المجتمع عامة، فيتحقق النمو الاجتماعي 

سخ العدالة بير  أعضاء الم  26جتمع. والاقتصادي وتي 
كما يمكن أن نستغل حاجة بعض فئات المجتمع إلى الأموال، وخاصة الفقراء فنوجه التمويل الجماعي إلى       

ع ) الصدقات، الهبات، القروض الحسنة..( ويكون المستفيد منها مقاولون بمشاري    ع  المنصات القائمة على التي 
ي التخفيف من الفقر. 

 تساهم ف 
ة الأعمال والمشاري    ع عقود المضاربة، تكون بير   رب المال )المستثمرون( أو من يجلب رأس المال لمباسرر

ي منصات التمويل 
يعة الإسلامية، بينما عقد المضاربة يكوم ملائما لنوع آخر من المشاري    ع ف  الموافقة للشر

 : ي التالىي
، فالمضارب)المقاول( هو من يدير الأعمال والمشاري    ع. ومزايا هذا العقد تتمثل ف   27الجماعي

 أرباح الأعمال والمشاري    ع توزع بير  المستثمرين والمقاولير  اعتمادا على نسبة محددة سلفا.  -

الخسائر المادية إن وجدت فهي محمولة على المستثمرين إلا إذا وجد إهمال مؤكد أو خرق للعقد من  -
 .  طرف المقاولير 

ي القرارات المستثمرون ليس لديهم أي سيطرة على الأعمال والمشاري    ع، ولا يملكون  -
ي المشاركة ف 

الحق ف 
 الإدارية. 

كات الناشئة  - ة.  startupعمليا يصلح عقد المضاربة لتمويل الشر  الإبداعية والمؤسسات الصغير

عية للتمويل الجماعي   : من الضوابط الشر
يعة الإسلامية.  - ورة أن تكون المشاري    ع والمنتجات المقدمة موافقة لمقاصد الشر جمع الأموال كون وأن ي ض 

عات لتنفيذ المشاري    ع الحلال، ويعتي  هذا الهدف الشائع والعام من وراء استخدام منصات التمويل  والتي 
 .  الجماعي الإسلامي

 أن يكون رأس المال الموجه لتمويل المشاري    ع حلالا أيضا.  -

ع - ي إنشاء هيئة رقابة سرر
يعة الإسلامية، ينبغ  ية، حت  نضمن أن تكون منصة التمويل الجماعي موافقة للشر

مة بنصوص  ي حد ذاتها ملي  
للتأكد من أن رأس المال الموجه لتمويل المشاري    ع أو المنتجات، والمشاري    ع ف 

يعة الإسلامية.   الشر
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:  الضوابط الفنية المساعدةومن   على نجاح منصات التمويل الجماعي الإسلامي خدمة للأمة الإسلامية ، ما يلىي
: إجراء بحوث السوق والمنتجات، وتطوير المنت - لأن منصات جات بناء على ملاحظات وتعليقات المستخدمير 

، مما يجعل خاصة التغطية العكسية نت، وشبكات التواصل الاجتماعي  التمويل الجماعي تكون على مواقع الإني 
ي بداية الحملة ولا حاجة للاستمرار على عكس 

متوفرة وبسهولة تامة، لأن المنتج أو الخدمة يمكن أن يرفض ف 
ي تلجأ إلى التمويل التقليديالمشاري    ع   السوق بحوث لإجراء المناسبة الأداة الجماعي  التمويل عتي  وي. الت 
، السوق إلى جديد  منتج تقديم عند  خاصة جدا  مناسبة المنصات هذه وتعتي   والمنتجات.   أو  والمستخدمير 

ات قديم منتج لأي حت   ي  جديدة.  بممير 
 النجاح المنتج يحقق أولم العملاء، رضا  وحقق المنتج نجح حال وف 

 الوصول المنتجات أو  المشاري    ع لأصحاب الممكن فمن دليل الحملة إرشادات اتخاذ  من الرغم على المطلوب
 28المنتج.  أو  الحملة وتطوير  تحسير   بخصوص دقيقة تعليقات أو  راجعة تغذية على والحصول المستخدمير   إلى

ورة أن تقوم منصات الإعلانات والدعاية المجانية.  - ي شكل فيديوهات وصور ض 
التمويل الجماعي بحملات ف 

ة من  ، وهم بذلك نسبة كبير وملفات، تجذب بها وسائل الإعلام والمستخدمير  لوسائل التواصل الاجتماعي
 .  سكان الأرض. وهو أحد عوامل النجاح إن أحسن استخدامه

ات منجذب اهتمام المستثمرين:  -  على المشاري    ع أصحاب رةقد هي  الجماعي  التمويل منصات استخدام ممير 
ا،  نجاحا  الحملة حققت إذا  يحدث عادة وهذا  المستثمرين، اهتمام جذب  المستخدمير   انتباه وجذبت كبير

  ككل.   والمجتمع الإعلام ووسائل

، للمساهمير  فيها إمكانية الحصول على المنتج أو الخدمة  الطلبات المسبقة:  - تتيح منصات التمويل الجماعي
 . الفعلىي  التجزئة سعر  من  بسعر أقل

ي تقريره لسنة  ،IFSBوقد اعتي  مجلس الخدمات الإسلامية 
حول الاستقرار المالىي أنه  2017التمويل الجماعي ف 

ي النظام المالىي الإسلامي 
عية للتمويل الجماعي  . 29يمثل جوهر التطور ف  وقد اعتي  المجلس خمسة منصات سرر

: ، نطاق دول منظمة التعاون الإسلامي متواجدة ضمن  هي
30 

 )لبنان( Liwwaالمنصة القائمة على الإقراض والأسهم :  -

 الإمارات.  Beehiveمنصة  -

ي مصر.   AtaPlus، ومنصة  Shekraمنصة  -
 ف 

يا.  - ي مالير 
ة والمتوسطة ف   منصة التمويل للمؤسسات الصغير

ي إندونيسيا  -
 . Danadidikمنصة التمويل الجماعي لقروض الطلبة ف 

تق    ديم تص    نيف آخ    ر غ    ير التص    نيف الع    المي المت    داول حالي    ا، حي    ث يمك    ن وبع    د الع    رض الس    ابق، أمك    ن الآن 
 2تصنيف التمويل الجماعي الإسلامي إلى خمسة نماذج عملية: 

هم على إقامة  : النموذج القائم على الزكاة .1 هذا النموذج يخصص للمشاري    ع الإنتاجية لصالح الفقراء لتحفير 
هم على العطاء والمنح  بدل انتظار أموال الزكاة. ويمكن أن يطلب محتاجوا الزكاة عي  وإنشاء المشاري    ع وتحفير 

عية بوضع آلية لمنحهم أموال الزكاة، وفق الضوابط  منصات التمويل الجماعي وتقوم هيئات الرقابة الشر
ة،  ي مشاري    ع حلال ووفق كفاءة فنية وعملية معتي 

عية المعروفة، وتتم متابعتهم حت  يستثمروا أموال الزكاة ف  الشر
 إلا فالأولى عدم هدر أموال الزكاة وجعلها تذهب هباء منثورا. و 
ي : النموذج القائم على الوقف .2

ة المشاري    ع تمويل يتم النموذج هذا  ف   الوقف نظام خلال من الصغير
،من ، من عليها  الإيقاف يطلب مشاري    ع وأفكار  مشاري    ع إنشاء خلال الإسلامي  منها  الغرض ويكون المحسنير 

ي  وتنموية.  اجتماعية أهدافا  وتؤدي حلال
ويكن أن تكون المشاري    ع المطروحة على منصات التمويل الجماعي ف 

ي  مجالات
اح إنشاء منصة خاصة بمثابة صندوق وقق  التعليم،الصحة، ومختلف الأفكار التنموية الأخرى.مع اقي 

ة والمتوسطة.   متخصص لتمويل المشاري    ع الصغير
 الأسر  ودعم تحفير   إلى النموذج هذا  ضمن الجماعي  التمويل منصة تهدف: النموذج القائم على القرض الحسن .3

 منتجات وتقديم دخولهم، تحسير   هدفها  مصغرة بمشاري    ع للقيام الشباب من المبادرات وأصحاب المحتاجة
                                                           

2
 تطوير النماذج السابقة، ووضع آليات تفصيلية لكل نموذج في دراسات لاحقة بإذن الله.من اقتراح الباحث، على أمل   
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 حسنة قروض تقديم يتم حيث والهبات، المساعدات على الاعتماد  دون احتياجاتهم تسد  للمجتمع، وخدمات
وع لديها  أسرة أو  مبادرة صاحب إلى وتوجه الاستطاعة بقدر  الجماعي  التمويل منصة ضمن ي  مشر  خدمي  أو  إنتاج 
وع نجاح بعد  القرض أصل تسديد  ويتم بسيط.  ي  ثم ، المشر

وع يأب   وب  هذا  الطريقة، بنفس تمويله يتم ثان مشر
 المحتاجة.  للفئات والموجهة المختلفة المشاري    ع بير   المال رأس دوران نضمن

كة )المضاربة .4 والأرباح، هذا النموذج يعتمد على مبادئ مشاركة المخاطر  المشاركة(: -النموذج القائم على الشر
ي الأصول الحقيقية، تجنب القمار والمضاربة 

. و مراعاة الاستثمار ف  وهو ملائم جدا لصيغ التمويل الإسلامي
الوهمية، وأن تراعي منظومة القوانير  المحلية للمستثمرين من ناحية إجراءات تحويل الأموال وطبيعة 

.وتكون مشاركة المساهمير  هنا بالمال فقط الاستثمارات..لأن بعد المنصات سيكون بعدا دوليا وليس محليا 
ي ملكية أصول معينة على أساس المشاركة الدائمة أو المؤقتة. 

 دون الجهد. ويتم ذلك عن طريق المساهمة ف 

ي الإجارة..(: -النموذج القائم على الدين)المرابحة .5
ي بعض الحالات تقاسم المخاطر )والمعتمد ف 

قد يكون ف 
ي 
ة والمتوسطة  يكتسي مخاطر عالية، لذلك يصبح صيغ المشاركة والمضاربة(  ف   تمويلات المشاري    ع الصغير

ة والمتوسطة  اللجوء إلى تمويل المرابحة من حيث المبدأ أقل خطرا. ويكون مناسبا لطبيعة المشاري    ع الصغير
ورة  ت المشاري    ع. مع ض  كير  على التمويل الوالريادية، بما يضمن عدم الدخول بأي مخاطر حال تعير مضمون الي 

ي صيغ المداينات بعض احتياجات العملاء والرياديير  ممن يفضلون عدم مشاركة الآخرين للأرباح  بالأصول.وتلت 
ي يريدون تجسيدها.   والمشاري    ع الت 

 
 

 سابعا:خاتمة الدراسة
 
ي ثنايا البحث، أمكننا القول أن أهم نتيجة للبحث هي ليس فقط دفع  

بعد استعراض جملة النقاط السابقة ف 
 ثقافة ، وإنما تفعيلبإدراج التمويل الجماعي ضمن منظومة التمويل الإسلامي  مالية الإسلامية قدما نحو الأمامال

ة والمتوسطة المقاولاتية، وبالتالىي إحداث التنمية  العملفرص  وخلق وتحفير  إقامة المؤسسات الصغير
 الاقتصادية. 

 فيما يلىي بعض أهم نتائج الدراسة: 
  يمثل شكلا من أشكال التمويل القائمة على الجمع بير  أدوات المالية الإسلامية  الإسلامي التمويل الجماعي

ة والمتوسطة إلى التمويل. ويعتي  التمويل  وعات الصغير ي حاجة المشر وتقنيات التمويل الجماعي بما يلت 
وع معير  بما ينسجم وم عتقداتهم أو الجماعي بطبيعته آلية تساعد الأفراد على حشد مواردهم لخدمة مشر

 قناعاتهم أو توجهاتهم. 

  كات الناشئة ذات أهمية بالغة لتحقيق النمو الاقتصادي. ويعود ة والمتوسطة والشر تعي  المشاري    ع الصغير
ي مشاري    ع 

ة والمتوسطة إلى الخوف من الاستثمار ف  سبب غياب خيارات التمويل الإسلامي للمشاري    ع الصغير
عية محفوفة بالمخاطر نسبيًا والتخوف من الأفكار الجديدة، كما أن غياب الأدو  ات والمنتجات التمويلية  الشر

ي تناسب هذا القطاع زاد من حدة الفجوة.    الت 
  منصات التمويل الجماعي عي  دول العالم أثبتت أن لها عوائد اجتماعية وثقافية على المجتمع، ناهيك عن

ي قيمة 
وعات والتنمية الاقتصادية، لما ف  ي دعم ش” المساهمة والتشارك“تمويل المشر

باب رواد من أهمية ف 
 الأعمال داخل مجتمعاتهم. 

  لانطوائه على مخاطر عديدة، كالهوية الزائفة ، يحتاج التمويل الجماعي كصيغة جديدة إلى مزيد من التقنير 
ء.  ي جمعت بشكل شي وع أو الفكرة، ويمكن ايضا أن يتم استخدام الأموال الت 

 للشخص الذي أصدر المشر
 ويمكن للمنصة أن تتعرض  لمخاطر تشغيلية تتعلق بالأمان والشية. 
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  اوج ، إمكانية تجسيد مشاري    ع ملموسة، وتسهيل شكل محصلة الي   بير  التمويل الإسلامي والتمويل الجماعي
ه، وإخراج الكثير  المشاركة لجميع أفراد المجتمع مما يعمل على تخفيض المخاطر، وتوظيف المال بدل تكنير 

 موظفير  من حالة الخمول الاستثماري إلى حالة الاستثمار والتنمية. من ال

  كات مشاركة أهم جانب يركز عليه التمويل الجماعي الإسلامي هو مشاركة المخاطر، حيث يتيح للأفراد والشر
ي عملياتها. فالتمويل الجماعي إذا تم من خلال منصات 

ة والمتوسطة ف  كات الصغير ي تواجهها الشر المخاطر الت 
ة  كات الصغير يعة الإسلامية، يجعل التداخل واضحا بير  التمويل الإسلامي وقطاع الشر

متوافقة مع الشر
ة والمتوسطة  .والمتوسطة وعات الصغير ي المشر

ي التمويل الإسلامي يرشحه للتوسع ف 
فمبدأ تقاسم المخاطر ف 

 وقدرة على تبادل المخو خاصة 
ً
ي هذه الصناعة أكير انفتاحا

  .اطرأن المستثمرين ف 
  يعة الإسلامية فرصة للمستثمرين، المانحير  والمقاولير  لتطوير يمنح التمويل الجماعي المتوافق مع الشر

 . ة وتحسير  الجوانب الاقتصادية والاجتماعية لدول العالم الإسلامي  قطاع المؤسسات الصغير

  والاستثمارات والمشاري    ع بما أن التمويل الجماعي يتم من الأفراد عي  منصات رقمية لدعم القروض
 لأنظمة مؤقتة، ويحتاج إلى أنظمة 

ً
التجارية، وهذا النوع من التمويل الحديث نسبيا مُطبق على نطاق ضيق وفقا

كة فيه.  يعية تحفظ حقوق كافة الأطراف المشي   تشر

 ي المخاطر، وهو مناسب بشكل طب
يغي يعتمد التمويل الجماعي القائم على الأسهم على مبدأ المشاركة ف 

ورة أن كافة حملات جمع الأموال الموجودة على  ي بالصر  ، وذلك لا يعت  ي الاقتصاد الإسلامي
لعقود التمويل ف 

 
ً
يعة تلقائيا ي النظر إلى تفاصيل العقود حت   .منصات التمويل الجماعي مقابل الأسهم متوافقة مع الشر

 وإنما ينبغ 
يعة الإسلامية.  امها الكامل بالشر  نتأكد من الي  

  ي تساعد المستثمرين ورجال توجد حاجة ماسة إلى منصات متخصصة هدفها وضع المعايير والقيم الت 
كات الناشئة واحتضان الأفكار  ي استثماراتهم، لتمكير  الشر

مون بالمسؤولية الاجتماعية ف  الأعمال ممن يلي  
إنشاء لجان أو هيئات  الإبداعية القائمة على أسس اقتصادية واجتماعية وليست فقط ربحية..ويمكن اللجوء إلى

 . اف على عمليات التمويل الجماعي عية للرقابة والإسرر  سرر

  ي  2008على الرغم من أن التمويل الجماعي عرف نموا رهيبا بعد الأزمة المالية العالمية سنة
، إلا أنه ينبغ 

فية والدينية،وأيضا تطوير النماذج العملية  لواقع المقاولاتية وبيئتها ومختلف اللاعبير  فيها، العوامل الثقا
ي الدول الإسلامية. 

 الأوضاع الاقتصادية ف 
  ي  أساليب الدفع عن

لا يحتاج التمويل الجماعي إلى المصارف والأسواق المالية، بل إلى بنية تحتية متطورة ف 
ونية يعتي   ي الخدمات الالكي 

نت وتحويل الأموال إلى حسابات أصحاب المشاري    ع، وعليه فالأمان ف   طريق الاني 
ي تقف دون تطوير  ي نفس الوقت غيابه يمثل أكي  العراقيل والعوائق الت 

أهم عامل من عوامل النجاح، وف 
ونية، ي البيئة العربية والإسلامية، نتيجة عدم الانتشار الكبير لوسائل الدفع الالكي 

 منصات للتمويل الجماعي ف 
نت....   وضعف تغطية شبكة الإني 

ح بعض النقاط من أجل تحسير   ي الدول العربية: ونقي 
  منصات التمويل الجماعي ف 

  ي كثير من الدول العربية والإسلامية، وخاصة نماذج التمويل
ي ف 
ما زال قطاع التمويل الجماعي غير قانوب 

يعية، وتحسير  بنية قطاع  الجماعي عن طريق الأسهم، مما يستدعي إصلاح وتطوير المنظومة القانونية والتشر
. تكنولوجيا المعلومات  ي

وب  نت وبطاقات الدفع الالكي  وعلى هيئات الأوراق المالية  والاتصالات، بما فيها الإني 
وقد . إدراج التمويل الجماعي كأداة تمويلية جديدة وتقنينها لمساعدة أصحاب المشاري    ع والأفكار من استغلالها 

ي بيئتنا العربية مسارعة دولة الإمارات العربية لتقنير  هذه الأداة ا
لتمويلية وإدراجها ضمن إطارها لاحظنا ف 
 . يغي

  التشر

  ،كات المحلية ي الشر
ي ف  الكثير من الدول العربية ودول أخرى حول العالم تحد من نسبة الاستثمار الأجنت 

ام بهذه القوانير  والتأكد من عدم  ي ذلك منصات التمويل الجماعي الالي  
ويجب على الخدمات المالية، بما ف 

 .وح بهاتجاوز حدود الملكية المسم
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  ة ي كل دولة عربية تهتم فقط بتمويل وتسهيل إنشاء وإقامة المشاري    ع الصغير
ونية ف  ح إنشاء منصة إلكي  نقي 

ي سبق توضيحها، كالمرابحة  والمتوسطة، واعتماد أساليب التمويل الإسلامي موزعة على حسب النماذج الت 
ة والمتوسطة. والمشاركة والقرض الحسن.. وكل صيغة تمويلية تناسب نوعا من ال  مشاري    ع الصغير

  ة  ،تعتمد أغلب منصات التمويل الجماعي الإسلامي على صيغة المرابحة والمضاربة، يجعل المخاطر كبير
ي التقليل من المخاطر بير  المشاري    ع ،والأولى اعتماد التمويل الجماعي الإسلامي على صيغ متنوعة

تساهم ف 
ة والمتوسطة، ب وعات وتشجيع الابتكار  الإضافة إلى توفير وصولالصغير رأس المال لنطاق أوسع من المشر

ي النهاية لآثار ايجابية على المجتمع والاقتصاد
 .والحفاظ على المواهب وخلق فرص عمل للشباب مما يؤدى ف 
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