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The effect of oil price growth on the efficiency of 

facilities granted to the industrial sector: Application of 

BDEA and STR Models 
 

Abstract 
The main part of business financing in the country is provided by the 

banking network, which can be effective in creating employment and 
improving the added value of various sectors of the economy, especially the 
industrial sector. Given the dependence of the country's economy on oil 

revenues, changes in oil prices can affect the efficiency of the banking 
network in the field of facilities granted to the industrial sector by affecting 
the supply and demand sectors of the economy. Based on this, in the present 
study, first, by using the bootstrap data envelopment analysis model, the 
efficiency of the facilities granted to the country's industry sector in the study 
period (2014: 4-1383: 1) has been estimated and then by using the smooth 
transition regression examines the main research model. The results show that 

the increase in oil prices has a positive and significant effect and the increase 
in budget deficit and exchange rate has a negative and significant effect on the 
efficiency of facilities granted to the industrial sector in the first regime and 
in the second regime (reduction of more than -8% of oil prices). The variables 
effect is the opposite of the first regime, and in both regimes economic growth 
has not had a significant effect on the efficiency of facilities granted to the 
industrial sector. In contrast, the relationship between oil price, exchange rate, 
budget deficit with efficiency of facilities granted to the industrial sector are 

like an inverted U (U). Accordingly, if the oil revenues dependence does not 
decrease, a change in the growth of oil prices (increase or decrease more than 
the threshold) will lead to an asymmetric effect on the efficiency of facilities 
granted to the industrial sector in the country and Planning the amount of  the 
facilities grant  to various sectors is problematic, and given the bank-centric 
nature of business financing in the country, it can increase the liquidity 
constraint of businesses, especially those in the industrial sector. 
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تاثیر رشد قیمت نفت بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت: 

 STRو  BDEAکاربردی از الگوهای 

 چکیده

ال و تواند در ایجاد اشتغپذیرد که میبخش عمده تامین مالی کسب و کارها در کشور توسط شبکه بانکی صورت می

های مختلف اقتصاد بویژه بخش صنعت تاثیرگذار باشد. با توجه به وابستگی اقتصاد کشور افزوده بخشبهبود ارزش 

انکی های عرضه و تقاضای اقتصاد برکارایی شبکه بتواند با تاثیر بر بخشبه درآمدهای نفتی، تغییر در قیمت نفت می

پژوهش حاضر در ابتدا با استفاده از الگوی  در حوزه تسهیلات اعطایی به بخش صنعت موثر باشد. بر این اساس در

تحلیل پوششی داده بوت استرپ میزان کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت کشور در دوره مورد بررسی مطالعه 

( برآورد گردیده است و در ادامه با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال ملایم به بررسی الگوی 1396:4-1383:1)

دهد افزایش قیمت نفت تاثیر مثبت و معنادار و افزایش ته شده است. نتایج پژوهش نشان میاصلی پژوهش پرداخ

کسری بودجه و نرخ ارز تاثیر منفی و معنادار بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت در رژیم اول دارد و در 

و در هر دو رژیم رشد اقتصادی باشد قیمت نفت( تاثیر متغیرها برعکس رژیم اول می -8رژیم دوم )کاهش بیش از %

تاثیر معناداری بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت نداشته است. بر این اساس چنانچه وابستگی به نفت 

کاهش نیابد با تغییر در رشد قیمت نفت )افزایش و یا کاهش بیش از حد آستانه( منجر به تاثیر نامتقارن بر کارایی 

یزی رشود و شبکه بانکی را در زمینه حد و میزان تسهیلات و برنامهتی در کشور میتسهیلات اعطایی به بخش صنع

 سازد.دچار مشکل می

 JEL :C22, E20, E51, F31 بندیطبقه

 مت نفت، کسری بودجه، نرخ ارز، رگرسیون انتقال ملایمیق واژگان کلیدی:

 

  



 .مقدمه1

شود. کارها در کشور محسوب میشبکه بانکی مهمترین بخش در زمینه تامین مالی کسب و 

های اقتصادی و مالی وزارت اقتصاد،  بطور متوسط بر اساس آخرین آمار منتشر شده در داده

 5نسبت ارزش معاملات بازار سرمایه به کل تسهیلات اعطایی توسط  شبکه بانکی حدود 

ر کنار شد. دبادهنده سهم عمده شبکه بانکی در تامین مالی میباشد که خود نشاندرصد می

های بسیار مهم در ایجاد رشد اقتصادی در کشور بخش صنعت این موضوع یکی از بخش

یت ها و همچنین محدودالمللی و محدودیت در تامین نهادههای بینباشد که با بروز تحریممی

در تولید و فروش محصولات با مشکلات زیادی مواجه شده است. محدودیت در فروش 

ل تحریم بانکی و همچنین افزایش بهای تمام شده محصولات بواسطه محصولات به دلای

تحریم، جذابیت خرید محصولات صنعتی در کشور را تا حد زیادی کاهش داده است و 

ای هوکارها بویژه کارخانجات و بنگاهایجاد محدودیت منابع مالی و نقدینگی را برای کسب

عتی در ی توسط شبکه بانکی به بخش صنصنعتی ایجاد نموده است. کارایی تسهیلات اعطای

کشور در قالب ارزش افزوده ایجاد شده توسط بخش صنعت و همچنین اشتغال ایجاد شده 

شود. در کنار این موارد با توجه به ماهیت اقتصاد کشور و نقش اساسی نفت در متبلور می

شور آمدهای ارزی کتواند با تغییر درایجاد رکود و رونق اقتصاد و همچنین بودجه دولت، می

ای کلان هو متعاقبا تغییر در نرخ ارز، تغییر در بودجه دولت، تغییر در تورم و سایر مولفه

اقتصادی،  بر عملکرد شبکه بانکی تاثیرگذار باشد. در واقع با تغییر قیمت نفت و ایجاد ادوار 

تاثیر  تگذاری تحتجاری در اقتصاد کشور، توانایی اشخاص حقوقی و حقیقی در سپرده

یرد. از منظر گگیرد و از این ناحیه توان اعتباری شبکه بانکی نیز تحت تاثیر قرار میقرار می

اثیر بر نقدینگی کند و با تاقتصاد کلان نیز با تغییر در قیمت نفت، بودجه دولت نیز تغییر می

نجر اد( مدر کشور و همچنین تغییر نرخ ارز )درآمدهای نفتی عمده عامل عرضه ارز در اقتص



غییر در شود که برآیند آن تگذاری در اقتصاد کشور میبه تغییر در مخارج مصرفی و سرمایه

 باشد.  براین اساس آنچه مشخص است  تغییر در قیمت نفتکارایی شبکه بانکی کشور می

اشد. بنابراین ببه بخش صنعت در اقتصاد کشور موثر  ییتواند  بر کارایی تسهیلات اعطامی

رات قیمت نفت ممکن است بصورت نامتقارن و غیرخطی بر کارایی تسهیلات اعطایی تغیی

-به بخش صنعت تاثیر بگذارد. بر این اساس فرض اثرگذاری خطی تغییرات قیمت نفت می

گذاران را دچار اشتباه کند. بنابراین بررسی اینکه آیا تغییرات قیمت نفت در تواند سیاست

تفاوتی بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت دارد یا که های مختلف، تاثیرات مدامنه

رسد. در پژوهش حاضر با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال خیر، کاملا ضروری بنظر می

، تاثیر تغییرات قیمت نفت بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت در دوره زمانی 1ملایم

گرفته است. شایان ذکر است جهت  بصورت فصلی مورد بررسی قرار 1396:4-1383:1

ای بوت هاستخراج کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت از الگوی تحلیل پوششی با داده

 استفاده شده است. 2استرپ

در بخش بعدی مبانی نظری و پیشیشنه پژوهش  و در بخش سوم و چهارم روش شناسی 

ارائه  گیری و پیشنهاداتتیجهها و در بخش پنجم پژوهش نپژوهش و تجزیه و تحلیل یافته

 شده است. 

 

 مبانی نظری.2

 . ارتباط قیمت نفت و کارایی تسهیلات بخش صنعت1-2

                                                   
1 Smooth Transition Regression 

2 Bootstrap Data Envelopment Analysis 



رار دهد. از تواند تقاضای کل را تحت تاثیر قتغییر در قیمت نفت، با تاثیر بر بودجه دولت می

ضعیفی  گیرد و نظارتسوی دیگر با توجه به اینکه درآمدهای نفتی در اختیار دولت قرار می

توانند از این رانت استفاده نموده و اثر جانشینی را تقویت و بر عملکرد آن وجود دارد، می

بخش خصوصی را تضعیف نماید. در واقع وجود درآمدهای نفتی بحث دولت رانتیر را مطرح 

کره یکند و با توجه به قرار داشتن این رانت در اختیار حاکمیت، استقلال دولت از پمی

اجتماع، ایجاد مانع در مسیر توسعه سیاسی و تضعیف توان استخراجی و بازتوزیعی دولت 

و  های توسعه اقتصادیشود. به عبارت دیگر دولت رانتیر از دو مسیر اختلال در برنامهمی

ثیرگذاری در مورد نحوه تا  د.دهاقتصاد را تحت تاثیر قرار می گرایی تشدید مصرف

عملکرد بخش بانکی و همچنین عملکرد بخش صنعت در خصوص ایجاد درآمدهای نفتی بر 

ن شود. یکی از مشهورتریهای مختلفی دیده میدیدگاه ارزش افزوده و اشتغال در این بخش،

قالب این رویکرد، درآمدهای نفتی باشد. در می 1های موجود، بحث بیماری هلندیدیدگاه

ر ثباتی دهم درآمدهای مالیاتی، کاهش سرمایه اجتماعی و انسانی، بینجر به کاهش سم

ه بر عملکرد شبکتواند شود که تمامی این عوامل میگذاری میاقتصاد و کاهش سرمایه

. در نقطه مقابل، گروهی معتقدند که درآمدهای موثر باشد بانکی و همچنین بخش صنعت

ر این ایفای نقش نماید. البته این موضوع ریشه د بانکی تواند در بهبود توسعه مالینفتی می

ن گیرد یا اینکه جانشیانداز بخش خصوصی قرار میدارد که درآمدهای نفتی در کنار پس

واند تانداز بخش خصوصی قرار گیرد میانداز بخش خصوصی. چنانچه در کنار پسپس

ت برداری از منابع طبیعی منجر به افزایش ران. بهرهبهبود توسعه مالی را به همراه داشته باشد

 (. Hattendorff, 2014)سازدو فساد و مهمتر اینکه تخصیص بهینه منابع را مختل می

                                                   
1 Dutch Disease 



از دیگر مسیرهای تاثیرگذاری وفور منابع طبیعی بر توسعه مالی، بحث سرمایه اجتماعی     

منابع طبیعی افزایش یابد و ساختار  باشد. چنانچه در کشوری درآمدهای حاصل از فروشمی

رمایه عیف ستواند از طریق تضنهادی قوی وجود نداشته باشد، رانت و فساد ناشی از آن می

 .تاثیر منفی بگذارد اجتماعی بر عملکرد شبکه بانکی و تسهیلات اعطایی آن

د و در عین حال سبب افزایش دهانداز را کاهش میدرآمدهای نفتی نیاز به استفاده از پس

گذاری و در نتیجه کاهش تواند کاهش سرمایهاندازها خود میکاهش پسشود. مصرف می

را بدنبال داشته باشد. از مهمترین پیامدهای افزایش  ناشی از شبکه بانکی  توسعه مالی

هر  دگیری تورم از طریق پدیده بیماری هلندی اشاره کرتوان به شکلدرآمدهای نفتی می

وجه به ها با تتوان تورم را مشاهده نمود زیرا مالیاتچند که با کاهش درآمدهای نفتی نیز می

ا به هاند، با کاهش درآمد نفتی، مالیاتمند در کشور شکل نگرفتهمند و قاعدهاینکه نظام

شود که دولت به استقراض از باشند و باعث میتنهایی قادر به پوشش مخارج دولت نمی

 تواند باعث ایجاد تورم شود.ه بانکی و انتشار اوراق مشارکت روی آورد که خود میشبک

ابد و از این طریق توسعه مالی را یانداز کاهش میچنانچه نرخ تورم بالا باشد بازدهی پس

اری گذدهد. از سوی دیگر، تورم منجر به کاهش بازده واقعی سرمایهتحت تاثیر قرار می

ابد یدرت خرید اشخاص احتمال معوق شدن مطالبات بانکی افزایش میشود و با کاهش قمی

که بانکی، و با کاهش توان اعتباری شب دهدو توان اعتباری شبکه بانکی را تحت تاثیر قرار می

ن تغییر گیرد که خروجی آمیزان تسهیلات اعطایی به بخش صنعت نیز تحت تاثیر قرار می

 دباشارزش افزوده ایجاد شده توسط این بخش می در میزان اشتغال این بخش و همچنین

(Rousseau & Yilmazkuday,2009.)  چنانچه اقتصاد به سه بخش منابع طبیعی، بخش

قابل تجارت جدای از منابع طبیعی و و بخش غیر قابل مبادله تقسیم شود، با افزایش 

ابد. در یر افزایش میدرآمدهای نفتی و تزریق این درآمدها به اقتصاد، تقاضا در اقتصاد کشو

چنین حالتی امکان پاسخ به تقاضای کالاهای قابل مبادله وجود دارد اما برای بخش غیرقابل 



شود بازدهی بخش غیرقابل مبادله افزایش یابد مبادله وجود ندارد و این موضوع موجب می

خش ب شود که خود به معنای تضعیفو در نتیجه عوامل تولید به سمت این بخش منتقل می

در  1شود. با توجه به وجود ارتباط پسین و پیشینهای قابل مبادله میصنعت و سایر بخش

-یهای پسین و پیشین آن نیز تضعیف مبخش صنعت، در صورت بروز بیماری هلندی بخش

 (. Davis et al., 2003شود )

 . ارتباط کارایی تسهیلات بخش صنعت و رشد اقتصادی 2-2

در بر گیرنده مجموع ارزش کالاها و خدمات نهایی است که در طی تولید ناخالص داخلی 

 اقتصاد هایشاخص میان شود. دریک دوره معین، معمولاً یک سال، در یک کشور تولید می

عنوان  به تنها نه است. زیرا برخوردار ایویژه اهمیت از داخلی ناخالص تولید کلان،

 قرار استفاده مورد هاارزیابی و هالیلتح و تجزیه در اقتصادی عملکرد شاخص مهمترین

 برآورد و محاسبه جنبی محصولات اقتصادی کلان اقلام از دیگر بسیاری بلکه گیرد،می

 ناخالص تولید رشد بین مثبت توجه ارتباط قابل تجربی شواهد .گردندمی محسوب آن

 هاآن توسط شده ارائه توضیحات به توجه ضمن .دارندمی بیان را کارایی بانکی و داخلی

 در که شده افزایش درآمدها موجب معمولا داخلی ناخالص تولید رشد که ابیمیمی در

بد  هایوام کاهش به منجر آن پی در و بردمی بالا را گیرندگانوام پرداخت ظرفیت نهایت

 غیرجاری مطالبات در کاهش به معنای ،مولد واقعی اقتصاد در بهبود واقع گردد. درمی

 مطالبات کنترل که است واقعیت این گویای شده مطالب ذکر بنابراین هاست. بانک

 در منابع است ممکن صورت غیر این در است، لازم کشور اقتصادی رشد برای غیرجاری

 وارد اقتصادی خسارت رشد به بلکه مالی ثبات به تنها نه که هاییبخش و ثمربی هایپروژه

 (. Messai & Jouini,2013گردند ) محبوس کنندمی

                                                   
1 Backward and Forward Linkage 



های متوالی رونق و رکود تعریف های تجاری نوساناتی هستند که تحت عنوان دورهسیکل 

 توانایی  و افتهی بهبود هابنگاه و خانوارها درآمد رونق، حال در اقتصاد کیدر .  شوندمی

 بازار سهم افزایش برای تلاش در هابانک  ابد.یمی افزایش بدهی بازپرداخت برای آنان

 گیرندگانقرض کهجایی تا دهند؛می افزایش را خود دهیوام فعالیت رونق، دوره خود طی

وام به اعتبار اعطای گسترش حال، این با .آورند دستبه هم را اعتباری پایین کیفیت با

 افت هادارایی قیمت و رسدمی فرا رکود کههنگامی تر،اعتباری پایین درجه با گیرندگان

 کارایی کاهش و هابانک غیرجاری مطالبات باعث افزایش ناپذیریاجتناب طوربه کند،می

 شود.می

 . ارتباط نرخ ارز و کارایی تسهیلات بخش صنعت3-2

 نرخ تغییراتباشد. نرخ ارز بیانگر ارزش یک واحد پول خارجی در برابر پول داخلی می

 تغییر.شودمی نسبی هایقیمت تغییر در نتیجه، و کشور داخل در تورم نرخ باعث تغییر ارز

 افزایش نتیجه در اقتصادی و هایفعالیت فضای ریسک افزایش باعث نیز نسبی هایقیمت

در واقع با نوسان نرخ ارز هر دو سمت اقتصاد )عرضه و  .است هابانک غیرجاری مطالبات

بانکی  گیرندگان بخشاقتصاد وامگردد و از آنجا که هر دو سمت تقاضای اقتصاد( متاثر می

باشند، با نوسان نرخ ارز مطالبات غیرجاری بانکی نیز متعاقبا متاثر خواهد شد. به عبارت می

دیگر نوسانات این بازار دارایی منجر به تغییر در بهای تمام شده ارائه خدمات شده و در 

غییر ند این دو مورد با تسازد که برآینهایت عرضه و تقاضای حقیقی را با مشکل مواجه می

 گذاران و تسهیلات گیرندگان موجبات تغییر در کارایی شبکه بانکی را بدنبالدر رفتار سپرده

 دارد.

 در را ارز نرخ مدیریت که دارد وجود ارزی کمیته عنوان تحت بخشی هابانک اکثر در

 حساس ارز نرخ تتغییرا به نسبت هابانک سودآوری و بانکی عملیات دارند. عهده بر بانک



 شبکه توسط گذاریسرمایه ریسک افزایش موجب ارز نرخ تغییرات افزایش. باشندمی

 ارز نرخ افزایش گفت توانمی بنابراین گردد؛می بانکی شبکه کارایی لذا کاهش و بانکی

 فوق افزایش .شودمی هابانک به مردم بدهی میزان افزایش و مطالبات معوق افزایش موجب

 و باشد برخوردار خود بدهی بازپرداخت برای کمتری از توان شخص که شودمی موجب

 این که دهندمی نشان خود از دریافتی بازپرداخت تسهیلات برای کمتری تمایل نهایت در

 (. Grammatikos et al.,1986) شودمی بانکی نظام کارایی کاهش موجب خود

 

 صنعت. ارتباط بودجه دولت و کارایی تسهیلات بخش 4-2

 ناخالص تولید)هزینه( به دولت مخارج کل نسبت محاسبه با عموما اقتصاد در دولت اندازه

 .شود می سنجیده هستند، جاری های قیمت به متغیر دو هر که ( GDPداخلی )

 اجتماعی و اقتصادی توسعه در نقش مهمی تواند می خود وظایف مدکارآ اجرای با دولت 

 هاییگرو تصدی مداخلات و دولت مخارج افزایش با حال، عین در کند؛ ایفا جامعه

 و شده فراهم جامعه عمومی منابع ناکارآمد تخصیص موجبات اقتصاد، در آن نادرست

های اخیر در سال .گردد می اجتماعی رفاه کاهش و بازار سیستم عملکرد در باعث اختلال

ها به بانک مرکزی بدهی بانکیکی از انتقادهای مطرح در بازار پول و بانکداری کشور، رشد 

بر اساس اطلاعات مالی و اقتصادی وزارت اقتصاد و ها بوده که یا اضافه برداشت بانک

رسیده است. اما واقعیت این است  1397هزار میلیارد تومان در سال  147بیش از  به  1دارایی

است، خود  ها از بانک مرکزی که یکی از عوامل رشد پایه پولیکه اضافه برداشت بانک

ها و پیمانکاران و ای از اقدامات و مخارج دولت، رشد بدهی دولت به بانکمحصول زنجیره

ها به خاطر تنگنای مالی و قفل شدن منابع خود بخش خصوصی است. به عبارت دیگر، بانک

                                                   
1 https://databank.mefa.ir/data 

https://databank.mefa.ir/data


ها، مطالبات معوق، سپرده قانونی، تسهیلات تکلیفی که حاصل از رشد بدهی دولت به بانک

ت ناگزیر به جبران کمبود مالی خود از طریق اضافه برداشت از منابع بانک مرکزی و... اس

بنابراین اندازه دولت نیز  .شودشده و این موضوع باعث رشد پایه پولی، نقدینگی و تورم می

های اخیر متاثر از کاهش در سال تواند بر میزان کارایی بخش بانکی تاثیرگذار باشد.می

ریم، رکود، کاهش درآمد نفت و... و همچنین افزایش مخارج دولت، درآمدهای دولت، تح

یارانه نقدی و کسری بودجه، دولت مجبور شده که بخشی از کارها را از طریق تسهیلات 

ت غیرجاری بانکی و که خود موجبات افزایش مطالبا ها بگذاردتکلیفی روی دوش بانک

 فراهم نموده است. جددکاهش کارایی از طریق کاهش توان اعطای تسهیلات م

 

 . پیشینه پژوهش2-5

 پوششی تحلیل ناپارامتری روش از استفاده با (Haron et al., 2011 ) نهمکارا هارون و

 و هاسپرده و خروجی متغیر عنوانبه درآمدزا هایدارایی و کارگیری تسهیلاتبه و هاداده

 لحاظ از اسلامی هایبانک که دریافتند ورودی عنوان متغیرهای تحت بالاسری هایهزینه

 و پارامتری هایآزمون از ایمجموعه از با استفاده همچنین هاآن .باشدمی ناکارا مدیریتی

 دارد وجود اندازه لحاظ از هاکارایی بانک در معناداری تفاوت که دادند نشان ناپارامتری

 اما اند؛بوده برخورداربیشتری  کارایی از متوسط، هایبانک به نسبت بزرگتر هایبانک و

 .ندارند هابانک کارایی بر تأثیری جغرافیایی مختلف مناطق

 موضوع با پژوهشی در( Janvisloo and Muhammad, 2013)جانویسلو و محمد 

 هایاز بانک شواهدی :کلان متغیرهای به نسبت غیرجاری مطالبات حساسیت میزان»

که  اقتصادی کلان متغیرهای و بانکی هایوام کیفیت بین رابطه بررسی به «مالزی بازرگانی

 تورم، ای و مصرف کننده قیمت شاخص وام، بهره نرخ داخلی، ناخالص تولید رشد شامل



 و  داخلی ناخالص تولید از درصدی به عنوان خارجی مستقیم گذاریخروجی سرمایه

 سیستم در پویا تابلویی هایداده روش از استفاده با است  اعتبارات داخلی رشد مجموع

 نرخ نتایج، اساس بر است. پرداخته شده2012-1997دوره  برای مالزی تجاری هایبانک

 از  )داخلی ناخالص تولید خارجی)درصد مستقیم گذاریسرمایه خالص خروج و وام بهره

 تأخیر با معکوس اثر و به طور همزمان مثبت اثرات با معوق مطالبات نسبت بر مؤثر عوامل

-شوک از بیش بانکی داخلی سیستم روی بر خارجی هایشوک تأثیر درکل هست.  کسالهی

 .است داخلی های

تخمین کارایی بانک»ای با عنوان ( در مطالعهPerico et al., 2016) پریکو و همکاران

بوت استرپ کارایی  DEA، با استفاده «ای بوت استرپدادههای برزیل: یک تحلیل پوششی 

دهند که بررسی نموده است. نتایج نشان می 2013الی  2010ها ا در سالهای برزیل ربانک

 اند. های بزرگ برزیل در این دوره، کارایی متوسطی داشتهبانک

کارایی »ای  با عنوان ( در مطالعهPartovi and Matousek, 2019پرتوی و ماتوسک )

سامبر کارایی بانکی ترکیه را از دوره د« بانکی و مطالبات غیرجاری: شواهدی از کشور ترکیه

تحت فرضیه بازدهی ثابت نسبت به مقیاس با استفاده  2017تا دوره دسامبر سال  2003سال 

طلوب ماز الگوی تحلیل پوششی داده با تمرکز بر مطالبات غیرجاری به عنوان خروجی نا

دهد که مطالبات محاسبه نموده است. نتایج الگوی رگرسیون چندکی در این مطالعه نشان می

غیرجاری تاثیر منفی بر کارایی بانکی در این کشور داشته است و به نوعی فرضیه مدیریت 

کند. در این مقاله نشان داده شده است که مطالبات غیر جاری، بد در بخش بانکی را تایید می

تاثیر منفی بر کارایی و پایداری بانک دهند،های بانک را تنزل مین رو که کیفیت داراییاز آ

دارند. در ادبیات کنونی، مطالبات غیر جاری به صورت متغیر کنترل شده یا یک خروجی بد 

)مطالبات غیرجاری( در  NPLدهند که در نظر گرفته شده است. همه مطالعات نشان می

دهند که مشکل اصلی مقالات که آثار هم دارند. برخی مطالعات نشان میها سناکارایی بانک



NPL کنند این است که را بررسی میNPL را به صورت یک متغیر کنترل شده فرض می

کنند نه به صورت یک خروجی نامطلوب که به صورت مستقیم فرآیند تولید را متاثر می

خروجی نامطلوب در نظر گرفته شده  به صورت یک NPLکند. از این رو در این مقاله، 

 است.

( به بررسی رابطه بین کارایی بانکی و Shamshur and Weill, 2019) شامشور و ویل

کشور اروپایی صورت پذیرفته است. فرضیه  9های وام گیرنده در هزینه اعتبار شرکت

عتباری های اهتر و در نتیجه هزیندارد که کارایی بانکی با نرخ وام پایینپژوهش بیان می

ا و همچنین هکمتری همراه است. تاثیر کارایی بانک بر هزینه اعتباری بسته به اندازه شرکت

ارایی دهد که رقابت بانکی کمتر، انتقال کاندازه بانک متفاوت است. همچنین نتایج نشان می

رایی اکند. در مجموع، عواملی که افزایش کبیشتر را برای کاهش هزینه اعتبار تسهیل می

   .دهدشود، دسترسی به اعتبار را افزایش میبانکی را سبب می

ایی کارایی کلان تسهیلات اعطای بحث شود تاکنون در هیچ مطالعههمانگونه که ملاحظه می

به بخش صنعت مدنظر قرار نگرفته است یعنی مشخص نگردیده است که تسهیلات اعطایی 

به بخش صنعتی در کشور چه میزان توانسته است در رشد اشتغال و همچنین رشد ارزش 

افزوده بخش صنعت تاثیرگذار باشد. از سوی دیگر آستانه رشد قیمت نفت و همچنین تاثیر 

ای قیمت نفت بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت نیز مورد بررسی قرار تانهآس

 تواند پیشنهادات سیاستی متفاوتی بدنبال داشته باشد.نگرفته است که خود می

 

 شناسی پژوهش. روش3

ارتباط بسیاری از متغیرهای اقتصادی در طول زمان دچار شکست ساختاری است که لحاظ 

راه حل ساده برای رفع این مشکل ها بسیار مشکل است. یکساختاری در دادهاین تغیـیرات 



فوک و  یوسیلهتازگی  به( است که بهSTRملایم ) انتقالساختن یک مـدل رگـرسیونی 

کولتاز ، (Gonzalez et al., 2005گنزالز و همکاران )، (Fok et al., 2004همکاران )

 .Fouquau et alو فوکیو و همکاران )( Colletaz et al., 2006و همکاران )

 افته است.  یگسترش(2008

سازی رگرسیون انتقال ملایم یک روش برای در نظر گرفتن تغییرات ساختاری تصادفی مدل

-که در یک نقطهجای اینها بههای سری زمانی است که در آن انتقال بین رژیمدر رگرسیون

توان ها میافتد. در هر یک از رژیمی اتفاق میآرامی خاص اتفاق بیفتد، در طول زمان به

های خطی توصیف کرد. در صورت مناسب با استفاده از مدلرفتار پویای سری زمانی را به

 شود.  این رویکرد تغییر پارامترها در طول زمان به شیوهای پیوسته الگوسازی می

های مدلیک بررسی جامع از ( Van Dijk et al., 2002ون دیک و همکاران)

شده بود را انجام انجام (Trasvirta, 1996) ی تراسورتاوسیلهرگرسیونی انتقال ملایم که به

عنوان دادند. ازجمله، این مدل را برای امکان لحاظ کردن متغیرهای خارجی و مستقل به

 های اضافی بسط دادند.   رگرسیون

( ESTRشکل انتقال ملایم نمایی ) های سری زمانی به دوتوان برای دادهمدل یادشده را می

 استفاده کرد: (1جدول ) صورتبه (LSTRو   انتقال ملایم لجستیک )

 انواع الگوهای رگرسیون انتقال ملایم :(1جدول)
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بردار متغیرهای توضیحی است, در تصریح  tzعرض از مبدأ و  αی وابسته، متغیر tyکه در آن 

 tqیادشده، ضرایب متغیرهای توضیحی،  دیگر کمیت ثابتی نبوده و تابعی از متغیر 



پارامتر شیب نامیده   γ> 0پارامتر آستانه، و  c متغیر گذار،  tqتابع انتقال،  tF(q( است.

ها و یا متغیری خارج از های آن، وقفه)tz(تواند هر یک از متغیرهای الگو می tq شود.می

صورت یک تابع خطی با ضرایبی تواند بهالگو باشد. تصریح فوق بیانگر این است که الگو می

 ، نیز تفسیر شود.کنندطور تصادفی در طی زمان تغییر میکه به

 به Φصورت یکنواخت از به qی از عنوان تابعبه Φ )t+θF(qضرایب LSTRبرای الگوی 

θ+ Φ هنگامیتغییر می( .که کنند tq   اما + حرکت می∞به  -∞از .)برای تابع  کندESTR ،

از  tqکه کنند. )هنگامیتغییر می θ+ Φبه  Φاز   cصورت متقارن حول نقطه میانیضرایب به

c  کند(. بنابراین، مدل حرکت می ±∞به سمتLSTR سازی رفتار دارای قابلیت مدل

های رونق، مثال این الگو برای توصیف فرایندهایی که در دورهعنوانمتقارن متغیرها است. به

صورت های رکودی دارند و انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر بهرفتاری متفاوت از دوره

 اتکا و مناسب است.پذیرد، مدلی قابلملایم صورت می

برای وضعیتی مناسب است که ضرایب یا فرایند تعدیل پویا در  ESTRمدل از سوی دیگر، 

رفتاری مشابه داشته و فقط در مقادیر میانی رفتاری متفاوت از  tqمقادیر حدی) بالا و پایین( 

خواهد بود و بنابراین،  tF(q 1=(باشد، تابع گذار γ=0که پارامتر شیبخود نشان دهند. وقتی

 LSTRمدل  γ ∞→شود. از سوی دیگر، وقتی تبدیل به یک مدل خطی می STRمدل 

، اگر ESTRشود. در مدل به مدل رگرسیونی تغییر وضعیت با دو رژیم گسسته تبدیل می

→∞ γ شودعملاً به یک الگوی خطی تبدیل می. 

 های تحقیق. یافته4

نعت با عطایی به بخش صپیش از برآورد الگوی اصلی پژوهش، در ابتدا کارایی تسهیلات ا

های رشد اشتغال در توجه به ورودی میزان تسهیلات اعطایی به بخش صنعت و خروجی

( 1بخش صنعت و رشد ارزش افزوده بخش صنعت و با رویکرد خروجی محور در نمودار )



 هالینگزورث و اسمیتدر این مطالعه به تبعیت ازارائه شده است. شایان ذکر است 

(Hollingsworth and Smith, 2003 )بازدهی متغیر نسبت به مقیاس  مشخصه

(VRS )کنند به این که هنگام استفاده از ها اشاره میمورد استفاده قرار گرفته است. آن

استفاده شود، در غیر این صورت ممکن  VRS ، باید مدل تحت فرضDEA ها درنسبت

استفاده شده  DEA محور از فرمول ورودی ج نادرستی حاصل شود. به علاوه، است نتای

. شودیبیشینه مبا ثابت نگه داشتن مقادیر ورودی، مقادیر خروجی  است زیرا در این حالت

مزیت الگوی تحلیل پوششی داده بوت استرپ نسبت به رویکرد متداول در برآورد کارایی 

یری در گباشد که این مهم از طریق تکرار و باز نمونهبا لحاظ مقادیر تورش تصحیح شده می

روند کارایی تسهیلات اعطایی به  (1در ادامه در نمودار )پذیرد. مقیاس بزرگ، صورت می

 بخش صنعت کشور نشان داده شده است:
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 روند کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت :1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته

 1391تا سال  1383تسهیلات اعطایی به بخش صنعتی در کشور از سال (، 1بر اساس نمودار )

از منابع شبکه بانکی در بهبود  0,8بطور کلی روند صعودی داشته است و بطور متوسط حدود 

 درصد

 سال



 ها کاراییگیری تحریماشتغال و ارزش افزوده بخش صنعت موثر بوده است اما با اوج

رسیده است و  0,5ه شده است و به حدود تسهیلات اعطایی به بخش صنعت با کاهش مواج

ها مجددا کارایی تسهیلات و پس از برجام و کاهش تحریم 1394مجددا در انتهای سال 

ایستی باعطایی به بخش صنعت افزایش یافته است . در ادامه قبل از برآورد الگوی پژوهش 

ل اطمینان حاصاز مانا بودن متغیرهای پژوهش جهت جلوگیری از برآورد رگرسیون کاذب، 

ارائه  (HEGY(، نتایج آزمون ریشه واحد فصلی هگی )2نمود. بدین منظور در جدول )

 شده است:

 (: آزمون ریشه واحد فصلی2جدول)

 سطح احتمال آماره محاسباتی فرضیه صفر متغیر

GEFF  وجود ریشه واحد فصلی
 با عرض از مبدا

156/10 005/0 

وجود ریشه واحد فصلی 
 مبدا و روندبا عرض از 

025/10 002/0 

GEXC  وجود ریشه واحد فصلی
 با عرض از مبدا

875/12 000/0 

وجود ریشه واحد فصلی 
 با عرض از مبدا و روند

808/12 000/0 

GGDP  وجود ریشه واحد فصلی
 با عرض از مبدا

971/9 002/0 

وجود ریشه واحد فصلی 
 با عرض از مبدا و روند

746/9 002/0 

GOIL  ریشه واحد فصلی وجود
 با عرض از مبدا

589/6 000/0 

وجود ریشه واحد فصلی 
 با عرض از مبدا و روند

367/6 000/0 

GBUD  وجود ریشه واحد فصلی
 با عرض از مبدا

2504/10 000/0 

وجود ریشه واحد فصلی 
 با عرض از مبدا و روند

131/10 000/0 

 های پژوهشمنبع: یافته   



(، متغیرهای رشد کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت 2)بر اساس نتایج جدول 

(GEFF( رشد نرخ ارز ،)GEXC( رشد اقتصادی ،)GGDP رشد قیمت نفت ،)

(GOIL( رشد کسری بودجه دولت ،)GBUDدر سطح مانا می ) باشند. در ادامه بایستی

تی از یسوجود رابطه غیرخطی مورد آزمون قرار گیرد و درصورت تایید رابطه غیرخطی، با

بین متغیرهای مورد استفاده در الگو، متغیر انتقال مناسب و همچنین الگوی پیشنهادی بر اساس 

 باشد:( بدین صورت می3مشخص گردد. نتایج در جدول ) F ،2F ،3F ،4Fهای آزمون آماره

 تعیین الگو و متغیر انتقال (:3ل)جدو

ارزش احتمال  الگوی پیشنهادی

2F 

ارزش احتمال 

3F 

ارزش احتمال 

4F 

ارزش احتمال 

F 

 متغیر انتقال

1LSTR 0022/0 0058/0 023/0 011/0 GOIL 

LINEAR 744/0 101/0 128/0 441/0 GEXC 

1LSTR 007/0 0321/0 0385/0 019/0 GBUD 

LINEAR 349/0 241/0 0976/0 097/0 GGDP 

1LSTR 038/0 000/0 000/0 027/0 GOIL(-1) 

1LSTR 022/0 0051/0 0059/0 033/0 GOIL(-2) 

 های پژوهش: یافتهمنبع

باشد زیرا فرضیه ( میGOIL(، متغیر انتقال مناسب رشد قیمت نفت )3براساس نتایج جدول )

تری رد شده است. همچنین الگوی پیشنهادی در این حالت طور قویدر آن به Fصفر آزمون 

( معرفی و انتخاب شده 1LSTR) ایافزار مدل لاجستیک با یک نقطه آستانهنیز توسط نرم

است. در ادامه بایستی تخمین الگوی نهایی صورت پذیرد. در پژوهش حاضر جهت برآورد 

ابی استفاده یبرای بهینه (Newton-Raphson) رافسون -الگوی نهایی از رویکرد نیوتن

 (، نتایج الگوی پژوهش ارائه شده است:4شده است. در ادامه در جدول )

  



 نتایج الگوی پژوهش (:4)جدول

 متغیر ضریب tآماره  سطح احتمال

 بخش خطی

0308/0 231/2 04/1 C 

022/0 365/2 03/4 GOIL 

0005/0 829/3- 68/4- GEXC 

0004/0 85/3- 712/0- GBUD 

983/0 0206/0- 035/0- GGDP 

 بخش غیرخطی

042/0 091/2- 113/1- C 

078/0 803/1- 727/2- GOIL 

000/0 37/5 811/4 GEXC 

0008/0 603/3 718/0 GBUD 

553/0 596/0 124/1 GGDP 

C=-0/0806 ɤ=32/351 AIC=-0/231 =0/6742 R 

 های پژوهش: یافتهمنبع

و برای مقدار آستانه رشد قیمت  351/32(، ɤمقادیر تخمین زده شده برای پارامتر یکنواختی )

 در رژیم اول تاثیر مثبت و معناداربدست آمده است. افزایش قیمت نفت  -0806/0(، Cنفت )

بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت دارد و در رژیم دوم و در مقادیر بیشتر از آستانه، 

دهد کاهش قیمت نفت و رشد منفی بیش از تاثیر منفی و معنادار دارد. این موضوع نشان می

 ش دهد. این موضوعتواند کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعتی را کاهدرصد می 8

تواند ناشی از وابستگی اقتصاد کشور به درآمدهای نفتی باشد. در واقع، با کاهش قیمت می

م از شود و متعاقبا به استقراض و وانفت در اقتصاد کشور، دولت با کسری بودجه مواجه می

 آورد که از یک سو آثار تورمی دارد و منجر به کاهش قدرت خریدشبکه بانکی روی می

گذاری و کاهش توان اعتباری شبکه بانکی را بدنبال شود و خود کاهش سپردهاشخاص می



تواند موجب انحراف تسهیلات و عدم تعلق آن به بخش خصوصی دارد. از سوی دیگر، می

-تواند در بخش صنعتی فعال باشد، شود. بنابراین افزایش قیمت نفت میاقتصاد که خود می

موقت، تسهیلات اعطایی به بخش صنعت را به سمت تولید و اشتغال  تواند با ایجاد رونق ولو

بیشتر سوق دهد و در واقع کارایی کلان تسهیلات را افزایش دهد. افزایش نرخ ارز در رژیم 

اول، منجر به کاهش کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت شده است زیرا در حالت 

ابد. چون عمده واردات کشور یش میبهای تمام شده محصولات تولیدی در کشور افزای

فزایش شوند و اباشد که در تولید بکار برده میای میای و سرمایهمربوط به کالاهای واسطه

دهد و منجر به کاهش فروش و متعاقبا کاهش نرخ ارز بهای تمام شده را تحت تاثیر قرار می

 ش از حد آستانه )رژیمشود. در مقادیر کاهش قیمت نفت بیارزش افزوده در این بخش می

تواند بهبود در کارایی تسهیلات را بدنبال داشته باشد. این موضوع دوم( افزایش نرخ ارز می

تواند اینگونه تفسیر شود که در شرایط کاهش قیمت نفت، کسری بودجه دولت افزایش می

 هابد و با توجه به شرایط تحریم کشور، جهت پوشش مخارج جاری و عمرانی روی بیمی

تواند بخشی از بدهی آورد و بطور موقتی میاستفاده از درآمدهای ناشی از تسعیر ارز می

خود به شبکه بانکی را پاسخ دهد و از این طریق شبکه بانکی توان بیشتری بصورت موقتی 

در راستای اعطای تسهیلات به بخش صنعت داشته باشد و کارایی تسهیلات اعطایی را بطور 

د. همانگونه که توضیح داده شد در رژیم اول و در مقادیر قبل از آستانه، موقتی افزایش ده

افزایش کسری بودجه دولت از طریق استقراض از شبکه بانکی و ایجاد آثار تورمی و 

همچنین ایجاد انحراف تسهیلاتی منجر به کاهش کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعت 

و کاهش بیشتر قیمت نفت از مقدار آستانه، افزایش شود اما در مقادیر بالاتر از آستانه می

تواند بهبود در کارایی تسهیلات اعطایی را بدنبال داشته باشد. در ادامه در کسری بودجه می

 (، نمودار لاجستیک تغییر رژیم ارائه شده است:2نمودار )
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 های پژوهش: یافتهمنبع

 ( اعتبار نتایج الگوی پژوهش بررسی شده است:5در ادامه در جدول )

 های نیکویی برازشآزمون :(5)جدول 

 سطح احتمال مقدار آماره آزمون

 555/0 175/1 برا(-نرمال بودن )جارک

 228/0 487/1 ناهمسانی واریانس)آرچ(

همبستگی سریالی )بروش 
 گادفری(

811/1 176/0 

 های پژوهشمنبع: یافته                          

(، پسماندهای الگوی پژوهش دارای توزیع نرمال، واریانس همسان 5براساس نتایج جدول )

و همچنین فاقد همبستگی سریالی هستند. بر این اساس نتایج الگوی پژوهش دارای اعتبار 

 باشند. کافی می

 



 گیری و پیشنهادها. نتیجه5

های اقتصاد کشور بویژه بخش صنعت، محدودیت منابع های بخشین محدودیتاز مهمتر

های اخیر محدودیت منابع مالی از یک سو و تغییرات قیمت نفت باشد. در طی سالمالی می

از سوی دیگر بر عملکرد شبکه بانکی و بخش صنعت کشور تاثیرگذار بوده است. در واقع 

های مولفه های نفتی، تغییر در قیمت نفت با تاثیر بربدلیل وابستگی اقتصاد کشور به درآمد

کلان اقتصادی مانند رشد اقتصادی، نرخ ارز، بودجه دولت و ... عملکرد شبکه بانکی در 

حوزه جذب سپرده و متعاقبا اعطای تسهیلات را تحت تاثیر قرار داده است. از سوی دیگر با 

ت از شبکه که هر دو گیرندگان تسهیلا تحت تاثیر قرار گرفتن سمت عرضه و تقاضای اقتصاد

یرد. با توجه به گبانکی هستند، توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی نیز تحت تاثیر قرار می

هیلات ای قیمت نفت بر کارایی تساهمیت موضوع، در پژوهش حاضر به بررسی تاثیر آستانه

رداخته شد. بدین پ 1383:1-1396:4اعطایی شبکه بانکی به بخش صنعت در دوره زمانی 

ارایی های بوت استرپ، میزان کمنظور در ابتدا با استفاده از الگوی تحلیل پوششی با داده

تسهیلات اعطایی به بخش صنعت کشور استخراج گردید و مشخص گردید که تسهیلات 

اعطایی به صنعت تا چه اندازه توانسته است در بهبود رشد اشتغال و همچنین رشد ارزش 

ش صنعت مثمرثمر واقع شود. در ادامه با استفاده از الگوی رگرسیون انتقال ملایم، افزوده بخ

تاثیر متغیرهای کلان قیمت نفت، نرخ ارز، کسری بودجه دولت و رشد اقتصادی بر کارایی 

تسهیلات اعطایی در دوحالت قبل از حد آستانه رشد قیمت نفت و بعد از حد آستانه رشد 

 بر اساس نتایج، قیمت نفت برآورد گردید. 

افزایش قیمت نفت در رژیم اول، موجب بهبود کارایی تسهیلات اعطایی و در رژیم دوم 

 شود که این مهم وابستگی زیاد اقتصاد کشورمنجر به کاهش کارایی تسهیلات اعطایی می

دهد و در واقع با تغییر در قیمت نفت، بودجه دولت متاثر به درآمدهای نفتی را نشان می



ق شود و از این طرگردد و خود موجب تغییر در نقدینگی ، تورم و نرخ ارز در کشور میمی

د و از سوی دیگر گذارگذاری اشخاص و توان اعتباری شبکه بانکی تاثیر میبر توانایی سپرده

با تحت تاثیر قرار گرفتن بهای تمام شده محصولات و متعاقبا درآمدهای ناشی از فروش 

-رد میشود و برآیند این مواو تولید بخش صنعتی دستخوش تغییر میمحصولات، اشتغال 

تواند در قالب تغییر در کارایی تسهیلات مطرح شده است. با کاهش قیمت نفت در اقتصاد 

 شود و متعاقبا به استقراض و اخذ وام از شبکه بانکیکشور، دولت با کسری بودجه مواجه می

دارد و منجر به کاهش قدرت خرید اشخاص  آورد که از یک سو آثار تورمیروی می

گذاری و کاهش توان اعتباری شبکه بانکی را بدنبال دارد. از شود که خود کاهش سپردهمی

تواند موجب انحراف تسهیلات و عدم تعلق آن به بخش خصوصی اقتصاد سوی دیگر، می

تواند با می نفت تواند در بخش صنعتی فعال باشد، شود. بنابراین افزایش قیمتکه خود می

ایجاد رونق ولو موقت، تسهیلات اعطایی به بخش صنعت را به سمت تولید و اشتغال بیشتر 

سوق دهد و در واقع کارایی کلان تسهیلات را افزایش دهد. بر اساس نتایج پژوهش، چنانچه 

 توابستگی اقتصاد کشور به درآمدهای نفتی حداقل نشود، با تغییر در قیمت نفت بودجه دول

ند. در کشود و دولت را به سمت استقراض از شبکه بانکی هدایت میدستخوش تغییر می

قضیه برابری  شود و متعاقبا بر اساسچنین شرایطی با افزایش نقدینگی تورم در کشور متاثر می

شود. همچنین در شرایط بروز کسری بودجه و افزایش آن قدرت خرید نرخ ارز نیز متاثر می

جود تحریم در کشور و محدودیت عرضه ارز در اقتصاد کشور، زمینه برای با توجه به و

برداری از درآمدهای ناشی از تسعیر ارز و پوشش بخشی از مخارج افزایش نرخ ارز و بهره

د. بر این تواند متفاوت باشگردد که نتیجه آن بسته به رژیم قیمت نفت میدولت فراهم می

از  با تغییر در رشد قیمت نفت )افزایش و یا کاهش بیش اساس چنانچه وابستگی کاهش نیابد

حد آستانه( منجر به تاثیر نامتقارن بر کارایی تسهیلات اعطایی به بخش صنعتی در کشور 

ازد سریزی دچار مشکل میشود و شبکه بانکی را در زمینه حد و میزان تسهیلات و برنامهمی



دیت تواند بر محدوو کارها در کشور، می و با توجه به بانک محور بودن تامین مالی کسب

 وکارهای بخش صنعت بیفزاید. وکارها بویژه کسبنقدینگی کسب
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