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Ozet

Bu ¢alismanin amaci, 1987-2007 donemi igin aylik veriler kullanarak Tiirkiye’de
ihracat ile biiylime arasindaki iliskileri arastirmaktir. Bir diger ifadeyle, ihracata
dayali bliylime hipotezi test edilmektedir. Aylik bazda seriler dolayisiyla gayri safi
yurt i¢i hasila yerine sanayi iiretim endeksi kullanilmaktadir. Birim kok testleri
sonucunda ayni dereceden biitiinlesik olduklari tespit edilen ihracat, ithalat, dis
ticaret hadleri ve sanayi Uretim endeksi degiskenleri arasindaki uzun dénemli
iliskiler Johansen esbiitiinlesme analizi cercevesinde degerlendirilmektedir. Test
edilen uzun dénemli iliskinin varligina bagli olarak, hata diizeltme modeli (VECM)
tahmin edilmistir. Degiskenler arasindaki iligkilerin yoniinii belirlemek amaciyla
hata diizeltme modeline bagli Granger nedensellik testleri ve Toda ve Yamamoto
(1995) tarafindan tanimlanan doniistiirilmiis Wald (MWALD) testleri
uygulanmaktadir. Toda ve Yamamoto yontemine gore, ihracata dayali biiylime
hipotezini destekleyecek bir sekilde, ihracattan sanayi iiretim endeksine dogru tek
yonlii Granger nedensellik olgusu gozlemlenmistir. Bunun disinda, ihracat ile dis
ticaret hadleri arasinda cift yonlii nedensellik iliskisi elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ihracata dayali biiyiime, Johansen Esbiitiinlesme, Granger
nedenselligi, doniistiiriilmiis Wald testi

Abstract
The aim of this paper is to investigate the relations between export and growth for
Turkey by using 1987-2007 monthly data. In other words, export-led growth
hypothesis is being tested for the period of eighties and nineties. Industrial
production index is used for the proxy of gross domestic product since we use
monthly data. For the variables of export, import, terms of trade and industrial
production index, first of all ADF unit root tests are carried out. All of the variables
are found to be same degree integrated. Thus, long run relations among the variables
are examined in the framework of Johansen co-integration analysis. Provided with
the long run relation, vector error correction model (VECM) is estimated. Granger
causality tests based on VECM and modified Wald tests (MWALD) defined by
Toda Yamamoto (1995) are carried out to determine the directions of the relations
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among the variables. According to the test results, export-led growth is verified for
the specified period.

Keywords: Export-led growth, Johansen co-integration, Granger causality, modified
Wald test

I. GIRIS

Ihracat ve GSYIH biiyiimesi arasindaki iliski, son yillardaki énemli tartisma
konular1 arasinda yer almaktadir. Bu tartismanin merkezinde ise, ihracatin mu
biliylimeye yoksa biliylimenin mi ihracata neden oldugu sorusu bulunmaktadir. Bu

soruya verilecek cevap uygun biiyiime ve kalkinma stratejisinin gelistirilmesi ve
uygulanmasi agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Sanayilesme veya kalkinma stratejilerini dis ticaretle olan iligkilerin niteligi
acisindan ithal ikamesi ile ihracata yonelik sanayilesme stratejileri olarak iki gruba
ayirmak miimkiindiir. Temelleri Prebish (1950) ve Singer (1950)’e kadar dayanan
ithal ikameci sanayilesme politikalarina gore, gelismekte olan {ilkelerin
sanayilesebilmeleri igin, oncelikle toplam yurtigi talebin ithal mallarindan yerli
mallara dogru kaydirilmasi gerekmektedir (Edwards, 1993: 1358). Tiirkiye’de de 1.
Bes Yillik Kalkinma Plant déneminden 1980 yilina kadar tiiketim mallarindan
baslayan, ara ve yatirm mallarinda yogunlasmayi hedefleyen ithal ikameci
sanayilesme politikas1 uygulanmigtir (Saracoglu, 1997: 34). Bu politika i¢ piyasaya
doniik tretimi esas alarak, yogun devlet korumaciligi {izerine insa edilen bir
modeldir. Hammaddesi igeriden saglanan endiistrilere Oncelik taninarak,
sanayilesme politikasini disa bagimli olmadan siirdiirme anlayisinin bir ifadesidir.
Bu sekilde kurulan sanayilesme modeli ihracata dayali sanayilesmenin de temelini
olusturmaktadir. Sanayilesmis iilkelerin ¢ogu rekabete hazir hale gelene kadar kendi
i¢ piyasalarini dis piyasadan koruma yolunu se¢mislerdir (Seyidoglu, 2003:591—
593). Tiirkiye’de de 24 Ocak kararlan ile ihracata dayali sanayilesme yoniinde
o6nemli bir doniisiim yasanmigtir. Bu donemde hazirlanan kalkinma plani disa agik
bir ekonomik yapilanmay1 ortaya koymaktadir. Tiirkiye’nin bu dénemde ihracata
dayali sanayilesme modeli i¢in ihtiya¢ duydugu gerekli altyapmmin da oOnceki
donemde uygulanan ithal ikameci politikalardan olustugu ifade edilebilir.

Klasik ve Neo-Klasik iktisat Okulu geleneksel ekonomik biiyiime teorisi,
ihracattaki artig ile ekonomik biiylime arasinda giiclii bir iliskinin var oldugunu
kabul etmektedir. Bu teori agisindan uluslararasi ticaretin geniglemesi bir yandan
verimliligi arttirirken, diger yandan ihracat {irlinleri iiretiminde uzmanlasmay1
tesvik etmektedir. Bu uzmanlasma dolayisiyla da ihracat sektorlerinde genel beceri
diizeyinin yiikseldigi goriilmektedir (Ghartey, 1993: 1145). Bu baglamda,
1980’lerde bircok iktisatg1 tarafindan Tiirkiye’ye diger gelismekte olan iilkelere
yapildig1 gibi, ticaret kisitlamalarmin azaltilmasi ve uluslararasi ticaretin dis
rekabete acilmasi fikirlerini igeren, piyasa uyumlu biiylime stratejileri tavsiye
edilmistir. Bu ¢ercevede, ortaya ¢ikan diga doniik sanayilesme veya ihracata dayali
biiyiime (ELG) fikrine gore, itici gli¢ dis talepten kaynaklanmaktadir. Dinamik
karsilagtirmali {istiinliiklere dayanan bu stratejinin en belirgin 6zelligi, iiretimin
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diinya piyasalar1 i¢in yapilmasi ve dolayisiyla ihracatin arttirilmasidir (Edwards,
1993: 1358-1359).

Ihracata dayali strateji, iilkelerin serbest ticaret kosullarinda karsilastirmal
uistiinliige sahip olduklar1 alanlarda {iretim yapmalarin1 6ngérmektedir. Bir bagka
deyisle, tiim sanayiler degil, ancak gelisme potansiyeline sahip olanlar
0zendirilmeye calisilmalidir. Bunu saglamak i¢in, ekonomiyi uluslararasi ticaretten
koparmayacak bir ticaret rejimi izlenmesi, ulusal kaynak tahsisinin ithal ikamesinde
oldugu gibi sadece i¢ talep tarafindan degil, uluslararasi talep tarafindan
belirlenmesine izin verilmesi gerektigi vurgulanmaktadir (Kazgan, 1988: 32-38).

Bu c¢alismada, 1987-2007 donemi i¢in aylik veriler kullanilarak, Tiirkiye
icin Thracata dayali biiyiime hipotezinin gegerliligi test edilmektedir. Tiirkiye
ekonomisinin 1980 sonrasinda, ithal ikameci sanayilesme stratejisinden ihracata
dayali sanayilesme stratejisine yonelik gegirdigi yapisal donligimii de dikkate
aldigimizda, incelenen donemin yeterli oldugu diisliniilmektedir. Calisma dort
boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ihracat ile biiyiime arasindaki iligki
tanimlanirken, ikinci béliimde literatiirdeki gelismeler aktarilmistir. Uciincii
boliimde yontem ve veriler hakkinda bilgiler verilmekte ve zaman serisi uygulamasi
yapilmaktadir. Son olarak doérdiincii boliim sonug ve Onerileri igermektedir.

II. IHRACAT iLE BUYUME ARASINDAKI ILISKi

Ihracata dayal1 bilyiime (Export-Led Growth, ELG) hipotezinde, ekonomik
bliylimenin temel belirleyicisinin ihracat artis1 oldugu ileri siiriilmektedir. Bu
modelin teorik altyapisini mantiksal bir temele yerlestiren en az dort yaklagimdan
s0z edilebilir. Bunlardan ilki, Keynesci kuramin dis ticaret carpani aracilig ile ilgili
olan yaklasimidir. Atil kapasite ve issizligin bulundugu acgik bir ekonomide,
tilkketim, yatirim ve kamu harcamalari gibi, ihracat degiskeni de ¢iktida genislemeye
yol agmaktadir. Bu artis carpan nispetinde olmaktadir. Ikinci yaklasima gore,
gelismekte olan iilkelerin biiyiimenin gerektirdigi yatirimlar1 yapmalar1 ve tiretimi
sirdiirmeleri i¢in gereksinim duyduklari ara mallarinin saglanmasi, bu iilkelerin
ithalat kapasitelerine baglidir. Yatirim ve iiretimde tamamlayici nitelikte olan bu
mallarin, doviz darbogazi dolayisiyla ithal edilememesi biiyiimenin duraklamasina
yol agabilir. Bu noktada ihracat, sermaye mallar ithalati i¢cin gerekli olan doviz
gelirlerinin saglanmasina yardimei olarak, ekonomik biiylimeye yol agmaktadir.
Ugiincii yaklasim baglaminda ihracat artiglari, verimlilik diizeyini arttirmakta ve
ihracat sektorli genel beceri diizeyinin yilikselmesine neden olan ihracat iiriinleri
iiretiminde uzmanlagmanin gelisimine katki saglamaktadir. Bu durum, ekonomik
biiylime agisindan nispeten etkin olamayan ticaret disi sektorlerden daha verimli
kaynak kullanan ihracat sektorlerine dogru kaynaklarin yeniden dagilimma neden
olur. Verimlilik degisimi ise ¢iktida artisa neden olur ki, bu da Verdoorn Kanunu'
olarak adlandirilir. Ayrica disa doniik ticaret politikast gelismis teknolojilerin

! Olgege gore artan getirinin séz konusu oldugu bir endiistrideki iiretim artisi, iiretim maliyetlerinin
diismesine ve ayni zamanda s6z konusu sektdre yeniden yatirimda bulunma imkanini saglayan bir
fazlanin ortaya c¢ikmasina neden olacaktir. S6z konusu yeniden yatirim siireci sermaye stokunun
artmasia ve dolayisiyla endiistrideki emek verimliliginde bir artisa yol agacaktir. Verimlilikteki
artista ¢iktida biiylimeye neden olacaktir (Haris ve Lau 1998).
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girigine, yaparak dgrenmeden dogan kazancin ortaya ¢ikmasina ve daha iyi yonetim
uygulamalarinin iilkeye girisi i¢in gerekli olan alt yapinin hazirlanmasina olanak
saglar. Bunun disinda, dis diinyadaki rekabet baskis1 firmalar teknolojik degisime
ve maliyet hesaplar1 konusunda daha dikkatli davranmaya iten 6nemli bir faktordiir.
Firma 06l¢egini diinya pazarina gére kurmussa, ihracatini siirdiirebilmek igin rekabet
giiciinli siirdiirmeye dikkat etmek zorundadir (Moosa, 1999: 903; Giles ve
Williams, 2000a; Panas ve Wamvoukas, 2002: 731)). Dordiincii yaklagim ise,
sermaye yogun imalat sanayi i¢in biiylik ol¢lide gegerli olan 6lgek ekonomileri ile
ilgilidir. Giinimiizde teknoloji, imalat sanayinin sermaye yogun alanlarinda,
optimal iiretim miktarin1 6nemli Olglide biiyiitmiistiir (demir-gelik, petro-kimya
gibi). Cogu gelismekte olan iilke (GOU), bu iiretimleri karli fiyatlardan
gergeklestiremeyecek durumdadirlar. Bu gergevede ihracat, i¢ piyasasi sinirli olan
ilkeler icin dis talebi de siirece dahil ettiginden, imalat sanayinde firmalarin daha
biiylik olgeklerde iiretim yapmasimmi miimkiin kilar. Boylece, hem diisiik birim
maliyetlerle iiretim yapilabilir, hem de dis pazarlarda rekabet edebilme giiciine
ulagilabilir (Kazgan, 1988: 47—48; Giles ve Williams, 2000a; Panas ve Wamvoukas,
2002: 731).

Kisaca ifade etmek gerekirse, ihracat genislemesi faktor verimliligini
yiikseltmekte, teknolojik yeniliklerin adaptasyonu ve kaynaklarin daha etkin
kullanimin1  saglamaktadir. Ayrica, yabanci rekabetin getirecegi avantajlar,
uluslararas1 piyasalara agilimin dogurdugu olgek etkisinin getirisi gibi unsurlar
dolayisi ile ekonomik biiyiimede artis gézlemlenir (Moschos, 1989: 93; Panas ve
Wamvoukas, 2002: 731). Bu nedenlerden dolay1 ihracatin tesviki, ekonomik
biiyiimenin ivmesini arttiran bir faktor olarak goriilmektedir. Buna ek olarak, yeni
teorik sonuglar, ticaretin sadece verimliligi degil ayni zamanda teknoloji etkisi
araciligiyla biliylime oranini da arttirabilecegi ortaya koymaktadir (Panas ve
Wamvoukas, 2002: 731).

Thracata dayali biiyiime hipotezinin tersine, biiyiime oranlar1 da ihracatta bir
artisa yol acabilir. Bu goriisle ilgili olarak Vernon (1966)un biiylimeye dayali
ihracat hipotezine gore, lilkelerin sahip olduklari biiylime oranlarmin ihracatlart
tizerinde pozitif yonlii bir etkiye yol actigini ve dolayisiyla iilkenin ihracatinda
onemli Olclide bir genislemeye neden oldugunu savunmaktadir. Bu durumda,
yurtiginde gerceklestirilen biiylime orant;

e  Yurtici yatirimlardaki bir artig,

e Teknolojik gelisme,

e Ticaret konu mallarin uluslararasi rekabet giiciindeki artis,
gibi sebeplerden dolayi ihracati yiikseltebilir (Jin, 2002: 64).

Biiylimeye dayali ihracat artisi i¢in de olduk¢a dnemli bir teorik altyapi
mevcuttur. Bilylime yurt i¢i arz ve talep dinamikleri tarafindan saglanmaktadir.
Neo-klasik ticaret teorisi, ihracattan baska diger faktorlerin ekonomik biiyiime (ana
girdi mallarindaki biiylime ve/veya faktor verimliligi biiyiimesi gibi) iizerinde
onemli etkilerinin oldugunu 6nerdigi gibi, bliylimeye dayali ihracat hipotezini de
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desteklemektedir. Neo-klasiklere gore, ekonomik biiylime sahip olunan teknik
beceri ve teknoloji diizeyini yiikseltmektedir. Bu durum verimlilik diizeyini
arttirmakta ve artan verimlilik de {ilkenin yaptig1 ihracati kolaylastiran bir
karsilagtirmali istiinlik yaratmaktadir. Ayrica, piyasa basarisizhiginin da siirekli
hiikiimet miidahaleleri ile birlikte, biiyiimeye dayali ihracat hipotezinin sonuglarini
destekledigi ileri siiriilmektedir (Giles ve Willams, 2000a ve 2000b).

Biiylimenin veya iiretimin yonlendirdigi ihracat fikri, esas olarak korumaci
politikalar1 6nermektedir. Bu fikrin odak noktasinda ise, uluslararasi diizeyde
rekabetciligin  olusturulabilmesi i¢in yerli endiistrilerin korunmasi gerektigini
savunan bir anlayis yatmaktadir. Bu gercevede, ihracata dayali biiylime modelleri
ile teknoloji uyumlu ticaret teorileri, ihracat ve verimlilik arasindaki nedensellik
iligkisinde tek yone vurgu yapmaktadir. Son dénemdeki endiistri igi ticaret teorileri,
ihracat ve verimlilik arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi ortaya koymustur. Bu
teoriler, aksak rekabeti, 6l¢ek ekonomilerini ve iiriin farklilastirmasini birlikte ele
alirlar. Boylece benzer faktdr donanimina sahip iilkeler arasindaki ticaretin nedeni
olarak {irlin farklilagtirmasi, statik dlgek ekonomilerinin gergeklesmesi araciligiyla
verimliligi arttirir. Olgek ekonomilerinin ihracat iizerindeki pozitif etkisi yaninda,
dis ticaret bir iilkenin ortalama verimliligini yiikseltme egiliminde olacaktir.

fhracat ile bilyiime arasindaki iki yonlii iliski de bu tartisma igerisindeki
olast iliskilerden bir tanesidir. Bu durumla ilgili olarak, ihracattaki bir artis ile
ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir iligkinin oldugu ileri siiriilmektedir.
Verimlilik kazancindan dolay1 6l¢ek ekonomilerinin ortaya ¢ikmasi neticesinde,
ihracatin artabilecegi savunulmaktadir. Ote yandan, ihracattaki artis maliyetlerde
azalmaya neden olmakta ve dolayisiyla iiretimden elde edilen kazang¢ artmaktadir.
Ayrica, artan dig ticaret daha fazla gelir yaratacak ve bu gelir artis1 da dis ticaret
hacmini biiyiitecektir. Bununla birlikte, iki zaman serisinin biiyiime patikas1 bu iki
degiskenle dogrudan iliskili olmayan ekonomideki diger degiskenler tarafindan
belirlendigi zaman, ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik iliskisi
karsilanmayacaktir (Giles ve Williams, 2000a: 265).

III. LITERATUR

Ihracata dayali biiyiime hipotezini inceleyen uygulamali ¢calismalar1 yontem
acisindan li¢ gruba ayirmak miimkiindiir. Bunlardan ilk grupta yer alanlar, ihracata
dayali biiyiime hipotezini test etmek icin iilkelerarasi (cross-country) korelasyon
katsayisin1 uygulayan calismalardir. ikinci gruptaki ¢alismalar, yine iilke-kesit
verilerinden elde edilen tahminlere dayali olan tipik OLS temelli ¢alismalardir.
Uciincii gruptaki calismalar ise, ihracat ile biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek
icin degisik zaman serisi yontemlerini kullanan c¢alismalardir (Hatemi-J ve
Irandoust 2000:2).

fhracat 6nderliginde biiyiime (Export Led Growth) hipotezi, farkli sonuglar
ortaya koyan ¢ok sayida uygulamali ¢alismaya konu olmustur. Elde edilen sonuglar
acisindan da bu g¢aligmalar ii¢ gurupta toplamak miimkiindiir. Bunlardan birincisi,
ihracata yonelik biliylime hipotezini destekleyen calismalardir: Bu c¢alismalardan
baslicalarin1 Tyler (1981), Feder (1982), Kavoussi (1984), Balassa (1985), Ram
(1987), Marin (1992), Sengupta ve Espana (1994), Kwan ve Kwok (1995),
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Bahmani-Oskooee ve Niroomand (1999), Awokuse (2003) olarak siralayabiliriz.
Rivera-Batiz and Romer (1991), Grossman (1991) ve Young (1991) gibi igsel
biiyiime modelleri de, dis ticaretin sadece verimliligi degil ayn1 zamanda teknoloji
tizerindeki etkisi kanaliyla biiylime oranini da arttirabilecegini ortaya koymaktadir.

Ikinci gruptaki ¢alismalar, ihracata dayali biiyiime hipotezinin tersine,
GSYIH’daki bir artisin da ticaret iizerinde genisleyici etkilerinin oldugunu ileri
sirmektedir. Bu yaklagima gore Neo-klasik ticaret teorisi, yurtigi faktor
donanimindan ihracat arz verimliligine dogru c¢alisan bir nedenselligi
vurgulamaktadir. Biiylimenin ihracati yonlendirdigi ortaya koyan c¢aligmalardan
bazilar1 sunlardir; Knust ve Marin (1989) Avusturya ekonomisi {izerine yaptiklari
caligmalarinda biiylimenin ihracati yonlendirdigine yonelik uygulamali kanitlar
bulmuslardir. Knust ve Marin (1989), Henriques and Sadorsky (1996) ise, Kanada
ekonomisi i¢in yaptiklari ¢alismalarinda reel ihracat, reel dis ticaret hadleri ve reel
GSYIH serilerini kullanarak yaptiklari testler sonucunda GSYIH’daki degisimlerin
ithracati yonlendirdigi sonucuna ulagmislardir. Panas and Vamvoukas (2002) ise,
Yunan ekonomisi {izerine yaptiklari ¢aligmalarinda ihracat ve tiretimdeki biiylime
serilerini kullanmiglar ve uzun dénemde ¢ikti bilylimesinden ihracata dogru bir
iligkinin oldugunu ortaya koymuslardir. Shan ve Tian (1998) Shanghai ekonomisi
icin ayni sonuclari elde etmislerdir.

Uciinciisii  gruptaki caligmalar ise, net sonuglar ortaya koymayan
caligmalardir: Bu ¢aligmalar, genellikle kesit arastirmasi ¢aligmalardir. Bunlardan
ithracatin ekonomik biiyiimeyi hem destekledigi ve hem de desteklemedigi yoniinde
sonuglar elde edilmistir. Ayrica zaman serilerine dayali Jung ve Marshall (1985),
Chow (1987), Moschos (1989), Young (1991), Bahmani-Oskooee ve dig. (1991),
Ghartey (1993), Sharma ve Dhakal (1994), Kwan ve dig. (1996), Ahmed ve
Harnhirun (1996), Shan ve Sun (1998) gibi ¢alismalar da, degisik modellerden yola
cikarak farkli sonuglara ulagmislardir.

Tiirkiye’de 24 Ocak programi ile Ihracata Dayali Biiyiime Stratejisi
uygulamaya konulmustur. Bu program ile, 6zel sektoriin onciiliik ettigi, uluslararasi
rekabet ortamina uygun, dinamik bir ekonomik yap1 yaratmak i¢in kambiyo rejimini
onemli Olciide serbestlestiren, ithalatta liberasyonu arttiran, ihracati desteklemeye
oncelik veren ve yabanci sermayeye kolayliklar saglayan politikalar uygulamaya
calistimustir (Ozbey, 2000: 81). Dolayisiyla, dis ticaretteki artis ve ihracat-biiyiime
iliskisi 1980’li yillardan sonra oOne ¢ikmakta, 1990’1 yillarla birlikte ivme
kazanmaktadirlar. Bu nedenle, Tiirkiye’de ihracata dayali biiylime hipotezi ile ilgili
yapilmig uygulamali ¢aligmalar genellikle 1990 sonrasinda gerceklestirilmislerdir.
Tiirkiye ile ilgili literatiirden bazilar1 asagida 6zetlenmeye ¢aligilmistir.

Bahmani-Oskooee ve Domac (1995), 1923-1990 donemini kapsayan,
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelinin kullanildig1 c¢aligmalarinda, ihracatla
ekonomik bilylime arasinda uzun donemli bir iligkinin mevcut oldugunu ve hata
diizeltme modelinin de bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisini
ortaya koydugunu belirtmektedir. Baska bir caligmada ise Saragoglu (1997),
Tiirkiye’de 1923-1995 yillar1 arasinda ihracat trendlerindeki kirilmalarin meydana
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geldigi tarihlere dayanarak analizler yapmistir. Saragoglu calismanin sonucunda
ihracata dayali biiylime politikasi ile ihracat artisinin saglandigini ortaya koymustur.

Bir diger ¢aligma ise Yigidim ve Kdse (1997), 1980-1996 donemini
kapsayan ve Granger nedensellik testine dayali analizlerinde, ihracata dayali
biiyiime hipotezini desteklemeyen sonuglar elde etmislerdir. Ozmen ve Furtun
(1998) ihracat onderliginde biiylime hipotezini Johansen egbiitiinlesme ve zayif
digsallik testleriyle smnamistir. 1970-1995 donemi {i¢ aylik, sanayi iiretim endeksi,
ihracat, ticaret paylari ile agirliklandirilmig reel efektif doviz kuru endeksi ile diinya
cikti endeksi olmak iizere dort degiskenli bir sistem lizerine esbiitiinlesme testi
yapilmistir. Yapilan testler sonucunda, ihracata dayali biiylime hipotezinin Tiirkiye
icin gegerli olmadig1r bulunmustur. Doganlar ve Fisunoglu (1999), ihracat-biiyiime
arasindaki nedensellik iliskisinden yola ¢ikarak ihracata dayali biiylime yaklagimini
smamisglardir. Caligmanin sonucunda Tiirkiye, Giliney Kore, Singapur, Filipinler ve
Hindistan igin ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulunmus, Tayland i¢in nedenselligin
ihracattan toplam ¢iktiya dogru, Pakistan igin ise toplam ¢iktidan ihracata dogru
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Ozmen ve digerleri (1999) Granger nedensellik
testine gore, ihracattan biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin
oldugunu bulmuslardir. Hatemi-J ve Irandoust (2000), Tiirkiye, Yunanistan, irlanda,
Meksika ve Portekiz ekonomilerine Toda ve Yamamoto (1995) yodntemini
uygulamigtir. 1960-1997 doneminde Tiirkiye ve Yunanistan igin ihracat ve ¢ikti
arasinda nedensellik iliskisi bulamamustir. Irlanda ve Meksika igin ihracattan
biiylimeye, Portekiz i¢in ise biiylimeden ihracata dogru bir iligki bulmustur.

Baska bir ¢aligma ise Tuncer (2002), Tiirkiye’de 1980 sonrasi yirmi yillik
donemde ihracat, ithalat, yatirimlar ve GSYIH arasindaki nedensellik iliskilerini ii¢
aylik veriler kullanarak, bir Vektor Otoregressif Model (VAR) cercevesinde
irdelemektedir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen Granger
nedensellik yontemine gére ihracattan GSYIH’ye dogru bir nedensellik iliskisine
rastlanmamustir. GSYIH’den ihracata dogru ise giiclii bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Diger bir ¢alisma Simsek (2003), 1960-2002 donemi igin ihracat
artisinin - Tiirkiye’de ¢ikti artisim1  destekleyip desteklemedigi, yillik verileri
kullanarak esbiitiinlesme yontemi, hata diizeltme modeli ve nedensellik testlerini
kullanarak incelenmistir. Sonugta, ihracat artiginin ¢ikti artisina yol agtig1 yolundaki
diisiinceyi desteklemedigini bulmustur. Son olarak, Demirhan ve Akcay (2005)
MENA iilkelerinde ihracat ile ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iliskisini
aragtirmustir. Calismada, Fas ve Urdiin icin ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gegerli oldugunu bulmuslardir. Buna karsilik, Tiirkiye i¢in ekonomik biiyiimeden
ihracata yonelik tek yonlii bir iliski bulmustur.

IV. VERILER VE YONTEM

fhracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski farkli niteliklere sahip
olabilmektedir. Ekonomik biiyiime ihracat iizerinde belirleyici bir etkiye sahip
olabilir. Ayrica, ekonomik biiyiimedeki artig ihracat {izerinde pozitif yonlii bir
etkiye de neden olabilir. Bir baska iliski bi¢gimi ise karsilikli etkilesimdir; ihracat ve
biiyiime birbirlerini etkilemektedirler. Bu iki degisken arasindaki iliskilerin Tiirkiye
ekonomisi baglamindaki degerlendirmesini yapabilmek i¢in, 1987-2007 yillarini
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kapsayan bir 6rneklem donemi ele alinmaktadir. Bu doneme iliskin ekonomik
seriler aylik frekansa sahip serilerdir. Thracata dayali biiyiime stratejisinin 6zellikle
1980’1i yillar ile birlikte giindeme gelmesi nedeniyle, 1980 sonras1 donem {izerinde
odaklanilmaktadir. Aylik bazda veri sikintis1 dolayisiyla ancak 1987 yil1 baglangig
olarak ele alinmaktadir. Ayrica, aylik GSYIH serisini temsil edebilecek bir seriye
ihtiyag duyulmustur. Ceyrek yillik GSYIH ve SUE serileri arasindaki korelasyon
katsayist1  0.985859 oldugundan, sanayi iiretim endeksi (SUE) degiskeni
kullanilmaktadir. Thracat (IHR) degiskeni milyon dolar cinsinden ifade edilen bir
seridir. Ayrica ¢ikt1 ile reel doviz kuru arasindaki iliskileri yansitmasi agisindan dis
ticaret hadleri (DTH) degiskeni kullanilmaktadir. DTH ihracat birim degerinin
ithalat birim degerine orani alinarak hesaplanmigtir. Riezmann, Whiteman ve
Summers (1996)’a gore ihracat ve biiylime arasindaki iliskinin analiz edilmesinde
ithalatin géz ardi edilmesi yanli sonuglara neden olacaktir. Bu nedenle milyon dolar
cinsinden ithalat (ITH) serisi de degerlendirmeye dahil edilmektedir. Tim
degiskenler logaritmasi alinarak modele dahil edilmistir. Degiskenler aylik
frekansta oldugundan mevsimsellik 6zelligine sahiptirler ve dolayisiyla her bir seri
icin mevsimsel diizeltme uygulanmigtir. Béylece LSUE SA, LIHR SA, LDTH_SA
ve LITH_SA sirasiyla sanayi tiretim endeksi, ihracat, dis ticaret hadleri ve ithalat
degiskenlerini ifade etmektedir. Bu seriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve
IMF’in Uluslararas1 Finansal istatistikler (IFS) veritabanindan temin edilmistir.

Ekte verilen sekil 1, sekil 2, sekil 3 ve sekil 4 de her bir serinin diizey
degerleri ile birinci farklar1 yan yana gosterilmektedir. Serilerin diizey grafikleri
incelendiginde, dogrusal trende sahip olduklar1 ve sabit bir ortalama etrafinda
bulunmadiklar1 goriilmektedir. Diizey bazinda degiskenlerin duragan olmadiklar
sOylenebilir. Serilerin birinci farklarina iligkin grafikler trendsiz, sabit ortalama ve
sabit varyans Ozelliklerine yakin gorsel bulgular saglamaktadir. Dolayisiyla bu
serilerin birinci dereceden biitiinlesik oldugu sdylenebilir. Ancak, serilerin yalnizca
grafiklerini gozlemleyerek duraganlik ile ilgili sonuglara ulasmak yeterli degildir.
Bunun i¢in formal birim kok testlerinin uygulanmasi gerekmektedir.

Kullanilan degigkenlerin duragan olmamasi halinde uzun dénemli bir
iligkiden bahsedebilme, esbiitiinlesme bulgusunun elde edilmesine baglidir. Buna
gore, degiskenler kisa donemde farkli hareket edebilirler, ancak uzun dénemde
denge iliskisine yakinsamaktadirlar. Engle ve Granger (1987) bunun igin
degiskenlerin biitiinlesme derecelerinin belirlenmesi gerekliliginden s6z eder.
Duragan olmayan bir degisken, birinci farki alindiginda duragan hale geliyorsa
birinci dereceden biitiinlesik “I(1)” olmaktadir. » adet x degiskeni d dereceden
biitiinlesik ve fx;+ poxyt....+ B.x.,=Px, dorusal goésteriminin (d-b) dereceden
biitiinlesik oldugu bir f=(f,p,....f,) vektorii bulunmakta ise, bu degiskenler
esbiitiinlesiktir denilebilir ve x~CI(d,b) seklinde ifade edilir.

Bu noktada duraganlik analizi olduk¢a 6nemli oldugundan, birim kok
testleri uygulanarak degiskenlerin biitiinlesme dereceleri belirlenmektedir. Bu
caligmada, degiskenlere yoOnelik birim kok analizlerinde Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) yontemi uygulanmaktadir. Tablo 1 uygulanan birim kok testlerine
iliskin sonuglart vermektedir. Testler yapilirken uygun gecikmeler Akaike ve
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Schwarz bilgi kriterlerine gore belirlenmistir. Buna gore, degiskenlerin tiimii
diizeyde birim koke sahip goriilmektedir. Ancak, serilerin birinci dereceden farklar
alindiginda birim kok bos hipotezi %1 diizeyinde red edilmektedir. Dolayisiyla tiim
degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik 1(1) oldugu bulgusu elde edilmistir.

Tablo 1 Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testleri

Degiskenler Diizey" Birinci Fark”

Sanayi Uretim Endeksi -3.38245 (2) -26.3139 (0)**
Thracat -2.22199 (2) -18.3068 (1)**
Dig Ticaret Hadleri -3.35998 (3) -20.8174 (0)**
ithalat -2.67915 (1) -26.3129 (0)**

Istatistik degerlerin yaminda gériilen parantez igindeki sayilar AIC ve SCH bilgi kriterlerine gére
belirlenen gecikme sayilaridir

# testler sabit ve trend igermektedir

b testler sabit icermekte, trend igermemektedir

* yiizde bes diizeyinde anlaml

**yiizde bir diizeyinde anlamlt

Biitiin seriler birinci dereceden biitiinlesik olduklar1 i¢in, uzun donemli
denge iliskisini isaret eden esbiitiinlesme analizi yapilabilir. Egbiitiinlesme
bulgusunun tespiti degiskenler arasinda uzun doénemli bir dengenin varligini
tanimlayacaktir. Sistemdeki esbiitiinlesme 6zelliklerinin arastirilmasi i¢in Johansen
(1991) tarafindan gelistirilen vektor otoregresyon (VAR) yaklagimina iligkin model
asagidaki gibidir

p—1
AY, = p+ Y TAY,  +11Y, +e¢,

i=1

Burada Y ile (nx1) boyutundaki degiskenler vektoriinii, 4 sembolil (nxl)
sabit terimler vektoriinii, p kalintilar1 temiz dizi yapacak uygun gecikme sayisini, I”
ve [II katsayilar matrislerini ifade etmektedir. Katsayr matrisi /7 uzun doénem
iliskileri ile ilgili bilgiyi igermektedir. Johansen ve Juselius (1990) bu cergevede
tahmin ve testler i¢in bir maksimum olabilirlik prosediirii saglar. Buna gore,
yukaridaki modele uygun VAR denklemi tahmin edilir. Buradan elde edilen
kalintilardan hareketle esbiitiinlesme vektorlerini bulmak i¢in olabilirlik testleri
(LR) hesaplanir. Egbiitiinlesme ranki, iz testi ve maksimum O6zdeger testleri ile
saglanir.

VAR modeline yonelik uygun gecikme sayisi belirlenirken, Akaike, Scwarz
ve Hannan-Quinn bilgi kriterleri kullanilmis ve en diigiik kriteri veren gecikme
dikkate alimmistir. Bu modelde 1994 ve 2001 krizlerini gosteren kukla degiskenler
modele dahil edilmistir. Sanayi iiretimi, ihracat, dis ticaret hadleri ve ithalat
degiskenlerinin tanimlandigi VAR modelinde uygun gecikme, Akaike ve Hannan-
Quinn bilgi kriterlerine gore 3, Scwarz kriterine gore 2 olarak ortaya ¢ikmistir.
Ancak 3 gecikmeli modelin karakteristik koklerinin tlimii birim g¢ember iginde
kalmadigindan VAR(3) modeli istikrar kosulunu karsilamamaktadir. VAR(2)
modeli ise bu anlamda istikrar kosulunu saglamaktadir. Bu nedenle iki gecikmeli
VAR modeli kullanilarak esbiitiinlesme testleri yapilmuistir.
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Elde edilen esbiitiinlesme test bulgular1 Tablo 2°de verilmektedir. Tablodaki
kritik degerler Eviews tarafindan verilen Osterwald-Lenum kritik degerleridir. Hem
iz testi hem de maksimum 06z deger testi, hi¢ esbiitiinlesme vektorii olmadigini
sOyleyen bos hipotezi red etmektedirler. En ¢ok bir esbiitiinlesme vektorii oldugunu
ifade eden bos hipotez ise %1 diizeyinde red edilememektedir. Buna gore
degiskenler arasinda %1 diizeyinde tek bir esbiitiinlesme vektorii bulunmaktadir.

Tablo 2 Johansen esbiitiinlesme test sonuclari

Esbiitiinlesme iz testi A-maksimum testi
vektor sayisi Istatistik Kritik Deger Istatistik Kritik Deger
r=0 68.09%* 47.86 35.43%* 27.58

r<1 32.66* 29.80 21.68* 21.13

r<2 10.97 15.50 10.86 14.27

r<3 0.1072 3.841 0.1072 3.841

** (.01 diizeyinde bos hipotezin red edildigi anlamina gelir
*0.05 diizeyinde bos hipotezin red edildigi anlamina gelir

Engle ve Granger (1987)’a gore, degiskenler arasindaki uzun doénem
iligkisini ~ gOsteren  esbiitiinlesme, hata diizeltme modelinin (VECM)
tanimlanabilmesini  saglamaktadir. Sistemdeki degiskenlerin kisa donem
dinamikleri dengeden sapmalardan etkilenmektedir. Degiskenler bu sapmalar kisa
donemde hata diizeltme teriminin katsayisinin ifade ettigi uyarlama parametreleri
nispetinde diizeltmektedir. ihracat ile biiyiime arasindaki nedensellik analizinde,
burada elde edilen hata diizeltme modeline dayali ¢ok degiskenli Granger
nedensellik test sonuglarina bakilmistir. Wald istatistik test sonuglar1 Tablo 3’te
gosterilmektedir. Ayrica ayni tabloda, hata terimlerinin her bir denklemdeki
anlamlilik diizeyleri goriinmektedir. Istatistiksel olarak anlamli bir hata terimi, cari
sonuglarin belirlenmesinde ge¢misteki dengeden sapmalarin etkisi oldugunu
gostermektedir; uzun donem dengesinden sapmalar diizeltilmektedir. Enders
(1995)’a gore esbiitiinlesik degiskenler i¢in Granger nedenselliginin olmamasi, hata
diizeltme terimi katsayilarinin (uyarlama katsayilariin) sifirdan farksiz bulunmasi
ile de ilgilidir. Hata diizeltme terimi katsayisi sanayi iiretim endeksi denkleminde,
ihracat denklemine goére daha anlamli goriinmektedir. Buna gore, ihracattaki
bliylimeden sanayi iiretim endeksindeki artisa yonelik tek yanli bir Granger
nedenselligi tanimlanabilir.
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Tablo 3 Hata Diizeltme Modeline (VECM) dayalh Granger nedensellik test
sonuclari

Kisa-Donem gecikmeli farklar

Bag.degiske | ALSUE_SA | ALIHR_SA | ALDTH_S | ALITH_S | Gecikmeli

n A A HT

ALSUE SA | ----—---- 14.2045 1.3844 3.2769 [-1.8026]

(0.0008) (0.5005) | (0.1943)

ALIHR SA | 9.5012 | —-——--- 10.5058 1.2622 [1.5662]
(0.0086) (0.0052) | (0.5320)

ALDTH_SA | 1.2531 14.1901 | - 2.0928 [5.3911]
(0.5344) (0.0008) (0.3512)

ALITH SA | 0.1945 3.7776 22667 | - [-1.0995]
(0.9073) (0.1513) (0.3219)

Son siitundaki rakamlar her bir denklemdeki hata terimlerine ait t-istatistik degerlerini
vermektedir.

Tablodaki her bir deger Wald istatistik degerlerini ifade eder. Parantez igindeki rakamlar p-
degerleridir.

Tablodaki Wald testi istatistikleri ise ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisine
isaret etmektedir. Sanayi {iretiminin kisa donemde ihracat {izerinde Granger
nedensellige sahip olmadig1 bos hipotezi ve %1’de red edilmektedir. Ayni sekilde,
ihracatin sanayi liretim endeksi iizerinde %1 diizeyinde Granger nedenselligi
bulgusu elde edilmistir. Bundan baska dis ticaret hadleri ile ihracat arasinda gift
yonlii bir Granger nedenselliginden bahsedilebilir. Ayrica, dis ticaret hadleri ile
ithalatin sanayi {iretimi {lizerinde Granger nedensellige sahip olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir.

Granger nedenselligi ile ilgili olarak bir bagka yontem de Toda ve
Yamamoto (1995) tarafindan Onerilen donistiirilmis Wald testidir (MWALD).
Buna gore oncelikle VAR modelinin uygun & gecikmesi bilgi kriterleri yardimu ile
tespit edilir. Ayrica, modeldeki degiskenlere ait en yiiksek biitiinlesme derecesi,
d(max) belirlenir. Tahmin edilecek VAR modelinin gecikmesi k+d(max) olacaktir.
Boylece, bu modelde ilk & sayida gecikme i¢in standart Wald testi uygulanir.

Tablo 4’te bu yonteme iliskin sonuglar gosterilmektedir. VAR modeli igin
uygun gecikme sayist k=2 ve degiskenlerin biitlinlesik derecesi d(max)=1I
oldugundan, VAR(3) modeli tahmin edilmistir. Granger nedenselliginin test
edilmesinde ilk iki gecikmeler tizerinden Wald testi yapilmistir.

Toda-Yamamoto (MWALD) test sonuglarinda ihracatin sanayi iiretimi
tizerinde Granger nedenselliginin olmadigini ifade eden sifir hipotezi, ilgili hipoteze
iligkin p-degeri %1’den (0.0006) olduk¢a kiigiik oldugu i¢in %1 diizeyinde red
edilebilmektedir. Sanayi {retiminin ihracata yonelik Granger nedenselliginin
testinde ise ilgili p-degeri 0.0779 olarak %5’den biiyiik oldugundan bos hipotez red
edilememektedir. Ayrica, dig ticaret hadleri ile ihracat arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisi goriilmektedir (p-degerleri 0.0052 ve 0.0026) Ilgili p-degeri
0.0334 oldugundan, ihracatin ithalat iizerinde %5 diizeyinde Granger nedenselligi
vardir.
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Tablo 4 Toda-Yamamoto yonteminden elde edilen Granger nedenselligi test
sonuclari

Déniistiiriilmiis Wald Istatistikleri (MWALD)

Bag.degisken | LSUE SA LIHR SA LDTH SA LITH SA
LSUE SA | - 14.9429 0.3890 78731
(0.0006) (0.8232) (0.0195)
LIHR SA | 5.1046 | <o 11.8976 1.4436
(0.0779) (0.0026) (0.4859)
LDTH SA | 22184 10.5207 | —mr 2.1996
(0.3298) (0.0052) (0.3329)
LITH SA | 0.8864 6.8010 1.7047 | -
(0.6420) (0.0334) (0.4264)

VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu k=2 SC bilgi kriterlerine dayanmaktadir. Degiskenler I(1)
olduklart i¢in d(max)=1 olarak alinmustir. Tablodaki her bir deger Wald istatistik degerini ifade eder.
Parantez i¢indeki rakamlar p-degerleridir.

Hata diizeltme modelinden elde edilen sonucglarda ihracat ile bilylime
arasinda ¢ift yonii nedensellik bulunmasina karsin, Toda-Yamamoto yonetimi ile
ihracattan biliyiimeye dogru tek yonlii nedensellik oldugu sonucuna varilmistir.
Dolayisiyla, ihracat ve bilylime arasinda kisa donemde ¢ift yonlii, uzun dénemde ise
tek yonli nedensellik iliskisinin oldugundan bahsedilebilir. Ayrica, Toda-
Yamamoto yontemi biitiinlesik ve esbiitiinlesme siirecleri ile genisletilmis VAR
modeli iizerinden nedensellik ¢ikarsamalarma izin verir. Bununla birlikte, bu
yontem potansiyel olarak yanli olma 6zelligine sahip birim kok ve esbiitiinlesme 6n
testlerine ihtiya¢ duymadigi i¢in daha uygun bir yontemdir (Awokuse, 2003). Bu
nedenle, ihracat-biiylime iliskisi daha ¢ok tek yonlii bir nitellik arz etmektedir.

SONUC

Bu calismanin amaci, Tiirkiye icin 1980’lerin son ¢eyreginden itibaren
ihracat ile biiylime arasindaki iliskilerin niteligini arastirmak olmustur. Daha once
Tiirkiye i¢in yapilan uygulamali ¢aligmalar, ¢ogunlukla yillik ve iicer aylik veri
setini kullanmustir. Orneklem doénemi olarak genellikle 1980 sonrasi ele alinmugtir.
Bu ¢aligmada ayni sekilde 1987 sonrasi 6rneklem donemi olarak ele alinmis, ancak
gozlem sayisini arttirmak amaciyla aylik veriler kullamilmistir. Bdylelikle,
modellerin tahmin giicii arttirnllmis olmaktadir. Ayrica, ihracat ve biliylime
arasindaki nedensellik testleri, kisa ve uzun déonemde nedensellikler olarak ayr1 ayri
yapilmustir. Elde edilen bulgular Yigidim ve Kose (1997), Ozmen ve Furtun (1998),
Hatemi-J ve Irandoust (2000), Tuncer (2002), Simsek (2003), Demirhan ve Akgay
(2005) tarafindan ortaya konulan sonuglardan farklidir. Bu ¢aligmalar Tiirkiye icin
ihracata dayali biiyiime hipotezini desteklemeyen sonuglar elde etmislerdir. Bu
caligmalarin aksine Bahmani-Oskooee ve Domac (1995), Doganlar ve Fisunoglu
(1999) ekonomik biiyiime ile ihracat arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisini
ortaya koyarken, Saragoglu (1997) ve Ozmen v.dig. (1999) ihracata dayali biiyiime
hipotezini destekleyen sonuglar bulmuslardir. bu ¢alismada hata diizeltme modeline
dayali nedensellik sonuglari Bahmani-Oskooee ve Domac (1995), Doganlar ve
Fisunoglu (1999) calismalarinda elde edilen sonuglarla paralellik gosterirken,
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doniistiiriilmiis wald testi sonuglar1 Saragoglu (1997) ve Ozmen ve dig. (1999)
caligmalarini destekler niteliktedir.

Ozet olarak, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskileri tanimlayan
esbiitiinlesme analizleri yapilmis, hata diizeltme modeli ile kisa donemli
uyarlamalar degerlendirilmistir. Hata diizeltme modeline dayanan kisa dénem
Granger testleri yapilmistir. Ayrica, uzun dénem Granger nedenselligini arastiran
hata teriminin anlamlilik testleri ile doniistiiriilmiis wald testleri {iizerinde
durulmustur. Doniistiiriilmiis Wald-testi sonuglarina gore ihracattaki degisimler,
sanayi iiretim endeksindeki artislarla ifade edilen biiylimenin Oniinde gitmektedir.
Bir bagka ifade ile, bliylimenin tahmini iizerinde ihracattaki degisimler dnemli
aciklayici ozelliklere sahiptir. Tiim bu sonuglar, incelenen dénem igin Tiirkiye’de
ihracata dayali biiylime olgusunun gegerli oldugunu gostermektedir. Toda-
Yamamoto yontemine gdre calismada ortaya g¢ikan bir bagka sonug ise, ithalattan
sanayi Uretim endeksine dogru bir nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Bunun nedeni
ise, yapilan ithalatin 6nemli bir kisminin ara girdilerden olusmasidir. Dolayisiyla
ithalatta meydana gelen artiglar milli gelirdeki degisimleri agiklayan diger bir
onemli degiskendir. Calismada ayrica dis ticaret hadleri ile ihracat arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iligskisi bulunmustur. Sonug olarak, ihracata yonelik degismelerin
biliylimeyi etkilemesi sebebiyle, ekonomik biiylimeyi arttirabilmek agisindan
ihracatin desteklenmesi 6nemli bir olgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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Causality Relations between Growth and Export in Turkey
Structured Abstract

Relation between export and growth of gross domestic product has been an
important issue in recent years. The main problem for the issue is direction of
causality between them; export causes growth or vice versa. The direction of
causality is very essential for designing the proper growth and development
strategies.

According to Export-Led Growth (ELG) hypothesis, it is argued that main
determinant of economic growth is the increase in export. For the theoretical logic
of this model, at least four approaches can be mentioned. The first one is related to
the Keynesian external trade multiplier. Consumption, investment, public
expenditures and export leads expansion in an open economy in which idle capacity
and unemployment exist. The effect of export increase on economy is rationed by
the multiplier. According to the second approach, making investment expenditures
required for growth and obtaining intermediate goods for sustainable production in
developing countries depend on import capacity. The problems in importing these
goods that are complementary in investment and production because of the
insufficiency of foreign exchange may slow down and even stop growth. At this
point, export leads growth by helping to get foreign exchange income needed for
the import of capital goods. Thirdly, export increases raise level of productivity and
cause specialization on export products leading elevation of general level of skill.
This situation causes the reallocation of resources from non-trade sectors that are
relatively ineffective for growth to export sectors that use the recourses effectively.
Productivity change leads production increase and it is called as Verdoorn
Theorem. Besides extravert trade policy causes the entrance of advanced
technologies, to arise the gaining from learning by doing and the better
infrastructure for better management policies. International competitive pressure
makes firms to behave more carefully for cost accountings and it forces them for
technological change. If a firm considers itself for the world market, it should
sustain competitive power to increase its export. (Moosa, 1999: 903; Giles ve
Williams, 2000a; Panas ve Wamvoukas, 2002: 731)). Fourth approach is related to
economies of scale for capital intensive manufacturing industry. Nowadays
technology increased optimal production level in capital intensive manufacturing
industry. Most developing countries cannot make these productions with profitable
prices. In this framework, export enable firms in manufacturing industry to produce
with much bigger scales since it includes external demand for countries with
bounded internal market. So they can produce with lower unit costs and they can
get the competitive power in international markets. (Kazgan, 1988: 47-48; Giles ve
Williams, 2000a; Panas ve Wamvoukas, 2002: 731).

This article consists of four sections. In the first section, relation between
export and growth is defined. Second section is the literature survey. For the third
section methodology and data are explained and time series application is carried
out. The last section covers the conclusion and suggestions.
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The aim of the article is to research the relations between export and growth
in Turkey by using monthly data for the period of 1987-2007. In other words,
export-led growth hypothesis is being tested. The eighties and the nineties are taken
as the application period since export-led growth strategy comes up especially with
the years of eighties. The year of 1987 is considered as the initial time of the period
because it was not possible to find monthly data before it. Besides it is needed a
proxy of monthly gross domestic product (GSYIH) series. As a proxy of GSYIH,
industrial production index (SUE) is preferred since the correlation coefficient
between quarterly GSYIH and SUE is very high as 0.985859. The variable of
export (IHR) is in terms of million dollars. Since the variable of terms of trade
(DTH) reflects the relations between output and exchange rate, it is included to the
model. Terms of trade (DTH) series is computed as the ratio of export unit value to
import unit value. According to Riezmann, Whiteman and Summers (1996),
ignoring import in analyzing the relation between export and growth gives biased
results. Therefore import series (ITH) in terms of million dollars is also included to
the model. All variables are in logarithms. Since all of them are monthly series, they
are mostly seasonal series. Seasonal adjustments are imposed for each series. So
LSUE SA, LIHR SA, LDTH SA and LITH SA are referred respectively as
industrial production index, export, terms of trade and import. These series are
obtained from Turkish Statistical Institute (TUIK) and International Financial
Statistics (IFS) database.

ADF unit root test results say that all variables have the same integrated
degree. Therefore long term relations among export, import, terms of trade and
industrial production index are evaluated in the framework of Johansen co-
integration analysis. Vector error correction model (VECM) is estimated depending
on the long term relation. Granger causality tests related to the error correction
model and modified Wald (MWALD) tests defined by Toda and Yamamoto (1995)
are imposed to determine the direction of the relations among the variables.

The findings from the analysis are different from the results of Yigidim and
Kése (1997), Ozmen and Furtun (1998), Hatemi-J and Irandoust (2000), Tuncer
(2002), Simsek (2003), Demirhan and Akgay (2005). These studies give the results
that don’t support export-led growth hypothesis for Turkey. On the contrary,
Bahmani-Oskooee and Domac (1995), Doganlar and Fisunoglu (1999) submit two-
sided causality relation between export and growth. Saracoglu (1997) and Ozmen
and others (1999) find that export-led growth is valid in Turkey. While causality
findings based on error correction model in this article are almost the same as the
ones provided by Bahmani-Oskooee and Domac (1995), Doganlar and Fisunoglu
(1999), modified Wald test results support the findings from Saracoglu (1997) and
Ozmen and others (1999).

According to the results of modified Wald test, changes in export precede
growth identified as the increases in industrial production index. In other words,
change in export has an explanatory power on estimating growth. All of the results
show that export-led growth is valid for Turkey in the examined period. Another
finding from Toda-Yamamoto test method is the causality from import to industrial
production index. The reason of this causality is that import includes mostly
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intermediate inputs. Therefore, import increase is another important variable
explaining changes in national income. Besides, it was also found that there is two-
sided causality between terms of trade and export. As a result, supporting and
encouraging export is very essential to increase economic growth since exports
changes affect growth.



