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Tabla 1. Volatilidades de Commodities 

��++����0� (''@� (''I�
������ ::1BK� ?'1?K�
�	��� :&1@K� B&1BK�
��0	� ((1:K� B(1IK�
�	���	���	
�� B?1&K� B?11BK�
����*
��� ()1(K� ?(1<K�
��%��� :(1BK� B(1&K�
$��� &<1<K� ()1:K�

�
#
� ������ ��� ����� 	�����
�� ���H� ���	
��	��� ��� 
	� ������
��� +	
��	1� #
� 
	� �����*
� (�
���	���

	+��� 
	�� 3*�+�
	�� ����	�	�� -	�	� �
� -������ �-��� ��� ��	
/����� ��++����0"� -	�	� 
	�
+���	� 0�  	��	
�	� ��
�����
	
� ��
� �-��"� -	�	� �
� -������ ��
� 3�����"� 0� ��
� -������ ��
� 4�	

5�
,�-��*
������+-�	.�����-�����%����
�-�������-�����
���++����0"��
��
���1�#
�
	������*
�:�
-����
�	��+��� 
	�� ������-�
���
���� 3*�+�
	�� �
� �
� ���"� /��� ��� �
� +�
��� /��� 
���
-��+����H�  	
�	�� �������	+�
��� ���� 	���� ��%��� ��++�������1� 2�+����	��+��� /��� 
	��
3*�+�
	������	�	����
�-�������-���0���
�3�������
��
�������
���=
���	��	�
	��3*�+�
	����
�
��"��>��-���-���
	�	-	����*
�����
��=�+�
����
��	
��1��	������*
�B���
�
�0�1�
�
�
2. Valuación en el Mundo Real 
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3.2 Media Condicional y Varianza Condicional de tS  
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3.3 Precio del Futuro (o Forward) del Commodity 
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