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4.�El sistema bancario cuando existe un monopolio gubernamental 
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5.� El análisis de la privatización bancaria cuando se permiten estrategias de tipo 

Cournot y bancos simétricos 
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6.� El análisis de la privatización bancaria cuando se permiten estrategias de tipo 

Stackelberg y relaciones líder�seguidor��

��� ����� ��%%
��� ����
��#��� ���� �0�%���� ��� ��� &	
���
��%
��� %������ ��� &�	#
���� ���%���

�$��	���'���*�
��	���������#�	%���������&��
���)�������� �
&��������	���*
���%�#&��
�
����

���� ����#
��#��� �	� ����� '��
(	��	��)� "������ �6
����� ����� �
&�� ��� ���	���*
��� ��� ���

�
���#�� ���%�	
�� �%�		�� /��� ��� 4�
%
��#������ ������ ���� %���
%
����� ���� #�	%����� ����

���%����$��	�����
*�������
���������#����������&��
����'����%�#&	�#����������#��
0
%�	�

�
%.����%
�
���&�	/���������/���������
����������#5����%	��
���&�	���
�#
�#��U�'�����7���

���%�����*�
��	�����
*��������#������&�
#�������������%
�
�������������$��	��)�I�����

�

7�� &	
���
��%
��� ��!�� ����� �
&�� ��� 	�*���%
��� &����� ��	� ����
����� �
�� #��
0
%�	�

����
���#�������� �
���#�����%�	
�����%	
�������	
�	#����)� ���$�������#����� ��&���#���

�����0�	��������&��
�����
��������&��
�������%���0��%
����������
�
������*�	$�#
%���'�����

���%��)���
#
�#����&���#������&	�%
�����������&	�&�	%
������������	�����������%��)�7��

���������������������������������������� �������������������
�I���������#�������������%����$��	����
��������%�&�%
�������%�#&	�#���	���������
���������&��
�������/���
���� ��*�
��	��� ������ ���&��	��)� ��$�� ��� 
�0�	#�%
���� �6&�	
��%
�� '� %	��
�
�
���� ��� ���� �$��	��� 	��������

#&�	������)����
3	�����/����/�$���
�*H�����%��S��
�
��T�������%
�
��������������	��)�



� �G�

�
0�	��%
�� 	��
%�� ���/��� �.�	��.�'�������%�� S�$��	T� � �� '���	�� S��*�
��	T�� � )���� ���%��

�$��	����/�
�����%
���&	
#�	��%��������������%�&�%
����&�	�����
%
&�	�������%
�
���������

���%����*�
��	)����%����%���%
���������%
�
����������	
�	�
���	����
���	��&���
�����)�

�

7��� ��%
�
����� ��%���%
����� �� 
���	��&�����%
��� ���%
����� �� ���� ���	���*
��� ��� �
&��

+��%,����	*� #��
0
%��� ���� &	�*	�#��� ��� �&�
#
��%
��� ��� ���� ���%��� &	
���
�����)� ���

���%���$��	����
%
&��'���%
���������/���������%����*�
��	)���$�������%���$��	�����&	
�%
&
����

%���
��	�� /��� ��� ���%�� ��*�
��	� �����	5�#�6
#
��	� ���� *����%
��� ��� ��	*�� &����� ��� ���

&�	
���� �=� )����%����%���%
��� ��� �$��	� ���
%
&��/��� ���&	�*	�#�����#�6
#
��%
������

*����%
����������%����*�
��	���	5�����

( ) ( )( )[ ] ������� $����������
�

−++−Θ−= �π �� � �����

�

��� &	�*	�#�� ��� #�6
#
��%
��� ���� ���%�� ��*�
��	� ���#�� /��� ��� ��%
�
��� �&�
#�� ����

���%���$��	� �
�� ������	5�����)��������&���������	�0��!��������0��%
������	��%%
����&�
#������

���%����*�
��	�&	��
����&�	���� �$��	)� �?
%.��0��%
����/����
�%���� �����%
�
����&�
#������

��*�
��	�%���������%
�
����������$��	��������
�������&�!���� �
�� �������%���
%
������&	
#�	�

�	�������%
����������)���$����0��%
������	��%%
����������%����*�
��	�/�����%�#��

( ) ( )( )
( ) 









Θ−
−−−Θ−

=
�

�

�

� �
�

�

$����
�� ��
�� � � � ��C��

�

7��0��%
������	��%%
�����C��0�	#��
������
���	��&�����%
�����	��������%
�
����������$��	�'�

��� ��*�
��	� '� #��
0
%�� ��� &	�*	�#�� ��� #�6
#
��%
��� ���� �$��	)�F���#5�
%�#����� �����

�%�		��&�	/������0��%
������	��%%
���������*�
��	�	���	
�*�����5	���0�%�
�������%
���������



� ���

0��%
��� ��!��
��� ���� ���%�� �$��	)� ��� %����%���%
��� ��� &	�*	�#�� ��� �&�
#
��%
��� ���

*����%
��������	*��&����������$��	�������&�	
���� �−=� ��R�/�����%�#���

� � ( ) ( )( )[ ] ������� $����������
�

−++−Θ−= �π �� � � ��B��

�)��

� ( )�� �� �

�

7��0��%
������	��%%
�����C��'����%���
%
������&	
#�	��	��������&	�*	�#������&�
#
��%
���

��B��� &�	#
���� %��%���	� ��� ������ ��� ��&��
���� ��� ��� �
���#�� ���%�	
�� &	
���
����)� 7��

%���
���������&��
�����&�
#���������%���$��	�����
#����%������%���
%
������&	
#�	��	������

���
( )( )

( ) 







Θ−

−−Θ−
=

�

�

�

��

�

$��
� �
� )� ����� %���
����� ����
��
��� ��� ��C��� ��0
��� ���� ��&��
����

�&�
#���������*�
��	�%�#�
( )( )

( ) 







Θ−

−−Θ−
=

�

�

B

��

�

$��
� �

� )���$����������������&��
����%������

.�'�
���	�%%
�����+��%,����	*�� ���
��' ��� += �����

( )( )
( ) 








Θ−

−−Θ−
=

�

�

B

C�

�

$��
� �
' � � � � � ��I��

�

-����#������ ��� %���
���� ������ ��� ��&��
���� ��� ��� �
���#�� ���%�	
��� �
'� �� ���� &�	#
���

���
#�	����	���	������������&��
���������	*��&������ ( )�'�� ��'�����
�*	���������*��
�	���&�	�

&	
���
��	�� ( )�'�# )� � ������ ��� %��%����� ���#���	�� �
#
��	� �� %�#�� ��� .
��� ��� ��� ��%%
���

���������������������������������������� �������������������
�R����#�������	��
%
��������+��%,����	*���&����/���������%
�
����������$��	�'������*�
��	����	���
�����������
�
�#&��)� ����� %���
��	�%
��� ���
*�� �� �#&�
�	� ��� ���	�%��	�� ��#&�	��� ���� #������ �� 
������
�
�#&�� �������−=� )� ��$�� ��� ���� &�	
����� �−=� � '� �=� �� ��� ��#��� ���� ��%
�
����� ���� �$��	� '� ���

��*�
��	)� ��
%
����#������ ��� �=� �� ��� ����	#
���� ���� %���
������ �&�
#��� ��� ��&��
���� '� ���� 	���	����
���%
����)���$����%���
����%
����#&�	���'�%�#&�	��
�
�����������#����������%�	
������#���
���)�



� �D�

����	
�	)���$��������&�	
���� �=� ������	���	����&�	��������&��
�������#���	���'�������������


�*	���������*��
�	����%�������6
�����
���	�%%
������
&��+��%,����	*�����������
*�
�������

( ) ( )( )
( ) 








Θ−

−+Θ−
=

�

CC�

B

�� $��
�� �
' � � � � ��R��

( ) ( )( )
( ) 









Θ−
−−Θ−

=
�

�

B

C �
�

�

$��$
�# �
' � � � � ��G��

� � � � � �

7�������0
%
���&	
������ ���%
����� �� �����%�
�
��������� 
���	#��
�%
������ �������%��� ���

����H���%�#�����.
�������	
�	#����)���$��%�		��/���������������*����%
�����������
���#��

���%�	
��%�������6
����%�#&����%
��+��%,����	*�����

( ) ( )( )( )
( ) 









Θ−
−−Θ−

=
�

�

�R

C �
�

�

$��
� �
'π � � � � �����

��
#
�#��� '����#���	�� ��5��*�� �� %�#�� ���.
��� ��� ��� ��%%
��� ����	
�	�� ��� %��%����� ����

%����#����&�
#������������&��
������)���$���
��������
��'����R����������
*��%
����&�
#��

���%����#�� ( )���
� �

 ��%�		��/����

( ) ���
� ='�
 � � � � � � ��D��

( ) ( )( )
( ) 








Θ−

−+Θ−
=

�

CC�

B

���
�

$��
�
 �
' � � � � �C���

�

-����#��������&��
���� !���
0
%�	� ���&	
���
��%
���%���������������%	
��	
�������0
%
��%
���

�����
�
���� 0
���%
�	��� &���	� ��� #�	%���� '� �
�&��
�
�
���� ��� %����#�)� "�#�� ��� ���

��%%
��� ����	
�	�� �
%.�� !���
0
%�%
��� ��� ����H�� %��� ����� ��� ��� %�#&�
#
����� ��� %���	��

���
*��������)� ���$�� ���&	
���
��%
������%�	
����� !���
0
%�	$����� �3	#
��������0
%
��%
���
�

( ) ( )��
�' �� ππ ≤ )� 4*���#��������!���
0
%�	$������3	#
���������������
�
����0
���%
�	��'�����



� C��

&���	� ��� #�	%���� �
� ( ) ( )��
�' ���� ≥ )� A
���#������ ��� !���
0
%�	$�� ��� �3	#
���� ��� ���

�
�&��
�
�
�������%����#���
� ( ) ( )��
�

��
� �' �
�
 ≥ �'� ( ) ( )��

�
��

� �' �
�
 ≥ )��

�

7��� ����	
�	��� ���
*��������� ��� ���
�0�%��� ��!�� ��� 
����
���� ����
�	��	�

( )( ) �C� >−−Θ− $��� )���������%�����������
*��������������0
%
��%
�����%�#&���&�	/����

( ) ( ) ( ) ( ) ( )( )
( )

�
�

C�R�

�R

� ���
�� <









Θ−
−−Θ−+−Θ−

−=−
�

$��$��
�� ��
�' ππ � �C���

7�����
*������������������
�
����'����&���	����#�	%������#�
3�����%�#&���

( ) ( ) ( )( )
( )

�
�

C�

B

��� >







Θ−

−−Θ−
=−

$��
���� �
�' � � � �C�����

7��#
�#���%�		��%����������
*�������������%����#�����������&��
������)�

( ) ( ) ���
�

��
� =− �' �
�
 � � � � � � �CC��

( ) ( ) ( )( )
( )

�
�

C�

B

���
�

��
� >








Θ−

−−Θ−
=−

$��
�
�
 �
�' � � � �CB��

�

7����6&	��
����� �C���� �C���� �CC�� '� �CB�� !���
0
%��� ��� %�����
��%
����� ����&	
���
��%
�����

���%�	
��� %������ ��� &�	#
���� ���	���*
��� %�#&��
�
���� ��� �
&�� +��%,����	*)��

��	�
%���	#������&���#����
����
��	������	���	�����������������
*�
�����&	�&��
%
���

 

Resultado 2:�+
����%�#&������%���
%
�����0
%
����� ( )( ) �C� >−−Θ− $��� �'����&�	#
����

���	���*
�������
&��+��%,����	*�������#�	%���������&��
����������%������&	
���
��%
������

���#���&��
�����%�	
�� �� 0
����� %����
��
	� ������&��
�� %��� 	���%
����� �$��	���*�
��	� ���



� C��

"������
���	���*H�������
*�
������%	
��	
����
���0
%
��%
����

��&���	����#�	%���1�����
�
����

0
���%
�	��'��


���
�&��
�
�
�������%����#�)���

��

A
���
��#����������%%
���
��
%�����/��������5�
�
��%�		���	��/������&	
���
��%
������%�	
��

���!���
0
%�������������#���	��%���
%
�����)��+
����&	
���
��%
���%�������������0�	#�%
���

��������
*�&��
��������������&�	#
�������	���*
�������
&��+��%,����	*�������%���	
��/������

���
�0�*��� %
�	���� %���
%
����� &�	�� /��� ��� #
�#�� ���� !���
0
%����)� �/�$� ��� 
#&�	������


��
%�	�/�������%���
%
�������
��
%���	����������#&�(�����%�	
�������%����
���
��#�����

�
0�	���������������
#�������������%%
�������	
�	)������.�%.��0����#�����������5�
�
��/���

���	���
��	5���������
*�
�������%%
��)�� 

 

7.� El análisis microeconómico de los modelos de privatización bancaria 

��� ����� ��%%
��� #���	�#��� ��� ���5�
%�� %�#&�	��
��� '� ��� ��5�
�
�� %�#&�	��
��� ��� ����

#������� ��� &	
���
��%
��)� ��� ��5�
�
�� ��� ���5�
%�� %�#&�	��
��� ���� &�	#
�
	5� ���
#�	� ����

�0�%������� ���	
�%
�������� ����&�	5#��	������	�� ������%
�
������&�
#���'� �����/�
�
�	
���

���%�	
��)� ��� ��5�
�
�� %�#&�	��
��� ���� &�	#
�
	5� ����
��	� ���� �0�%���� ��� ���� �
0�	������

���	���*
���%�#&��
�
�������	�� �����
���#������%�	
��)�7�� 
#&�	���%
������#������5�
�
��

	��
%�� � ��� /��� ���� #
�#��� ���� &�	#
�
	5�� �����
�	� ���� &	
���
��%
����� '� 	�*���%
�����

���%�	
�������������&�	�&�%�
���#
%	��%���#
%��0�	#��)��

�

7�����5�
%��%�#&�	��
�������#����	��/��������0�%���������	
�%
������������&�	5#��	�������


�����������	��	��������	������#����#����������&	
���
��%
������%�	
����3�����&3��
%���

8�'�"�)�4�%	�#�������������	���	�����������&	3���#�����������&	�&�	%
��������&��
�������

#���	�����#��������������������&��
����'�*����%
������%�	
�������	���	������������&��
�����



� C��

��� %����#�� ��� ���� ��&��
�������#���	��� '� ���� 
�*	����� ���� *��
�	��� &�	� &	
���
��	� ����

���%��)���
#
�#���
�%	�#�������������&�	5#��	����������0�	���	���%���������&��
���������

*����%
������%�	
���'�����
�*	���������*��
�	��)��

�

�����5�
�
�� ��#�
3��#����	��/��� ���&	�&�	%
�������%�
�������%�	
����������%������ 0
�����

����	#
��	�����
�*	���������*��
�	���&�	�&	
���
��	��������%�����
�����0�%�����
	�%����������

�
���#�����%�	
�)����
*����/����������������5�
%��%�#&�	��
���#����	��/�����	
�%
��������

����� &	�&�	%
��� �
����� �0�%���� �
#
��	��� ��� �#���� #������� ��� &	
���
��%
��)� � ��$�

��
�	�	����� ��� ������&	�&�	%
����� �	��
	�� ������&��
���� '� *����%
���� ��� 	���	������ ����

��&��
���� ��� ��	*�� &����� '� ��� %����#�� ��� ���� ��&��
������� #���	��)� 7�� H�
%�� � /���

��#�������������
�*	���������*��
�	��)�

�

��� ��5�
�
�� %�#&�	��
��� &�	#
��� ����
��	� ���� �0�%���� ��� ���� �
0�	������ ���	���*
���

%�#&��
�
���)��������5�
�
���������		�����%����������� ����%	
��	
����%���#
%����6&�������

%�������	
�	
���)���$�����&	�0�	��%
������#������%������	���*
�������
&��+��%,����	*����	��

��� ��� �
&�� "��	���� ��� !���
0
%�	$�� ��� �3	#
���� ��� �0
%
��%
�� �
� ( ) ( )��
 ' �� ππ ≤ )� �����

&	�0�	��%
�� ��� �	*�#����	$�� ��� �3	#
���� ��� ��� �����
�
���� 0
���%
�	�� '� ���� &���	� ���

#�	%�����
� ( ) ( )��
 ' ���� ≥ )���
#
�#������!���
0
%�	$������3	#
�����������
�&��
�
�
�������

%����#���
� ( ) ( )��
�

��
�  ' �
�
 ≥ �'� ( ) ( )��

�
��

�  ' �
�
 ≥ )��

�

��� ��5�
�
�� %�#&�	��
��� ��*
�	�� /���� ����� ��� ��%
�
��� ��� &	
���
��	� ���� ���%���� 	��

��	�	����	� &�	#
�
	� ���	���*
��� ��� �
&�� +��%,����	*� �� �/������� ��� �
&�� "��	���)� �����

�0
	#�%
��� ��� ��������� ��� ��� %�#&�
#
����� ��� ���� �
*�
������ ���
*���������



� CC�

( ) ( )��
 ' �� ππ < �� ( ) ( )��

 ' ���� > �� ( ) ( )��
�

��
�  ' �
�
 = �'� ( ) ( )��

�
��

�  ' �
�
 > )�G�4�%�����������5�
�
��

#����	�� /��� ��
 ' �� > )� ��� %����%���%
��� ��� &�	#
�
	� 	���%
����� �$��	���*�
��	� ���	�� ����

���%��� &	
���
������ 
���%��#�'�	��� �
������ ��� �0
%
��%
�� '� �����
�
���� 0
���%
�	�� ��� ���

���%��� ��$� %�#�� 	���%%
����� ��� ��� &���	� ���#�	%���� '�#�!�	��� ��� ���� ��	�
%
��� �� ����

��&��
������)�

�

7�������0
%
����%���#
%������&	
���
��	�%������.�'����	���*
�������
&��+��%,����	*�������

�
#
�������������%���'���&��
������)������5�
�
��%�#&�	��
���#����	��/�����������	�����	��

����	���������������%���������&��	��
�������	��	����	��	�����	�����
���	���������	������

'��
(	��	��� ��� ��� �
���#�� ���%�	
�)� ����� �%�		�� &�	/��� ( ) ( )��
 ' �#�# > )� ?�� .�%.��� ����


�*	����� *���	��#�������� ��
%
������� ���%
����� �� ����� �
&�� ��� 
���	�%%
��� ��� ���
�����

����	�'���������6&	��
�����B���������G���

( ) ( ) ( )( )
( )

�
�

�

��

� �
�� >









Θ−
−−Θ−

=−
�

$��$
�#�# �
 ' � � � �CI��

�

7��� ���
*��������� ���%
����� ��� ��5�
�
�� %�#&�	��
��� #����	��� /��� ��� !���
0
%�%
���

�%���#
%��������&	
���
��%
���'��������#&�(�����������%��&	
���
�������&���������������

#��
��� ��� ���� 0�	#��� ��� %�#&����%
�� &�	#
�
���� ��� ��� #
�#�)� � ����#��� �
����
��	�

�����	���	�����������������
*�
�����&	�&��
%
���

�

Resultado 3:� +
� ��� %�#&���� ���� %���
%
����� ��0
%
������ ��� ��� ���%���

( )( ) �B� >−−Θ− $��� �'� ( )( ) �C� >−−Θ− $��� �����&�	#
�
	����	���*
���%�#&��
�
�������

���������������������������������������� �������������������
�G�7���%5�%�����/���!���
0
%������������
*������������5���������&3��
%��?)�



� CB�

�
&��+��%,����	*������	�	����	���&�	#
�
	����	���*
�������
&��"��	������*H�������
*�
������

%	
��	
��� �
�� �0
%
��%
��� �

�� &���	� ���#�	%���1�����
�
���� 0
���%
�	��� �


�� �
�&��
�
�
����

���%����#�����
���
�*	�����*���	��#��������	�%������)�

�

���
#&�	��������(���	�/����������������C����5��%������������%���
%
�������0
%
�������������

��� ���� ��%%
����� ����	
�	��)� ���
3	����� /��� ������ %���
%
����� �	��� #���#5�
%���� ���

�%���#
%��)����%����%���%
�� 	��������5�
���&	�*����	���/�3� ����	���	
%�
���� 	�������� ����

#
�#��)���	�%�#��
�����	���%	
�
#���������%���
%
�������0
%
������&�	������#����������

�
&��"��	����'�+��%,����	*)������������	��&�%�
��#�����������
*�
���������
*����������

( )( ) �B� >−−Θ− $��� � � � � �CR��

� � � � ( )( ) �C� >−−Θ− $��� � � � � �CG��

�

�����5�
�
���������%���
%
�������0
%
��������*
�	��/������%�����
��%
��������&	
���
��%
���

��&���������������%����������&��
�������'����*��
�	��)������%�����
��%
����&������������

���
*��������� &�	�#3�	
%��� �CR�� '� �CG�)� 2����� ���
*��������� ��� %�#&���� �
� .�'�

	����
��#�����������	���	�����������&	3���#����������&	�&�	%
����������&��
�������#���	���

�� ��!��� %������ &�	� &	
���
��	)� � 2��	
%�#����� ���� ���
*��������� ���� 
���	�������� &�	/���

%�		���	��� /��� ���� ��%���	
��� %
�	���� %���
%
����� ��������� ��	����� ���� �
��	��
��%
�����

0
���%
�	�����0
�����*�	���
��	����36
���L�3����A	'���DDG�M)�

�

7�� &��
�
�
���� ��� 
�%�#&�
#
����� ��� ���� %���
%
����� ��0
%
������ /��� !���
0
%��� ���

%�����
��%
���%���#
%��������&	
���
��%
�������
*���������
��	����%���%
�	���%�
����)��7��

%�#&�	�%
������	���������
*����������CR��'��CG�����*
�	��/������%�#&�
#
��������#�����



� CI�

	���	
%�
���&�	�� ��� ��*��������
*���������!��&�	5#��	��� 
*�����)������&�������	��� �
� ���


*�������#�������
*�����������%�	��'�������&�!������� $ )���������	5������&	�&�	%
��������

&	�%
������������$#
���&�	��/����������
*������������%�#&���)�������&	�&�	%
������$#
����

&�	������#������������
&��"��	����'�+��%,����	*�����  $ '� '$ ��

( )( )
B

� ��
$ �
 

−Θ−
= � � � � � �C���

� � � �
( )( )

C

� ��
$ �
'

−Θ−
= � � � � � �CD��

7���&	�&�	%
������C���'��CD��#����	���/�������&	
���
��%
������%�	
�����#5���	�
��������

!���
0
%�	��
����&�	#
�������	���*
���%�#&��
�
��������
&��+��%,����	*)����
3	�����/�������

&	�&�	%
�����  $ '� '$ � ����	#
���� ���� &	�%
��� #56
#��� ��� ������ ��� ���� ���%��)� ���

%����%���%
������&	
���
��%
������!���
0
%�����������
�����&	�%
���%��	�����&�	����*��
�	���

���� ��� ��0
%
����#�������!��� �  $$ < ��� '$$ < �)�+
���#��	*��������/��� � ' $$ < ���
���

&������%�		
	�/��� ' $$$ << )����������&�������	������%�������/������&	
���
��%
��������

����!���
0
%������
����&�	#
�
�	���	���%
������$��	���*�
��	�������#�	%���������&��
���)����

�

��$�������5�
�
����*
�	��/������%�����
��%
�����&	
���
��	���&������������0�	#�����������	�

���������%����&��$�
%���&H��
%������%
�����)���	�
%���	#�����������	���	����������#����	���

/������&	
���
��%
������#5�����%
�������!���
0
%�	��
����&�	#
����	���%
������$��	���*�
��	�

���������%��&	
���
����)�������	��������������
����
�����������
*�
�����&	�&��
%
���

�

Resultado 4:� +
� ��� &	�%
�� %��	���� &�	� ��� *��
�	���$ �� ��� ��� ��0
%
����#����� ��!���

' $$$ << �����&	
���
��%
���������#���&��
�����%�	
�����!���
0
%������%���#
%�#������
�



� CR�

��� &�	#
���� ���	���*
��� %�#&��
�
���� ��� �
&�� "��	���� �� +��%,����	*� ��� ��� #�	%���� ���

��&��
���)� +
� ��� %�#&��� /��� ' $$$ << �� ��� &	
���
��%
��� ��� !���
0
%������ )��
��	��	*�

%���������&�	#
�������	���*
�������
&��+��%,����	*)���

��

P"�5�� ��� ��� !���
0
%�%
��� ��� #���#5�
%�� &�	� ��� %���� ��� &	�0�	
���� &	
���
��	� %������ ���

&�	#
���� ���	���*
��� ��� �
&�� +��%,����	*Q� 2��	
%�#����� ����� %��%���
��� ��� ����� ��� ���

.�%.�����/�������!��*���+��%,����	*������
�5#
%��)���������!��*������%�	�%��	
����&�	/���

��� ��� �	���%�	��� ��� ���� #
�#��� �#�	*�� ������ 
�0�	#�%
��� &�	�� ���� !�*���	��)� �����


�0�	#�%
��� ��� �	���%�� ��� %�#&	�#
���� '� #���	� 
�%�	�
��#�	�� �	���%
����� �$��	�

��*�
��	�)� A�%��	��� /���#�!�	��� ���� ��%
�
����� '� ��� ����#&�(�����%�	
��� '� 0�%
�
���� ���

%�#&�
#
������������%���
%
�����/���!���
0
%������&	
���
��%
�������������%��)��

�

��$������	*�#�������0���	����&�	#
�
	�	���%
������$��	���*�
��	����������%��&	
���
��������


�0�	#�%
����)����������%����6�������%	��
�
�
����'�%�#&	�#
�������������%����$��	�������

��#�#����� 
#&�	������)� ��� ����#&�(�� ���%�	
�� ��&����� ��� ������ ��	
�����)� �D� ������

%���
��	�%
������������
���� ���%	���%
�� 	�0�	�������/��������%���	
�� ��#�	����%������ ���

	�&���%
���'��6&�	
��%
���������&����%
�����%�#&	���	���'���#
�
��	���	����������0
	#���

&	
���
�����)���	� �������������	����0��
��	��/��������5�
�
�� 
#&�
%��/��� ������%
�
��������

&	
���
��%
�������	��	������&����	����%���
��	�%
������6%���
��#�����#�����	
��)��

�

A
���
��#��� ����� ��%%
��� 
��
%����� /��� ���� 	���������� ��*
�	��� /��� ��� &	�0�	
���� ���

&	
���
��%
������%�	
��%���������&�	#
�������	���*
�������
&��+��%,����	*�������#�	%����

���������������������������������������� �������������������
������
3	�����/�������!��*���"��	�����������5�
%��)�
�D�������0
	#�%
�����������������.�%.�����/�������/�
�
�	
��+��%,����	*����
��������������
#&�	0�%%
��������
���%�&�%
�����������!�*���	���&�	������	#
��	����%����%�����������$��	��)�93����8�*:������DDI�)�



� CG�

��� ��&��
���)� ��	�
%���	#����� ��� &	
���
��%
��� ���#5�� ���%
���� ��� !���
0
%�	� %������ .�'�

	���%
����� �$��	���*�
��	� /��� %������ .�'� ���%��� 
�3��
%��)� 7�� �0
%
��%
�� '� �����
�
����

0
���%
�	��� ��$� %�#�� ��� 	���%%
��� ���� &���	� ��� #�	%���� '� ��� #�!�	�� ��� ���� ��	�
%
���

���%�	
��� ���� #�'�	��� %������ ��� &�	#
���� ������ 	���%
����)� 4�%������ ���� 
�*	�����

*���	��#��������&�	�&	
���
��	�����#�'�	���%���������&�	#
��������#
�#��)��

��

8.� Conclusiones y discusión 

��� ����� 
�����
*�%
��� .�#��� �����
���� ���� 	���%
����� ���	
%��� ���	�� ��� &	
���
��%
���� ���

%�#&����%
�� '� ��� ����#&�(�� ��� ���� ���%��)� ��&�%$0
%�#����� .�#��� ����
����� ���

%�����
��%
��'��0�%�������&	
���
��	�%���������&�	#
�������	���*
���%�#&��
�
��������
&��

"��	���� '� +��%,����	*� ��� ��� ���%�� &	
���
����)� ��� ��5�
�
�� ��� ����� ��� ��� ����		����� ���

#������� ������ ��� ���%	
���� �
���#��� ���%�	
��� %�	�%��	
������ &�	� 0������ ���#�	%���� '�

���������&��
����/����%�		���%	
�
�)�������#������� ���%����	�'���%��� ���#��������� ����

���	$���������#
%	��%���#$��'�&	
���
��%
������%�	
���'�����
��	��
��%
���0
���%
�	�)���

�

7���%��%���
������������#�������#
%	��%���#
%�����*
�	���/�����!��%
�	����%	
��	
������

&	
���
��%
��� ���%�	
�� ��� !���
0
%����)� ?
%.��� %	
��	
��� 
�%��'��� %���
��	�%
����� ���

�0
%
��%
�� '� �����
�
���� 0
���%
�	��� ��$� %�#�� ��� 	���%%
��� ��� &���	� ��� #�	%���� '� ���

#�!�	����� ���� ��	�
%
������%�	
��� ��
�&��
�
�
������� %����#����� ������&��
�������)�7���

%���
%
����� 
�%��'���� ���	�� ��	���� � %����%���� &	���%
����� ��� ���� ��&��
�������� &	5%�
%���

%�#&��
�
���� ��� ��� #�	%���� ��� ��&��
���� '� &	�%
��� ��� ������ ��� ���%��� ��!��)� ��$�� ����

�0�%����������&	
���
��%
�����&���������������&��
���������������%���'����*��
�	��)�

�



� C��

�����5�
�
��������5�
%��%�#&�	��
���#����	��/�����	
�%
������������&�	5#��	���/�����0
����

�� ����#�������"��	����'�+��%,����	*��
������0�%����%���
���
��#������
#
��	������	������

�
���#��� ���%�	
��)� ��$�� ��� ��5�
�
�� #����	�� %�#�� 
�%	�#������ ��� ���� 	���	���� ��� ����

&	3���#�����������&	�&�	%
����������&��
�������#���	������
���	���%%
������������&	�%
���

��� ������ ��� ���� ���%��� �0�%���� ��� ����#&�(�� ��� ���� �
���#��� ���%�	
��)� 7��� �0�%����

���%
�������������%�#�
���
�%��'��������#��������������&��
����'�*����%
��U���$�%�#������

	���	������������&��
���������	*��&�����'�����%����#�����������&��
������)�

�

��� ��5�
�
�� #
%	��%���#
%�� ��#�
3�� ��*
�	�� /��� ��� &	�0�	
���� &�	#
�
	� ���	���*
���

%�#&��
�
��������
&��+��%,����	*����������%��&	
���
����)������5�
�
��%�#&�	��
���#����	��

/������&	
���
��%
������#5�����%
�������!���
0
%�	�%������.�'�	���%
������$��	���*�
��	�/���

%������.�'����%���
�3��
%�����
#3�	
%���)�4�%����������	������������#�
3��
��
%���/�������


�*	�����*���	��#��������&�	�&	
���
��	�����#�'�	���%���������&�	#
����������	���%
����)��

����� &����� �6&�
%�	��� &�	/��� ���� 	���%
����� �$��	���*�
��	� ���� ��� #�%��
�#��


�0�	#�%
�����/���#�!�	���������#&�(���%���#
%�����������%�)�

�

7��� 	���������� ��� ����� 
�����
*�%
��� %��������� 
#&�
%�%
����� '� ��*�	��%
��� ��� &��$�
%��

�%���#
%��0
���%
�	�)�����&	
#�	�����	�0
�	��������	
	�������	�����	�	������	�����	�����


���	�����������������������%�
�������
����)��������#&�(�����%�	
��'����%�����
��%
�����

���&	
���
��%
�����&���������/����������	���*
������&	���	�����	����������������������%��)��

+
��������	���*
���0��	���#��
0
%����������%���
%
�����/���*�	���
�������%�����
��%
��������

&	
���
��%
����&��	$���%�#�
�	�'����������#���������%�#&�
	��)���������%������
���&��	$��



� CD�

�%�		
	� /��� ��� 0�#����	��� 
��0
%
��%
���� ��!��� 	���	���� &�	�� ���� ��&��
�������� #�����

��	�
%
������%�	
����
������
�
�������%�	
��'�%	
�
��0
���%
�	��)�

�

������*�����
#&�
%�%
������%
�������	�0
�	��������	
	�������	��������	���&����	�������	��

	��������	�����������%�
�������
����)�7��&	
���
��%
������
�
%
���
� ��	#
���%������������

����������%��)�2�#&�%������
�#&	��%�����
����)�������%���
��	�%
���������
#&�	�������

&�	/��� ���� &�	5#��	���� %����%���� '� ��	
������ /��� !���
0
%��� ��� &	
���
��%
��� &������

%�#�
�	� %��� ��� �
�#&�� ���
��� �� 	������� 
���
��%
�������� �%���#
%��� '� ��&�%����
����

�%.�/���� �6��	����)� ��	� ������ %	��#��� /��� ������ %�#�
��� ������ ��	� #��
��	�������

����������'����������#������%���	�		��������&�	����
��	�&	����#������������%�)C����

��

������	%�	��
#&�
%�%
������	�0
�	�������	�*���%
������%�	
��'�0
���%
�	�)�������	��������&�

�	����
���� ���
������ �	�	�� 
	������	� 	�� ���� ������� ��
��	
�����
��)� 7��� ����	
������

0
���%
�	��� ������ &���	� ����%
��� ��� ���� �6��	���
������� ��� &���	� ��� #�	%���� '� ��� ����

&	����#������
�0�	#�%
���
�%�#&�����'���
#3�	
%�)���	�
%���	#������������%����6����������

&	
���
��%
������ %	��#��� /��� ��� ����%
��� ��� ���� ����	
������ ���
�	�� %���	�	��� ��� ����

����	#
�������������0	�*
�
�����
��3#
%���	�*���%
���&	����%
���)�7���6&�	
��%
��.
���	
%��

#����	��/�������%�������%���#
%���'�0
�%������������%	
�
�����%�	
�������#�'�*	�����)��

�

���� H��
#�� 
#&�
%�%
��� ��� 	�0
�	�� �� ��� 
���	��	�
��� �	� 	����
����� ���� ��!
��
��� �	�

�	����
�������
����)��������#�����������	�*���%
�����0
�������%����%��������������%���'�

���������������������������������������� �������������������
C�� �6
����� 0�%��	��� ��� �%���#
%��� /��� ��#�
3�� ��0
���� ��� ����	���� %�����
��%
�� '� �0�%���� ��� ����
&	
���
��%
����� ���%�	
��)� +
� �
��� ��� ����� �	���!�� ��� ���� .�#��� %���
��	����� ����#��� 	�%���%�	� /��� ���

#&�	���%
����������������
#�	��)� �93������������
�����8��.#�	��-��.�'�-����	� ����I���&�	�������5�
�
��
�#&$	
%�������������	#
�������&��$�
%����������&	
���
��%
��������%�	
��)��



� B��

��� ����#&�(�� ���� �
���#�� ���%�	
�)� F5�� �H��� &	����� ���#������ &�	�� ����	#
��	� ���

%�����
��%
��������&	
���
��%
��)������
#&�
%��/�������&	5%�
%���	�*�����	
���%�#&��
�
����

'�&	����%
�������������	���������%���%�	�%������
%
&�%
������������������������%��)C��+
�

����� ��� �%�		�� ��$�� ��� !���
0
%�%
��� '� �0�%���� ��� ��� &	
���
��%
��� ��	5�� 
�%
�	���)� 7��


�%�	�
��#�	���
��������#&��	�	��������#&�(���%���#
%������������%���&	
���
�����)�

��

2��	
%�#���������#�	%��#
%	��%���#
%��&	�&������&�	�%�����������H�
��&�	������
��	�����

&	
���
��%
��������%�	
��)�+
���#��	*���!����������0��
��	�/����
�����
#
��%
����)�����������

���%
���&	
�%
&��#���������������%
�����0�������������#�	%���������%�
�������%�	
��)�������

0������ &��
�	��� 	���%
	� ��� �0
%
��%
��� ��� %	3�
��� '� ���� ��&��
����� ��$� %�#�� 	���	
�*
	� ����

%���
%
����� /��� !���
0
%�	$��� �� ��� &	
���
��%
��)� +
� �
��� ������ %����%���%
��� ����

&	���%
����������
0$%
��.�%�	�&	��
%%
�����#5����&�%$0
%���&�	/��������� ���	$���%���#
%��

����6
�����	�*����*���	�����&�	������
��	��
���%
���������&�
#��)��

�

A
���
��#���������	���!����0��
������/������&	
���
��%
������%�	
��������%�#&��03	�
��&�	��

����		����	� 
�����
*�%
��)� ��	�
%���	#������ %	��#��� /��� ��� #�	%�� �6&������ �/�$� &��	$��

�6�����	��������	
����
	�%%
�����������	�������/�$)������6����
���
�#��
�������	�0
�	�����

��5�
�
��������&	
���
��%
���%������.�'�
#&�	0�%%
������������#�	%��������%	3�
��)�C������

���������������������������������������� �������������������
C�� ��� ����� �	���!�� ���� 	�*���%
����� %�#&��
�
���� '� &	����%
����� �
������ �� %�#&��#����	��� '� 	�0�	��	���
#����#����)� +
�� �#��	*�� ����� &��
�	�� ��� ��	� ��%���	
�#����� ��� %���� �
� ��� 
��	���!�	��� 0������ ��� ����
#�	%��������%	3�
��)�2	��
%
����#���������0
	#��/������
�0�	#�%
�����
#3�	
%�����������H��
#���#�	%�����

���%���
��#������	�����%�#&����%
��'���������
�
����0
���%
�	��L"�	����
�������M)�8�!��������%
	%������%
����
����	�*���%
�����%�#&��
�
����'�&	����%
������
���&��
�	�����	��
0�	��%
�����'����%�#&��#����	
��)��
C��������6����
���&�	#
�
	$���6�#
��	�����&	
���
��%
��������%�	
����%�		
�������".
���'�F36
%����	���������
�(��� �������� '� �������)� ��� �#���� %����� .���� &	����#��� ��� 	�*���%
��� '� ��&�	�
�
��)� ������ &	����#����
������������	������
�0�	#�%
�����
#3�	
%��
���!�	���	
��*���%	��
�
%
���/�����	
��	������%	
�
�����%�	
���'�
	��%�����*���	��#�������)�93��������	����	�������������
������9�	*�	����DDR��� 	�����'�F%"�#������C��'�
N���	�����I�)����



� B��

��*�����&��	$�����	%�	���������
�������	���!���
0
%������������&	
���
��%
��)�CC�������	%�	��

&��	$�����	%�	������5�
�
��������&	
���
��%
���'�����
������	���%
��)CB���	�������%	��#���/���

���#�'�	�%���	
��%
������������	���!��%���
�������&	�&���	����#�	%��0�	#���&�	������
��	�

&��$�
%���'���%
�
��������&	
���
��%
������%�	
�)�

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

���������������������������������������� �������������������
CC� �6
����� 	�%
����
������ �%���#
%��� ����	���
���� /��� �6&�
%��� &�	� /�3� �6
����� �
��
����� %��0
*�	�%
�����

���
��%
�������&�	��&	�&�	%
���	��
�����'���	�
%
���%�#���������%�	
��)���	��!�#&����+��
�� ��DDR�� 
��
%��
/��� ��� 0�	#�����/��� ����*��
�	��������	*��
����&�	��&	�&�	%
���	���	�
%
���������� 0��%
���������%��%��'�
%�����
������������	�
%
���%�#&	�#��
����&�	����*��
�	���&�	��%��������%
����)����%����%���%
���&�	�������
����	��������%
�
��������&	
���
��	��������&���������%���
��	�%
������	*��
��%
������)���
CB���� 
#&�	������ ��(���	�/��� ���������%
��������
������	���%
������ �
���#������%�	
���&H��
%���'�&	
������
&��	$�� !���
0
%�	� ��� %�����
��%
�� ��� &	
���
��%
����� ������ ���� &�	�&�%�
��� %�#&��#����	
�� �� ��� ��� �����

�����
*�%
��� ��3���� ����� �C�)� ��� ��5�
�
�� ��� ��� &	
���
��%
���� ���� 0��
����� '� ��� �
������	� ��%
��� ���
��
*�&��
��� ���%�	
���#
6���� ��#�
3�� &�	�%�� ��	� ���� ����� &	�#
��	
�� ��� ��5�
�
�)�93���� ��F3�����-�'��
����G���&�	������
�����
*�%
����
#
��	�������%����6������0
	#������0
���%
�	��)�



� B��

 

APÉ
DICES 

 

A. Estática comparativa en el monopolio bancario gubernamental 
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B. Estática comparativa en el oligopolio con estrategias de tipo Cournot 
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C. Estática comparativa en el oligopolio con estrategias de tipo Stackelberg 
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D. Análisis comparativo de los modelos de privatización bancaria 
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