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ESTIMATION OF THE FINANCIAL STABILITY OF THE LATVIAN BUILDING
INDUSTRY ENTERPRISES

LATVIJAS BUVNIECIBAS NOZARES UZNEMUMU FINANSIALAS STABILITATES
NOVERTESANA

V. Skribans
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Ievads

Pedgjos gados pec iestaSanas Eiropas Savieniba (ES), Latvija paatrinata tempa saka attistities
btivniecibas nozare, bet 2008. gada sakas krize. Biivniecibas pieprasijuma nenoteiktiba, ekonomisko
ciklu mainigas fazes biitiski ietekme uznémumu finansialo stabilitati. Paatrinata pieauguma jeb buma
fazes uzne@mumiem trukst resursu, lai apmierinatu pieaugoSo pieprasijumu. Resursi tiek piesaistiti ar
rezervém, kas pieprasijjuma samazinasanas gadijuma atkal izraisa resursu un pieprasijuma
disproporciju. Parmerigi piesaistiti resursi izraisa izdevumu palielinasanu, kura buma fazgé samazina
uznémejdarbibas efektivitati, bet lejupslides faze varétu novest Iidz uznémuma bankrotésanai.

ST raksta ietvaros, izmantojot standarta finansialas analizes raditajus (likviditates, rentabilitates,
maksatspejas un aktivitates raditaji), tiek izvertéta Latvijas biivniecibas nozares uzn€mumu finansiala
stabilitate. Tiek noteiktas raditaju normu robezas biivniecibas nozarei. Tiek parbaudita hipoteze, ka
uzp@muma merogs ietekmé uzn€muma finansialos datus, rentabilitati un sp&u darboties krizes
apstaklos. Lielo uzn€mumu raditaji salidzinati ar kop&jo nozares [imeni un mazo un vidgjo uznémumu
raditajiem.

Viens no raksta novitates elementiem ir saistits ar hipotézes parbaudi, kas ir labak: mazo un vidgjo
biivniecibas uzn€mumu mobilitate vai lielo uzn€mumu stabilitate, sp&ja izkonkurét mazos uznémumus
gan mazo objektu, gan lielo objektu tirgii. ST pétfjuma rezultati ir paredzeti, lai varétu praktiski
atbildet, vai ir verts maziem uznémumiem apvienoties, lai uzlabotu savus finansialos raditajus, ka ar1
lieliem uzn@mumiem noteiktu, kas jadara, lai paaugstinatu savu mobilitati.

Analizéjamo datu novérteSana

Savacot datus, viens no galvenajiem datu avotiem bija LR CSP datu baze. LR CSP péc §1 pétijuma
autora pasiitijuma un izstradatas metodologijas sagatavoja datus par kop&jiem nozares raditajiem.
Talak tika analiz&ti nozares uznémumi. Biivniecibas uzn€mumi tiek sadaliti divas grupas: lielie un
pargjie. Lielie uzn@mumi analizei tiek atlastti, izmantojot dazadus uzpémumu reitingus (laikraksti
Diena, Dienas Bizness un datubaze ,Lursoft IT”). Galvenais atlases kritérijs bija uzn€mumu
apgrozijums. Rezultatd analizei tiek atlasiti astoni uzp@mumi, kuri kopuma nodrosina 10,1% no
blivniecibas nozares apgrozijuma. Lielie uznémumi tiek analizéti individuali, ka arT apvienojot tos
lielo buvniecibas nozares uzpémumu grupa. Informacija par lielo uznémumu finansialo stavokli tiek
nemta no bezpelnas organizacijas ,,Blivniecibas attistibas stratégiska partneriba”, no pasiem lieliem
uznpemumiem, ka arT dal&ji izmantojot datubazi ,,.Lursoft IT”. Informacija par atlastto lielo uzngmumu
apgrozijumu ir redzama 1. att. (nakosa lapa).

Ka redzams 1. att., pec apgrozijuma Latvija lielakais uzn€mums ir AS A.C.B., kura pamatdarbiba ir
saisttta ar celu biivniecibu. Otrais liclakais blivniecibas uznémums ir SIA Skonto biive, kur§ veic
dazada profila celtniecibas darbus, t.sk. &ku biivniecibu. Sis darbibas jomas grupa analizei ir
visinteresantaka un vissvarigaka, jo nodrogina valstij lielaku pievienoto vértibu. Sai grupai pieskaitami
visi pargjie iepriek§ nemingtie lielie uzne@mumi, iznemot AS BMGS. AS BMGS pamatdarbiba ir
saistita ar inZeniertehnisko buivniecibu. Kopuma lielako biivniecibas uzpémumu apgrozijums 2008.
gada bija 316,5 milj. Ls.
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1. att. Latvijas lielako biivniecibas nozares uznémumu neto apgrozijums 2008. gada, milj. Ls
Fig.1 Latvian largest building industry enterprises net turnover in 2008, mil. Ls

Ieprieks bija minéts, ka kopa ar lielajiem uzp€mumiem analiz€ izmantoti paréjo uznémumu apvienotie
dati. To ieguves metode bija sekojoSa: no nozares apvienotiem datiem tiek atnemti lielo uznémumu
apvienotie dati, palieck mazo un vid&jo (jeb pargjo) uzn€mumu dati. Tads grupgjums izriet no ABC
analizes metodes un lauj novertet svarigako uznémumu iedarbibu uz nozari, kas ir izdarits nakoSajas
sadalas.

Latvijas buvniecibas uznémumu likviditates analize

Biivniecibas nozares uznémumu finansialo analizi saksim no likviditates analizes. Likviditates analize
apliko uznp€muma Tstermina finansialos raditajus: saistibas un esoSie Iidzekli. Pamata ta sniedz
prieksstatu par to, vai uzn€mums ir spgjigs tikt gala ar savam istermina saistibam, ka ar1 ar Tstermina
finansialajiem riskiem, ja tadi rodas. Un pirmais analiz€amais raditajs ir vispargjais apgrozamo
lidzeklu likviditates koeficients (L1), kura aprékina vienadojums ir atspogulots zemak, 1. formula.

Vispargjais apgrozamo lidzeklu likviditates koeficients (L1) = Apgrozamie lidzekli /
Istermina paradi (1.

Jo augstaks ir L1 koeficients, jo labak rit uznémeéjdarbiba. Jebkura gadijuma jakltst uzmanigam, ja
koeficients ir zem 1, jo tas norada, ka tritkst apgrozamo lidzeklu, lai segtu Tstermina paradus. Tapec, ja
vien tuvaka nakotn€ nav paredzeéta kadu naudas lidzeklu iekas€Sana, jarestrukturize Tstermina paradi,
parveidojot tos ilgtermina grupa, tada veida nodroSinot uzpémumam Tstermina stabilitati. Bet parak
augsts likviditates koeficients liecina par neracionalu apgrozamo lidzeklu izmantoSanu. Ir uzskats, ka
§1 koeficienta maksimala robeza vargtu bt ap 3. L1 koeficienta aprekinatie lielumi lielakiem Latvijas
btivniecibas uznémumiem, uzn€mumu grupam un kopuma nozarei ir redzami 2. att.
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Ka redzams 2. att., visiem uzn€mumiem L1 koeficients ir lielaks neka 1. Tas nozime, ka apgrozamo
lidzeklu apjoms ir pietiekoss, lai segtu Tstermina saistibas. Praktiska koeficienta vertiba, piem&ram,
1,5, SIA Skonto biivei 2007. gada aprékinatais, nozime, ka apgrozamie lidzekli pusotru reizi parsniedz
Istermina saistibas. SIA Merks koeficients ir atspogulots tikai 2006. gadam, jo 2007. gada tas tuvinajas
maksimalajai robezai — 2,94, bet 2008. gada parsniedza to un sastadija 5,34, kas norada uz apgrozamo
lidzeklu neefektivu izmantoSanu uzn€muma. SIA Merks apgrozamo lidzeklu neefektiva izmantosana
ir tik nozimiga, ka palielina visas lielo baivnieku grupas likviditates koeficientu uz 30%. Ja nenemam
vera izp@muma, SIA Merks datus, tad lielo biivnieku grupas likviditates koeficients L1 ir par 11%
lielaks neka nozares vid&jie dati, un par 12% lielaks neka mazo un vid&jo uznémumu likviditate. No
vienas puses tas norada, ka mazie un vidgjie uzn€mumi izmanto apgrozamos lidzeklus efektivak, bet
no otras puses lieliem uznémumiem ir proporcionali liclakas rezerves krizu parvarésanai un ir lielaka
finansiala noturiba. Vidgjie (apvienotie) biivniecibas nozares dati butiski neatSkiras no visu nozaru
apvienotajiem datiem, un uz to pamata ir izdarits secindjums, ka p&€c L1 koeficienta biivniecibas
nozare neatSkiras no citam tautsaimniecibas nozarém.

Nakosais likviditates koeficients ir precizais (stingrais) apgrozamo lidzeklu likviditates koeficients jeb
atras likviditates koeficients (L2), ta aprékinasanas vienadojums ir redzams 2. formula.

Atras likviditates koeficients (L2) = (Apgrozamie lidzekli — Krajumi) / Istermina paradi
= (Naudas lidzekli vai to ekvivalenti + TekoSas finanSu investicijas + Debitoru parads) /
Istermina paradi 2)

Ar L2 koeficienta palidzibu tiek veikts daudz stingraks istermina likviditates tests, jo tas izslédz dazus
no apgrozamajiem lidzekliem (krajumus), kurus ne vienmér var viegli parveérst naudas Iidzeklos.
Krajumi parasti ir vienigie uzn€muma apgrozamie [idzekli, kuru reala vertiba varétu samazinaties atras
realizacijas gadijuma. Ka redzams no 2. formulas, L2 koeficientu varétu aprékinat divos veidos: no
apgrozamajiem lidzekliem atnemot krajumus vai, detalizétak, summgjot ienakosas apgrozamo lidzeklu
sastavdalas, t.i. naudas lidzekli vai to ekvivalenti, tekosas finansu investicijas, debitoru parads. Lielaka
koeficientu vertiba norada uz uzpémuma lielaku stabilitati. L2 koeficienta aprékinatie lielumi ir
redzami 3. att.

3. att. ir redzams, ka ne vienmér un ne visiem uznémumiem atras likviditates koeficients ir lielaks par
1. Tiem uzp€mumiem, kuriem koeficients bija zem 1, ir lieli krajumi un likviditate ir ierobezota.
Istermina §1 situdcija nav bistama, bet tados gadfjumos uzmanigi japlano, lai Tstermina paradu
izbeigSanas brizos biitu pietiekosi lidzeklu tos segt, vai biitu iesp€ja pagarinat saistibas talak.
Koeficienta vertiba virs 1 norada uz uzn€muma spgjam segt 1slaicigas saistibas, nezaudgjot mazlikvidu
krajumu vertibu. Atras likviditates koeficients virs 1 parasti uzskatams par loti labu likviditati. Runajot
par buvniecibas nozares uznémumiem, to likviditate parsvara ir loti laba. Lielakajiem nozares
uznémumiem likviditate ir lielaka neka maziem un vidgjiem. Svarigi atzimét, ka buvniecibas
uzpeémumiem krajumu apjoms proporcionali ir zemaks neka kopuma tautsaimnieciba, lidz ar to
nozares L2 koeficients ir par 12,5% lielaks neka tautsaimnieciba. Atbilstosi bavniecibas uznémumu
likviditate ir lielaka neka vidgjais Iimenis valsti.

3. att. ligstosa perioda butiski no pargjiem atSkiras SIA Merks un SIA Skonto biive. SIA Skonto biive
ir augsti likvids, pat dazreiz parmeérigi augsti likvids uzpémums, bet SIA Merks - mazlikvids
uzpémums. Var teikt, ka abi Sie uznémumi darbojas neefektivi. SIA Skonto biive uzglaba loti liclus
naudas Iidzeklus konta, kas ir neracionali, bet SIA Merks lielus Iidzeklus iegulda krajumos. Tapat
neracionala lidzeklu izmanto$ana ir novérojama SIA Arcers 2008. gada, bet ieverojot, ka §1 paradiba ir
konstatéta tikai vienam gadam, tas varétu bit tikai Tslaicigas raditaja svarstibas.

Nakos$ais analiz€jamais raditajs ir absoliitas likviditates koeficients (L3), kura aprékinasanas
vienadojums ir redzams 3. formula.

Absolatas likviditates koeficients (L3) = (Naudas Iidzekli vai to ekvivalenti + TekoSas
finanSu investicijas) / Istermina paradi 3)

Absolatas likviditates koeficients atspogulo uznémuma sp&ju nekavgjoties segt istermipa saistibas.
Viennozimiga uzskata par koeficienta vertibu nav, jo pie §1 koeficienta maza lieluma, uzp@émumam



varétu biit atsevisSkas likviditates problémas, bet pie augsta koeficienta, uzn€muma lidzekli netiek
izmantoti racionali. L3 koeficienta aprékinatie lielumi ir redzami 4. att.
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Fig.4 Absolute liquidity ratio

4. att. ir redzams, ka vid€jais absoliitas likviditates koeficients biivniecibas uzn€émumiem ir ap 0,2 . Ta
vertiba reti parsniedz 0,5, bet ir robezas no 0,2 Iidz 0,4. Lielo uznémumu absoliita likviditate ir liclaka
par 57% neka nozares vidgjais Itmenis. Tas norada uz naudas Iidzeklu trikumu maziem un vid&jiem
uznemumiem. Salidzinot L3 koeficientu ar citam tautsaimniecibas nozarém, biivniecibas nozaru
absolata likviditate ir tikai nedaudz lielaka.

No nozares datiem bitiski atSkiras SIA Merks, SIA Skonto biive un SIA Arcers dati. Pieméram, SIA
Merks 2007. - 2008. gada nekavejoties vargja segt tikai 4% (L3 = 0,04) no istermina saistibam, un ja
koeficienti L1 un L2 nebutu tik lieli, zems L3 limenis varétu noradit uz nopietnam problémam
uznémuma darbiba. SIA Skonto buive un SIA Arcers dati un to novirzes no vid€jiem datiem bija
skaidrotas ieprieks, L2 koeficienta analize. Divus gadus, 2006. un 2008. gada, L3 koeficients bija
parak liels AS LX grupa. Bet 2007. gada Sim pat uzn€émumam koeficients bija parak mazs. Tik lielas
svarstibas ir saistitas ar debitoru parada islaicigo pieaugumu 2007. gada, bet kopuma secinot, §im
uznémumam tapat ir parak daudz neizmantotu naudas lidzek]u.

Kopa ar Siem koeficientiem finansialaja analizg tiek izmantoti arT citi koeficienti. Diemzel ne visus ir
iespgjams pielietot uznemumu salidzina$anai, pieméram, brivie apgrozamie lidzekli. Sis raditajs varétu
noradit, ka lieliem uzne@mumiem ir vairak brivo apgrozamo Iidzeklu neka maziem, tapec $is raditajs ir
svarigs vairak atseviska uznémuma novertésana, bet neder uznémumu salidzinasanai.

Kopa ar likviditates raditajiem, raksta nakosaja sadala ir apskatiti aktivitates raditaji.

Latvijas buivniecibas uznémumu aktivitates analize

Aktivitates raditaji norada uz to, cik efektivi uzn€mums izmanto tam esoSos resursus. Ja uzpémumam
ir parak daudz aktivu, tad ieguldijumi tajos var bt nelietderigi. Ja pietriikst aktivu, tad var bit, ka
uzpémums neefektivi izmanto esoSos Iidzeklus. Pie aktivitates raditajiem pieskaita: kop&jo aktivu
apgrozijuma koeficientu, pamatlidzeklu atdeves koeficientu, krajumu apgrozijuma koeficientu, pircgju
un pasititagju debeta apgrozijuma koeficientu, apgrozamo Iidzeklu kustibas koeficientu. Talak
apskatisim to atseviski.

Pirmais no analiz&jamiem raditajiem ir kop&jo aktivu apgrozijuma koeficients. Sis koeficients nosaka,
vai uzpémums efektivi izmanto savus esoSos aktivus, vai arl ieguldijumi aktivos ir parak lieli. Zemu
raditaju var uzlabot, palielinot pardoSanas apjomus vai ari realiz§jot kadus no ilgtermina
ieguldijumiem (piem., iekartas, kuras nepietiekosi biezi ir izmantojamas uznémuma darbiba). Raditaja
aprekinasanas vienadojums ir redzams 4. formula.

Kopgjo aktivu apgrozijuma koeficients = Neto Apgrozijums / Kopgjie aktivie (4.)

Kopgjo aktivu apgrozijuma koeficienta aprékinatie lielumi ir redzami 5. att.
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5. att. ir redzams, ka visas tautsaimniecibas neto apgrozijums 2008. gada ir nedaudz zemaks neka
aktivu kopsumma, bet ieprieksgjos gados neto apgrozijums parsniedza aktivu kopsummu aptuveni par
25%. Aktivu pieaugums apspiez apgrozijuma piecaugumu tautsaimniecibas méroga. Tas nozime, ka
veidotie krajumi, pamatlidzeklu pieaugums u.t.t. nav pamatoti ar apgrozijuma pieaugumu. Tas pats ir
aktuali ne tikai tautsaimniecibai, bet arl biivniecibas nozarei. Neskatoties uz lidzigam tendencém,
aktivi biivniecibas nozaré izmantoti videji par 60% efektivak neka tautsaimnieciba, par to norada fakts,
ka visa analiz&jama perioda nozares koeficients bija no 1,78 Ilidz 1,51 (5. att.).

Run3jot par lielakiem biivniecibas uznémumiem, tiem kopa neto apgrozijuma un kopgjo aktivu
attieciba bija ap 1,22. 2007. gada lielie biuivniecibas uznemumi uzlaboja savus kopgjos datus,
neskatoties uz valsts kopgjo datu pasliktinasanos. Bet reali tas bija viena uznémuma ieguldijums —
butiski izauga AS LX grupa apgrozijuma koeficients, un nedaudz — SIA Skonto biive. 2008. gada
biivniecibas nozares dati samazinajas kopa ar visas tautsaimniecibas datiem. Nedaudz savu darbibu
uzlaboja SIA LEC (SIA Latvijas Energoceltnieks).

NakoSais analiz€jamais raditajs ir pamatlidzeklu atdeves koeficients, kura aprékinasanas vienadojums
ir redzams 5. formula.

Pamatlidzek]u atdeves koeficients = Neto Apgrozijums / Pamatlidzekli (5)

Pamatlidzeklu atdeves koeficienta aprekinatie lielumi ir redzami 6. att.

6. att. nav redzami SIA Merks un SIA RE&Re koeficienti, jo tie butiski atSkiras no pargjo uznpemumu
datiem, So koeficientu lielumi ir no 62 lidz 88. Tik lieli koeficienti norada uz loti augstu pamatlidzeklu
izmantoSanas pakapi, ta ir par 6-14 reiz€m lielaka neka vidEji nozaré. Lieliem uzp@mumiem
pamatlidzek]u izmantoSanas pakape ir vismaz divas reizes lielaka neka maziem un vidgjiem. To var€tu
skaidrot, analiz&jot pamatlidzek]u strukttiru. Visiem uznémumiem ir nerazoSanas pamatlidzekli: biroju
€kas, telpas, pamatlidzeklu grupa ietilpstosa zeme utt. Jo lielaks ir uznémums, jo mazaks ir
nerazoSanas pamatlidzeklu Ipatsvars. Tapat lieliem uznémumiem ir vairak iesp&ju pielietot specifiskas,
nepiecieSamas razoSanas iekartas, kas nosaka pamatlidzeklu augstaku atdevi. Jaatzime, ka
specializ€tiem biivniecibas darbiem, celu bilivei un inZeniertehniskajai buivniecibai pamatlidzeklu
atdeves koeficienti butiski neatSkiras no nozares vidgjiem datiem. Tas ir saistits tie$i ar So darbu
specifiku: parsvara darbi ir veicami, izmantojot specialo, dargo tehniku, 1idz ar to So pamatlidzeklu
atdeve nav tik liela ka citur. Salidzinot nozares datus ar tautsaimniecibu, biivnieciba pamatlidzeklu
atdeves koeficients ir 2,5 reizes liclaks. Gan tautsaimnieciba, gan biivnieciba koeficients biitiski
nemainas laika gaita.

NakosSais analiz€jamais raditajs ir krajumu apgrozijuma koeficients, kura aprékinasanas vienadojums
ir redzams 6. formula.

Krajumu apgrozijuma koeficients = Pardotas produkcijas razoSanas izmaksas / Krajumi

(6.



Ja Sis koeficients ir relativi zems, tas var noradit to, ka uzn€mumam ir parmerigi lieli krajumi. Zems
koeficients var ar noradit, ka krajumi ir novecojusi vai parak dargi. Parak augsts koeficients norada uz
to, ka uzn@mumam ir par maz ieguldijumu krajumos, ka rezultata atseviskas nozar€s tas varétu traucet
apgrozijuma pieaugumu. Krajumu apgrozijuma koeficienta aprekinatie lielumi ir redzami 7. att.
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7. att. ir redzams, ka nozares krajumu apgrozijuma koeficients ir 6-8 reizes zemaks neka
tautsaimnieciba kopuma. No vienas puses tas ir skaidrojams ar Latvijas tautsaimniecibas Ipatnibam,
lielu tirdzniecibas nozares Tpatsvaru, bet no otras puses ar biivniecibas nozares specifiku. Postenis -
pardotas produkcijas razoSanas izdevumi - sastav ne tikai no iepirktajam izejvielam un
pakalpojumiem, bet armT no pievienotiem razoSanas izdevumiem (darba alga, transports u.c.).
Biivniecibas nozaré lielaka pasttijumu dala ir darbietilpiga, ta palielina razoSanas izdevumus,
salidzinot ar citam tautsaimniecibas nozarém. Tas arT samazina krajumu apgrozijuma koeficientu.
Analizgjot individualo uzp€mumu darbibu, svarigi atzimet, ka 7. att. nav redzami SIA Skonto biive
dati. Uznémuma bilancg€ 2007. gada noradits, ka uzn€mumam nav krajumu, 2008. gada — krajumi ir
1322 Ls, kas salidzinot ar uzn@muma mérogu un nozimigumu ir nulle. Uz tadiem datiem SIA Skonto
buve krajumu apgrozijuma koeficients bis tuvs bezgalibai (36,8 tikst.). SIA LEC koeficienta
svarstibas skaidrojamas ar nozimigam krajumu svarstibam. SIA ARCERS koeficients pieauga,
pieaugot razoSanas izdevumiem, kuri palielinajas kopa ar strauju apgrozijuma pieaugumu. AS LX
grupa koeficientu izmainas saistitas gan ar krajumu svarstibam, gan ar razoSanas izdevumu
svarstibam.

Nakosais analiz€jamais raditdjs ir pircéju un pasiititaju debeta apgrozijuma koeficients, kura
aprékinasanas vienadojums ir redzams 7. formula.

Pircgju un pasiititaju debeta apgrozijuma koeficients = Neto apgrozijums / Debitori
kopa (7.)

Zems pircgju un pasititaju debeta apgrozijuma koeficients norada, ka klienti 1&ni apmaksa
pakalpojumus vai arl uznémuma izmantota rékinu apmaksas sist€ma neatbilst konkrétas nozares
vajadzibam. Pirc€ju un pasiititaju debeta apgrozijuma koeficienta aprekinatie lielumi ir redzami 8. att.
8. att. ir redzams, ka apvienotie tautsaimniecibas un biivniecibas nozares debeta apgrozijuma
koeficienti ir loti [idzigi, un divu gadu laika to starpiba pat nav pamanama. ST koeficienta dinamika
tautsaimnieciba ir lejupslidosa, tas nozimé, ka patérétaji kreditéti uz ilgstoSu laiku vai katru gadu
aizkaveé maksajumus.

Lielo buivnieku grupa debeta apgrozijuma koeficients ir zemaks neka vid€jais nozares Iimenis. Tas ir
saprotams, jo mazie blivniecibas uznémumi plasak strada uz avansiem un gala norékinasanas ir tuva
objekta nodosanai vai pasiitijuma izpildei. Lieliem uzn@mumiem, lielos projektos, ieverojot milzigas
summas, norékinasanas notiek saskana ar ligumiem, kuros ir paredz&ta pecapmaksa. [zneémums varetu
bit AS A.C.B., kas ir vienigais analiz&jamais celu buivétajs, Sis iznp€mums ir ciesi saistits ar ta darbibas



specifiku. AS LX Grupas debeta apgrozijuma koeficienta atrais picaugums 2008. gada ir saistits ar
darbibas uzlabosanu un debitoru samazinasanu, salidzinot ar iepriek$€jo gadu gandriz Cetras reizes.
NakoSais analiz€jamais raditajs ir apgrozamo lidzeklu kustibas koeficients, kura aprékinasanas
vienadojums ir redzams 8. formula.

Apgrozamo lidzeklu kustibas koeficients = Neto Apgrozijums / Apgrozamie lidzekli

8.)

Augsts apgrozamo lidzeklu kustibas koeficients norada, ka uzn€mumam ir nepietickams apgrozamo
lidzeklu daudzums, turpreti zems koeficients var noradit uz eso$o apgrozamo lidzeklu neefektivu
izmantoSanu. Apgrozamo lidzek]u kustibas koeficienta aprékinatie lielumi ir redzami 9. att.
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9. att. ir redzams, ka biivniecibas nozares apgrozamo Iidzeklu kustibas koeficients ir par 6% lielaks
neka tautsaimniecibas kop@jais koeficients. Seit varétu izdarit secindjumu, ka apgrozamie lidzekli
nozarei pieejami nepieticko$a daudzuma. Turpreti lielo uznémumu koeficients ir par 30% zemaks neka
nozares koeficients un par 24% zemaks neka tautsaimniecibas koeficients. Tas norada gan uz to, ka
lieliem uzn€mumiem vairak pieejami apgrozamie Iidzekli, gan uz to, ka lielo biivniecibas uzngémumu
lidzekli netiek izmatoti tik efektivi ka mazos un vid€jos uzn€mumos un tautsaimnieciba kopuma.
Analizgjot atseviskus lielos blivniecibas uzn€mumus, var teikt, ka biitiski atSkiras SIA Merks dati, Seit
ir parak daudz apgrozamo Iidzeklu, tie netiek izmantoti efektivi. SIA RE&RE biitiski samazinaja
apgrozamo lidzeklu izmantoSanas pakapi, butiski nemainot apgrozijumu, apgrozamie Iidzekli pieauga
2-3 reizes. Turpretim AS LX grupa paaugstinaja apgrozamo lidzek]u izmatoSanas koeficientu. Tas bija
sasniegts, ieverojot, ka neto apgrozijums pieauga bitiski atrak neka pieaug apgrozamie lidzekli.
Kopuma vertgjot aktivitates raditajus ir secinats, ka biivniecibas nozares analizei ir sava specifika,
salidzinot to kopuma ar tautsaimniecibu. Tapat lielo biivniecibas uzp€mumu aktivitates raditaji dazreiz
atSkiras no nozares mazo un vidg€jo uzpémumu datiem. Lai papildinatu nozares finansialo analizi,
kopuma ar likviditates un aktivitates raditajiem ir nepiecieSams novertet art maksatsp&jas vai kapitala
struktiiras raditajus, kas ir izdarits nakosaja sadala.

Latvijas buivniecibas uzpémumu kapitala struktiaras analize

Uzpémumu kapitala struktiiras vai uznémumu maksatsp&jas raditaji apskata uznémuma Kkapitala
strukttiru un identific€, cik lielas papildus saistibas uzpémums ir spgjigs uznemties. Tas ir Tpasi aktuali
krizes apstaklos. Parmerigs parads var izraisit bankrotu un nespgju iegiit nepiecieSamos lidzeklus
kritiskas situacijas. Pie kapitala strukttras raksturojosiem koeficientiem attiecina: finansu neatkaribas
koeficientu, paradu pret pasu kapitalu, nodros$inasanu ar pasu lidzekliem. Apskatisim to atseviski.
Pirmais no analiz€jamiem raditajiem ir finansu neatkaribas koeficients. Tas atspogulo uzp€mumam
piederosa kapitala Tpatsvaru uzn€muma pasuma. Jo lielaks ir koeficients, jo vairak tas ir neatkarigs un
mazak tas pielieto piesaistitos Iidzeklus. Raditaja aprékinasanas vienadojums ir redzams 9. formula.



Finansu neatkaribas koeficients = Pasu kapitals / Kopgjie aktivi 9.

Finansu neatkaribas koeficienta aprékinatie lielumi ir redzami 10. att. (iepriek$gja Ipp.).

10. att. ir redzams, ka finanSu neatkaribas koeficienti svarstas no 0,2 Iidz 0,5. Tas nozimg, ka
uzp@mumi darbiba izmanto savus lidzeklus no 20% lidz 50%, pargjie Iidzekli tiek piesaistiti no
kreditoriem. Ir redzams, ka tautsaimnieciba kopuma uznémumu finansiala neatkariba samazinajas.
Turpreti, blivniecibas nozares uznémumu finansiala neatkariba pieauga, tas notika uz liclo biivniecibas
uznémumu rékina. Kopuma biivniecibas uznémumi par 27% vairak izmanto kreditoru resursus neka
tautsaimnieciba, bet lielie biivniecibas uznémumi par 22% mazak izmanto kreditoru resursus (2008.
gada koeficients bija lielaks par 22%) neka tautsaimnieciba un par 65% mazak neka vidgji nozarg.
Analizgjot lielos uznémumus atseviski, ir secinats, ka tiem parsvara ir pozitiva dinamika. Koeficienta
svarstiba SIA Skonto buve ir satita ar paSu kapitala svarstibam. SIA RE&RE aktivu pieaugums bija
straujaks neka pasu kapitala pieaugums. AS LX grupa 2007. gada aktivu pieaugums bija straujaks
neka pasa kapitala picaugums, bet 2008. gada pasu kapitala picaugums lidzsvaroja akttvu picaugumu,
un finansu neatkaribas koeficients sasniedza un parsniedza iepriek$gjo limeni. Augstaka Iimeni ir AS
BMGS finansiala neatkariba. Tik augsta finansiala neatkariba, péc dazadiem uzskatiem, nav racionala,
jo samazina pasu kapitala atdevi.

Nakosais analiz€jamais raditajs ir kreditoru parada attieciba pret pasu kapitalu, kura aprékinasanas
vienadojums ir redzams 10. formula.

Parads pret pasu kapitalu = Kreditori / Pasu kapitals (10.)
Parak augsts $is koeficients norada, ka uznémumam ir jasamazina paradu apjoms, bet parak zems uz

to, ka uzn@mumam var piesaistit papildus Iidzeklus, lai uzlabotu savu ienesigumu. Kreditoru parada un
pasu kapitala attiecibas aprekinatie lielumi ir redzami 11. att.
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11. att. ir redzams, ka bilivniecibas nozares apvienotais koeficients ir gandriz uz pusi lielaks neka
tautsaimnieciba. Bet tiem ir atSkiriga dinamika. Buvniecibas nozares koeficients samazinas, bet
tautsaimnieciba kopuma aug. Bivniecibas nozares koeficienta samazinasanu bitiski ietekmé&ja lielo
btvnieku grupas koeficienta samazinaSanas. Tas norada, ka vid&ji buivniecibas nozaré piesaistito
kapitalu apjoms pret pasiem Iidzekliem ir parak augsts, nozaré ir nepiecieSams samazinat paradu
apjomus vai ieguldtt Iidzeklus pasu kapitala.

Gandriz visi lielie biivniecibas uznémumi analiz&jama laika samazinaja savus paradus un pasu kapitala
attiecibu. 2008. gada visiem lieliem buvniecibas uznémumiem Sis koeficients ir zemaks neka
tautsaimnieciba, kopuma par 33%. Izndmums - SIA RE&RE, kur Sis koeficients ir lielaks neka
vidgjais tautsaimniecibas Iimenis. Tas ir skaidrots ar to, ka lielie uznémumi riipigak skatas uz savam
bilancém, pasu kapitals tiem aug regulari un ta picaugums apspiez kreditoru parada piecaugumu.
Tautsaimnieciba ir novérojami pretgji procesi.

Nakosais analiz&jamais raditajs ir nodroSinasana ar pasu lidzekliem, kura aprékinasanas vienadojums
ir redzams 11. formula.



Nodrosinasana ar paSu lidzekliem = (PaSu kapitals — Ilgtermina ieguldijumi) /
Apgrozamie lidzekli (11.)

Nodrosinasana ar pasu Iidzekliem atspogulo, cik liela uzpémumam piederoSo lidzeklu dala ir ta
apgrozamajos lidzeklos. Sis koeficients varétu biit gan pozitivs (lielaks par nulli), gan negativs.
Negativs koeficients norada, ka visi uzn€muma pasu lidzekli tiek iegulditi ilgtermina ieguldijumos un
uznémuma apgrozamo lidzeklu vidia ir tikai kreditoru lidzekli. Ar1 tada gadijuma dala no kreditoru
lidzekliem vargtu biit ieguldita uzn€muma ilgtermina ieguldijumos. Nodrosinasanas ar pasu lidzekliem
aprékinatie lielumi ir redzami 12. att.

12. att. ir redzams, ka biivniecibas nozares uznémumi ir butiski vairak nodroSinati ar pasu Iidzekliem
neka tautsaimnieciba kopuma. Tautsaimniecibai Sis koeficients analiz€§ama perioda bija no -0,5 Iidz
-0,7 un turpina samazinaties. Kopuma biivniecibas nozarg Sis koeficients ar1 bija negativs, bet liecliem
uzpémumiem tas bija pozitivs. Sis attéls lauj izdarit neapSaubamu secinajumu, ka biivniecibas nozares
uznemumi lielaka mera ilgtermina ieguldijumu finans€Sanai izmanto savus lidzeklus, bet lieliem
buvniecibas uzp€mumiem pietick savu Iidzeklu ar1 lai palielinatu apgrozamos Iidzeklus.
Nodrosinasana ar pasu lidzekliem ir diezgan stabils raditajs. 12. att. ir redzams, ka vienigi butiskas
novirzes bija AS A.C.B., kura izmantojot piesaistito kapitalu divas reizes palielinaja savus ilgtermina
ieguldijumus.

Nobeiguma, vertgjot uznémuma kapitala strukttras raditajus, ir nepiecieSams velreiz pasvitrot, ka
btivniecibas uzpémumu kapitala struktiira butiski atSkiras no vid€jas tautsaimniecibas kapitala
struktiiras. Tapat lieliem biivniecibas uznémumiem ir batiskas kapitala strukttras novirzes no maziem
un vidgjiem uzp€mumiem. Nakosaja sadala tiek turpinata biivniecibas uznémumu finansialas darbibas
novertéSana un ir apskatiti ienesiguma (rentabilitates) raditaji.

Latvijas buvniecibas uzpémumu ienesiguma analize

lenesiguma (vai rentabilitates) raditaji analiz€é vadibas lémumu efektivitati finansu uzdevumu
pildidanai. Sie koeficienti norada apgrozamo Iidzeklu, ilgtermina ieguldfjumu un kreditoru
administréSanas ietekmi uz uznémuma darbibu un tas svarigako raditaju - pelpu. Kopuma, jo augstaki
ir rentabilitates koeficienti, jo labak ir organiz€ta uzp€muma darbiba. Pie ienesiguma raditajiem
pieskaita: bruto pelnas rentabilitati, razoSanas rentabilitati, kapitala atdevi, aktivu atdevi, ilgtermina
ieguldijumu atdevi. Talak apskatisim katru no tiem atseviski.

Pirmais no analiz&jamiem raditajiem ir bruto pelnas rentabilitate. Raditaja aprékinasanas vienadojums
ir redzams 12. formula.

Bruto pelnas rentabilitate = Bruto pelna vai zaud€umi / Neto apgrozijums (12)
Sis koeficients apskata uznémumu raZoto precu vai sniegto pakalpojumu ienesigumu un atspogulo, vai

cenas un uzcenojums ir atbilstoSi tirgus stavoklim, ka ari to, vai razoSanas izmaksas ir nozarei
atbilstosa [imeni. Bruto pelnas rentabilitates koeficienta aprékinatie lielumi ir redzami 13. att.
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13. att. ir redzams, ka bruto pelpas rentabilitate biivniecibas nozareé ir bitiski zemaka neka
tautsaimnieciba (attiecigi 14% un 18%). Lielo uzp€mumu bruto pelnas rentabilitate 2007. gada sakrit
ar nozares rentabilitati, bet 2006. un 2008. gada bija augstaka. NeapSaubamu secinajumu par to, ka
lieliem biuvniekiem uzcenojums ir augstaks, uz Siem datiem nedrikst izdarit, jo ir parak maz
noverojumu. Atseviskiem uzp€mumiem bruto pelnas rentabilitate svarstas no 16% lidz 33% (SIA
Merks) vai no 26% lidz 6% (AS LX grupa). Sis svarstibas varétu bit saistitas ar atsevisko nozimigako
objektu realizé$anu apskatamajiem uznémumiem.

Nakosais analizgjamais raditajs ir razoSanas rentabilitate, kuras aprékinasanas vienadojums ir redzams
13. formula.

RazosSanas rentabilitate = Pelna vai zaud&umi p&c nodokliem / Pardotas produkcijas
razoSanas izmaksas (13)

Razosanas rentabilitates koeficients atspogulo uznémuma pelpas normu rékinatu uz pardotas sarazotas
produkcijas izdevumu vienibu. RazoSanas rentabilitates aprékinatie lielumi ir redzami 14. att.

14. att. ir redzams, ka razoSanas rentabilitate gan tautsaimnieciba, gan biivniecibas nozarg ir lidziga, ap
6%. leverojot 13. att. datus, var secinat, ka tautsaimnieciba ir lielaks uzcenojums, bet vienlaicigi ir
lielaki netieSie izdevumi, tap€c kopuma raZzoSanas rentabilitate vienada gan tautsaimnieciba, gan
biivniecibas nozare. Lieliem btivniecibas nozares uzn@émumiem razoSanas rentabilitate ir augstaka neka
vidgjais nozares [imenis. Lielo uznémumu augstai rentabilitatei ari ir savas robezas: atseviskos gados
ta varetu but 3-4 reizes lielaka neka vidgjais ltmenis, bet pec tam nokrit [idz normalam ITmenim.
Tomeér lieliem uzn@émumiem ir savs ,,normalais” limenis, kurs ir divas reizes augstaks neka mazo un
vidgjo uznémumu rentabilitate.

Nakosais analiz&jamais raditajs ir pasu kapitala atdeve, kura aprékinasanas vienadojums ir redzams 14.
formula.

Pasu kapitala atdeve = Parskata perioda pelna vai zaud&umi pe&c nodokliem (tirie
ien@mumi) / Pasu kapitals 14)

Sis koeficients parada, cik liela ir atdeve no dalibnieku ieguldijumiem uznémuma. Visbiezak $is
koeficients salidzina ar pargjiem ienakuma un pelnas iegiisanas veidiem, ievérojot to riskus un pargjo
specifiku. Saprotams, ka Sim koeficientam jabut biitiski lielakam neka banku bezriska procentu likme.
Tikai tada gadijuma uzpéméjiem ir izdevigak ieguldit Iidzeklus uzp@muma, nodarboties ar
komercdarbibu. Pasu kapitala atdeves aprekinatie lielumi ir redzami 15. att.
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Analizgjot 15. att., var secinat, ka tautsaimnieciba pasu kapitala atdeve ir vairak neka divas reizes
lielaka neka banku depozita likme. Sis paaugstinatais ienesigums ir maksa par uznéméjdarbibas
riskiem. Biivniecibas nozar€ paSu kapitalam ir aptuveni divas reizes lielaka neka vidgji
tautsaimnieciba. Nedrikst viennozimigi teikt, ka tas atspogulo biivniecibas augstakos riskus, salidzinot
ar tautsaimniecibu. To arT varétu ietekmét nozares ieejas barjeras. Tomeér, lai nodarbotos ar



biivniecibas biznesu, ir nepiecieSamas specialas zinasanas, iemanas un to apliecinosa dokumentacija.
Kopuma lieliem biivniecibas nozares uznémumiem pasu kapitala atdeve bitiski neatSkiras no nozares
vidgjiem datiem, bet atseviskiem uznémumiem ta ir dazada: varétu biit gan divas reizes lielaka, gan
divas reizes mazaka neka vidgjais [Tmenis. Kopgjo tendenci $ajos datos izdalit griiti.

NakoSais analiz€jamais raditajs ir aktivu atdeve, kura apr€kinaSanas vienadojums ir redzams 15.
formula.

Aktivu atdeve = Pelna vai zaudgjumi péc nodokliem / Akttvu bilance (15.)

Koeficients parada kopgjo aktivu ienesigumu. Atskiriba no ieprieksgja raditaja, Sis koeficients
atspogulo ari, cik efektivi ir izmantojami ne tikai uzn€muma pasu lidzekli, bet arT piesaistitie 11dzekli,
taja skaita banku krediti. Aktivu atdeves aprékinatie lielumi ir redzami 16. att.

16. att. ir redzams, ka aktivu atdeve kopuma tautsaimnieciba ir loti zema, ir aptuveni bankas bezrisku
depozita likmes Itmeni1. Tas norada uz to neefektivu izmantosanu. Biivniecibas nozarg aktivu atdeve ir
divas reizes lielaka neka tautsaimnieciba. Lielo biivniecibas uzpémumu aktivu atdeve ir par 50%
lielaka neka nozares vidgjie dati. Tas liecina, ka biivniecibas nozares uznémumi efektivak izmanto
savus lidzeklus un lieliem uznémumiem to efektivitate ir vel lielaka.

Kopuma vertgjot rentabilitates raditajus, var secinat, ka nozares rentabilitate bija uz pakapi lielaka
neka tautsaimnieciba. Tas bija viens no biivniecibas buma galvenajiem iemesliem. Analiz€jot to
kopuma ar citiem finansialajiem raditajiem, ir secinats, ka nozares pieprasijuma un rentabilitates
samazinaSanas gadijuma, pirmkart, cie§ uzpémumi, kuri sava darbiba plasak pielietoja piesaistitos
lidzeklus. Tiem uznémumiem, kuri vairak izmantoja paSu lidzeklus, finansiala stabilitate ir lielaka.
Petijuma ir noradits, ka lielo biivniecibas nozares uzn€mumu gan rentabilitate, gan finansu stabilitate ir
lielaka neka vidgjie nozares un tautsaimniecibas apvienotie dati.
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Skribans V. Latvijas biivniecibas nozares uzpémumu finansialas stabilitates novérteSana

St raksta ietvaros, izmantojot standarta finansialas analizes raditajus (likviditates, rentabilitates, maksatspéjas
un aktivitates raditaji), tiek izvértéta Latvijas bitvniecibas nozares uzpemumu finansiala stabilitate. Tiek
noteiktas raditdaju normu robezas biivniecibas nozarei. Tiek parbaudita hipotéze, ka uznémuma merogs ietekmé
uzpemuma finansidalos datus, rentabilitati un spéju darboties krizes apstaklos. Lielo uzpemumu raditaji
salidzinati ar kopéjo nozares limeni un mazo un vidéjo uzpémumu raditajiem.

Viens no raksta novitates elementiem ir saistits ar hipotezes parbaudi, kas ir labak: mazo un vidéjo biivniecibas
uznemumu mobilitate vai lielo uznémumu stabilitate, spéja izkonkuret mazos uznémumus gan mazo objektu, gan
lielo objektu tirgii. ST pétijuma rezultati ir paredzéti, lai varétu praktiski atbildét, vai ir vérts maziem
uznemumiem apvienoties, lai uzlabotu savus finansialos raditajus, ka ari lieliem uzpémumiem noteiktu, kas
jadara, lai paaugstinatu savu mobilitati.

Kopuma vertéjot finansialas raditajus ir secindts, ka bitvniecibas nozares analizei ir sava specifika, salidzinot to
kopuma ar tautsaimniecibu. Tapat lielo biivniecibas uznémumu finansialas raditdji dazreiz atskiras no nozares
mazo un vidéjo uzpémumu datiem. Nozares pieprasijuma un rentabilitdtes samazindSanas gadijuma, pirmkart,
cieS uzpémumi, kuri sava darbiba plasak pielietoja piesaistitos lidzekus. Tiem uzpémumiem, kuri vairak
izmantoja pasu lidzeklus, finansiala stabilitate ir lielaka. Pétijjuma ir noradits, ka lielo biuvniecibas nozares
uzpemumu gan rentabilitate, gan finansu stabilitate ir lielaka neka vidéjie nozares un tautsaimniecibas
apvienotie dati.

Skribans V. Estimation of the financial stability of the Latvian building industry enterprises

In this paper, using standard financial ratios (liquidity, profitability, solvency and activity ratios), the financial
stability of the Latvia building industry enterprises is estimated. It is find ratios norms for construction industry
financial ratios. A hypothesis has researches that an enterprise scale has influence to the enterprise financial
data, profitability and possibilities operate in crisis circumstances. The ratios of the large enterprises are
compared with the general industry level and ratios from the little and middle enterprises.

One from paper novelty elements is constrained with hypotheses research, what it is better: small size and
mobility of the small and middle building enterprises or stability and possibilities of the large enterprises. The
research is needed, to get practical answer, is it profitably to unite small enterprises, to improve its financial
data, as also determine what is needed for large enterprises, let promote its mobility.

Valuing financial ratios is drawn conclusion, that it is a specific in building industry analysis, comparing it with
a national economy. Similarly, financial ratios of the large building enterprises sometimes are different from
data of little and middle enterprises in the industry. In the industry demand and profitability diminish case,
enterprises, which used creditors means go down. For enterprises, which used own means, the financial stability
is larger. There is shown in research, that both profitability and financial stability for the large building industry
enterprises are larger than data of middle industries and data national economy incorporated.

Skribans V. Onenka (¢ppuHAHCOBOIi CTAOMIBHOCTH NMPEANPUITUHH CTPOUTEILHOI oTpaciu JlaTBun

B pamxax osmotl cmameu, ucnoav3ys Quuancogvie noxazamenyu  (MUKGUOHOCMb, PEeHMAbOEIbHOCHb,
obopauusaeMocms U CMpPYKmMypa Kanumaia), oyeHena cmaduibHOCHb NPpeOnpusmull. CmpoumenbHoi ompaciu
Jlameuu. Onpedenenvt Hopmamuevl Koduyenmos 0as ompaciu. IIposepennas cunomesa, Kax macuimad
npeonpusmus 6iusem Ha QUHAHCOBbIE NOKA3AMENU NPEeOnPUSMUsL U BO3MONCHOCMU 6 YCIOBUAX KPUSUCA.
Tokasamenu KpynHulx npeonpusmuil CpAGHeHbl C OOWUM YPOGHEM U HOKAZAMENAMU MANbIX U CPEOHUX
npeonpusmuil.

OOun u3 21eMEHMO8 HOBU3HbL CMAMbU CEA3AH C NPOGEPKOL 2UNOME3bl, YUMo Jyyie. MOOUTbHOCIb MALbIX
npeonpusmull Ui cmaduIbHOCMb KpYnHuiX. JanHoe uccie0osanue npeHasHaueHHo, 4mo Obl NpaKmuyecku
noomeepoumys, cmoum Jjau Ok MAIblX NPeonpusimull 00vbeOUHUMbCs, Ymo Obl VIYYuUms C80U PUHAHCOBbLLE
noxkazamenu, @ maxdce OAs KPYNHLIX, 4MO Obl YKA3amb, MO HeoOX00umMo Oelamv 01  NOGbIULEHUs.
MOOULHOCIU.

Oyenusas Qurancosvle noxasamenu COelaH 6bl800, UYMO AHAIU3 CMPOUMETbHOU OMPACIU UMeen Ce0I0
cneyuguKy, cpasHusas ¢ HAPOOHBIM XO3AUCMEOM 6 yelom. Taxk dice (QuHaHCO8ble NOKA3amMenu KPYNHbLIX
npeonpusAmull UH020a OMIUHAIOMCSL OM NOKA3AMeiell MAablX U CpeOHux npeonpusmuil. B ciyuae ymenvuenus
cnpoca 6 ompaciu, 6 nepeyio ouepedb Cmpaoalom HPeOnpusimus, KOmMopwvle 6 CE0l OesimeibHOCU WUPOKO
UCRONBL3068ANU 3AeMHble CPeOCmed. Y mex npeonpusimuil, KOmopvie 8 OCHOGHOM UCHONb308ANU COOCMEEHHbLE
cpedcmea, uHancosoe nonodceHue 6onee cmadbuivbHo. B uccredosanuu yKazaHHo, ymo penmaderbHOCmb U
Qunancosas cmabUILHOCMb KPYRHBIX NPEONPUAIULL CIPOUMENbHOU OMPACAU HAMHO20 Jydeule, Yem cpeonue
OaHHbIe O OMPACIU U 8 HAPOOHBIM XO3AUCMEE 8 YELOM.



