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Abstract

In this short paper, it is mainly argued that the current global economic crisis (2006-2011)
consists not only of the US financial crisis of 2006-2007 which has been globalized since fall
2008. The world economy has also been hit by the Eurozone sovereign debt crisis, rising
energy prices, two successive food crises, increases in poverty and hunger, and severe
ecological problems within a very short period of time since 2006. All of these components
are closely linked to each other, so that they increase the complexity of the current crisis that
is still persisting, although their relative contributions are continuously changing with the
passing time.
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Ozet

Son bes yilda diinya ekonomisinde yasanan “kriz”, sadece Amerika Birlesik Devletleri’ndeki
konut finansman piyasasinda 2006-07°de hizla gelisip patlak veren ve oOzellikle 2008
sonbaharindan itibaren kiiresellesen “Biiyiik Durgunluktan olugsmuyor. Bu kisa makalede;
diinya daha 6nce esine pek rastlanilmamis karmasiklikta bir finans, ticaret, borg, kiiresel
1sinma, enerji, gida ve yoksulluk/aglik krizi ile yiiz ylize oldugumuz goriisiinden hareketle,
kiiresel ekonomik krizin temel uluslararasi bilesenlerinin neler oldugunun kisaca sergilenmesi
ve bu kriz(ler)i besleyen ve karmasiklagtiran kaynaklarin birbirleriyle olasi etkilesim
kanallarinin neler oldugunun kabaca (ve sematik olarak) 6zetlenmesi hedefleniyor.

JEL Konu Kodlari: FO1, F30

Anahtar Sozciikler: Kiiresel ekonomi, “Biiylik Durgunluk”, ekonomik kriz, finans krizi,
krizlerin uluslararas1 yayilma/bulasma kanallari, Amerika Birlesik
Devletleri
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Bu makale, Iktisat ve Toplum Dergisi’nde (Ankara, Say1 9, Temmuz 2011, s. 30-34) yayinlanan ayni baslikli
calismanin goézden gegirilip kismen iyilestirilmis versiyonudur. Derginin ilgili sayis1 hakkinda bilgi i¢in,
http://www.efilyayinevi.com/tr/urun/s/187/Iktisat+ve+Toplum+Dergisi+Sayi+9/ adresine bakilabilir.



2006’DAN 2011’E TEMEL KURESEL EKONOMIK SORUNLAR

Son bes yida dunya ekonomisinde yasanan “kriz’, sadece Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki konut finansman piyasasinda 2006-07°'de hizla geligip patlak veren
ve Ozellikle 2008 sonbaharindan itibaren kuresellesen “Buylk Durgunluk™an
olusmuyor. Bu baglamda, okumakta oldugunuz bu yazinin amaci, s6z konusu
kuresel ekonomik kriz(ler)in diger temel uluslararasi bilesenlerinin neler oldugunu
kisaca sergilemek ve bu kriz(ler)i besleyen ve karmasiklastiran kaynaklarin

birbirleriyle olasi etkilesim kanallarini kabaca (ve sematik olarak) 6zetlemek.

1980’lerin sonlarindan bu yana dunya ulkeleri arasindaki karsilikli bagimhhgin,
(/) uluslararasi mal ve hizmet ticaretinin hacmi ve cesitliligindeki ve (ii) sinir-Gtesi
sermaye ve isgucu akimlarindaki artiglar ile, (iii) teknolojinin daha hizli ve daha genis
bir alana yayilmasi sayesinde giderek glglendigine, yani yeni ve guglu bir “ekonomik
kuresellesme” dalgasi yasandigina tanik oluyoruz. Bu suregte, ayrica, (i) son 20-30
yildir dunya ekonomisinde kuresel ekonomik gug¢ ve etkinin Amerika Birlesik
Devletleri (ABD), Avrupa Birligi (AB) ve Japonya’dan, daha once (20. yuzyilda)
hemen hemen hi¢ ekonomik gu¢ ve etkiye sahip olmayan bazi ulkelere (Cin ve
Hindistan gibi) dogru kaymakta, (ii) finansal servetin eskiden daha ¢ok bor¢lu olarak
gormeye alistigimiz bazi ulkelerin de aralarinda bulundugu yeni bir grup Ulkede
toplanmakta ve (iii) ok sayida yeni finansal aracin (risk transferi ve gesitlendirmesi
amaciyla veya yeni risk kaynagi yaratacak bigcimde) ortaya ¢ikmakta oldugunu da

g6zlemliyoruz (Kibritgioglu, 2010).

1980’lerin sonlarindan bugune giderek yukselen ekonomik kuresellesme dalgasi; bir
yandan Uulkeler arasindaki mal, hizmet ve duretim faktord akimlarinin karsilikl
bagimlihk olusturmasi gergedine isaret ederken, diger yandan da, dinya
ekonomisindeki goérece buyluk Ulkelerde yasanan krizlerin s6z konusu akimlar
kanaliyla diger Ulke ekonomileri Uzerinde de ciddi olumsuz etkiler yaratabildigini
gOsteriyor. Son bes yildir (2006-11) dunya daha once esine pek rastlaniimamig
karmasiklikta bir finans, ticaret, borg, kliresel 1Isinma, enerji, gida ve yoksulluk/aglik
krizi ile yUz ylze. Karsi karsiya oldugumuz bu sorunlar yumaginin i¢sel etkilesim agi,

Sekil 1’deki gibi 6zetlenebilir, diye dustintyorum.



Sekil 1: Diunya Ekonomisindeki Glincel Temel Etkilesimler (2006-11)
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Not: Yukaridaki sekildeki kesikli gizgiyle gdsterilen oklar, kesiksiz gizgili oklarin temsil ettigine gére daha zayif
(oldugu tahmin edilen) etkilere dikkat cekmektedir.

Sekil 1’de alt bilegenleri itibariyle birbirini nasil besledikleri kabaca 6zetlenen
ekonomik sorunlar butununun karsimiza cikarttigi kuresel ortamin daha onceki
krizlerdekinden (ABD kaynaklh 1929-41 Buyuk Bunalimi, 1973-74 ve 1978-79 petrol
fiyati krizleri, 1979-82 Latin Amerika borg krizi, 1992 Avrupa Ddéviz Kuru Mekanizmasi
krizi ve 1997-99 Guneydogu Asya ve Rusya krizleri gibi) farkl olan yani, ilk bakista
birbirlerinden bagimsizmig gibi gozuken bir dizi ekonomik, politik ve ekolojik
sorunlarin begs-alti yil gibi ¢ok kisa bir zaman araliginda birlikte ortaya ¢ikip birbirlerini
az ya da ¢ok besleyip guclendirmeleri: 1. ve 2. gida fiyati krizleri (2007-08 ve 2010-
11), 2006-09 ABD finans krizi ve onun tetikledigi 2008-10 kuresel “Buyuk
Durgunluk®u, 2009-11 Avro Alani borg¢ krizi (2009-11), 2010-11 enerji fiyati krizi,
Kuzey Afrika ve Orta Dogu Ayaklanmalarn (Subat-Haziran 2011) ve Mart 2011

Japonya depremi.! S6z konusu sorunlarin derinlesmesinde, Sekil 1’de de gésterildigi

' Burada, kiiresel etkilerinin sinirli kalmasi nedeniyle ve sadelik amaciyla, AB Uyesi bazi (Orta ve)

Dogu Avrupa Ulkelerinde 2008-10 yillarinda yasanan finansal krize ayrica deginmiyorum. Konunun
ayrintilarini merak edenler baslangig icin Aslund (2011)’i okuyabilirler.



gibi, Cin ve Hindistan’in 6zellikle 1990’lardan bu yana klresel ekonomik édnemlerinin
artmasi ve son on yilda giderek daha buyuk farkindalik toplayan ekolojik sorunlar
(kuresel 1Isinma ve iklim degisikligi gibi) buyuk rol oynuyor.

GUNCEL KRiziN TEMEL BIiLESENIi: ABD’DEKi EKONOMIK KRiz

Son yillarda yagsanmakta olan kiresel ekonomik sikintilarin tek bileseni olmasa da,
kamuoyunda en ¢ok One ¢ikan bileseni kuskusuz 2006-09 ABD finansal-reel sektor
krizi ve onun yol actigi Buyuk Kuresel Durgunluk. Bu surecteki etkilesimler, yukarida
s6zU edilen guncel ekonomik sorunlarin bazilarindan (sadelik amaciyla) soyutlanarak
Sekil 2'deki gibi 6zetlenebilir. ABD’de, dusuk gelirli olduklari i¢in aslinda ytksek geri-
odeme riski tagsiyan ekonomik aktorlere 2000’lerin ilk onyilinin ilk yarisinda yogun
bicimde acgilan konut kredilerinin, faizlerdeki yukselme ve konut fiyatlarindaki
gerilemeyle birlikte geri ddenememeye baslamasiyla, 2006-07 yillarinda patlak veren
finansal kriz,?> ozellikle 2008 vyili sonbaharindan (hatta kismen Mart 2008’dan)
itibaren, asagida 6zetlenecek kanallar aracihgiyla ABD’den dunya ekonomisinin geri
kalan kismina da hizla yayildi ve ilgili Ulkelerdeki finansal ve/veya reel sektorlere de

“‘bulastr”.

Literatirdeki yaygin tartigma ve kanilara gore, ABD’deki konut finansman
piyasasinda yasanan krizin temel sebepleri, (1) ABD basta olmak Uzere pek ¢ok
ulkede ulusal hukimetlerin 1970’lerden itibaren finans piyasalarindaki yetersiz kalan
denetim ve dizenlemeleri ve (2) 6zellikle ABD’de finans sektériinde faaliyet gdsteren
firmalarin (1990’lardan itibaren) “yeni icat edilen” birtakim finansal araglari kullanarak
“asiri-risk Ustlenmeyi” yaygin bicimde tercih etmeye baglamalari olarak kabul
edilmektedir.> ABD’de ve diger ulkelerde c¢esitli ulusal hukimetlerin (6zellikle
2000’lerin ilk onyilinda) uyguladiklari “k6tl” iktisat politikalar da, klresel krizin

olusumu ve guglenmesinde etkili olmus faktorler arasinda sayiimaktadir.

Bu yazinin okuyuculari arasinda yer alan iktisat dgrencilerine, finansal krizlerin ortaya ¢ikisinda
konut piyasalarinin roliini irdeleyen belki de ilk ayrintili Tirkge calisma olan Hepsen (2011)in
Ozellikle ilk iki bolimUni okumalarini tavsiye ederim.

ABD’deki glincel finansal krizin kokenlerini 1970’lerde ABD’de yasanan bir dizi politik ve kulttrel
sebepli iktisat politikasi degismeleriyle (Keynesgil politikalardan neoklasik politikalara ve sanayiden
¢ok finans kesimine yonelik olmak bigiminde) iliskilendirerek acgiklamaya calisan bir tarih yaklagimi
icin, merakhlarin Stein (2010)’'u okumalarini éneririm.



Sekil 2: ABD’deki Finans Krizinin Baglica Ekonomik Etkileri (2006-10)
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Not: Yukaridaki sekildeki kesikli gizgiyle gosterilen oklar, kesiksiz gizgili oklarin temsil ettigine gére daha zayif
(oldugu tahmin edilen) etkilere dikkat gekmektedir.

ABD’DEKIi KRIiZiN KURESELLESMESI

ABD’deki konut finansman piyasasinda 2006-07'de ortaya ¢ikan kriz, 2007-09
yillarinda 6nce i¢ finansal, sonra da i¢ reel sektore hizla yayildi ve bdylece ABD
ekonomisi, Sekil 2'de de belirtildigi Uzere, Aralik 2007 — Haziran 2009 arasinda buyuk
bir igsizlik artisi ve durgunluk (resesyon) sorunu ile karsilasti. ABD’deki bu ekonomik
kriz, 6zellikle guclu finansal iligkiler kanaliyla dinyanin diger gelismis ekonomilerine
(6zellikle AB ulkelerine) de bulastl. Ancak, aradan gegen zamanda, gelismekte olan
ulkelerin ABD’deki krizden gelismis ekonomilere kiyasla genelde gorece daha az
etkilendigi gézlemlendi. Yine de, ABD’den dinyaya yayilarak derinlesen ve yukarida
Sekil1’de belirtilen esanh ekonomik sarsintilarla boyutlari daha da blyuyen kiresel

ekonomik krizin gerek gelismis, gerekse Turkiye gibi gelismekte olan ulkelere de



yansimasl i¢in aslinda c¢ok onemli potansiyel bulasma kanallari mevcuttu
(Kibritgioglu, 2010):

(i) Asiri-riskli varlik ticareti kanali (birinci finans kanall): Kriz 6éncesinde ABD ile
arasinda var olan uluslararasi finansal akimlar araciligiyla, ileride “zehirli” (toxic)
nitelige blrinecek olan varliklar (assets) edinmis olan finansal aktorlerin varligi
ABD’nin krizinin ilgili ulke ekonomisine de bulagsmasi i¢in buyuk bir agik kapi

yaratiyordu.

(i) Kredi kanali (ikinci finans kanali): Kriz nedeniyle daralan uluslararasi kredi
kanallari, ilgili Ulkelere fon akiglarini azaltarak da o ulkelere krizi bulastirabilirdi.
Cunku kuresel likiditedeki daralma yerli bankalarin ve sirketler dis finansman
guclukleri yagsamalarina ve/veya mevduat bankalarinin agtiklari yurtici kredilerde

daralmalara sebep olabilirdi.

(iii) Ticaret kanali: Krize sebep olan (ABD) veya krizin bulastigi (AB ulkeleri gibi)
ulkeler tguncu ulkelerin temel ticaret ortagi olduklari olgude, bu kriz ulkelerindeki
olasi durgunluk ve reel gelir kayiplari, Gguncu ulkelerin mal ve hizmet ihracatina

yonelik dis talebi daraltarak sonugta krizi s6z konusu Uguncu Ulkelere de aktarabilirdi.

(iv) Tuketici ve  yatinmcilarin  Gglunclt  Ulke  ekonomisine ve orada
uygulanan/uygulanacak ilgili iktisat politikalarina olan guvenlerindeki azalma ve
belirsizlikler de, ilk U¢ kanaldan o ekonomilere olumsuz etkiler yansimasini

guglendirebilirdi.

Bu kanallardan ilki, ABD’deki finans (ve reel sektdr krizinin) genelde, gelismis
ulkelere; Uguncusu (ve ikincisi) ise daha ¢ok, gelismekte olan ulkelere bulagmasi icin

araci oldu.*

4 Sekil 2'de yer verdigim ve Turkiye'de 2008-10 vyillarinda yasanan ekonomik sorunlarin
karakteristiklerini Kibritgioglu (2010)’da incelemistim. Avrupa Birligi’nin ekonomik ve politik gelecegini
tehdit etmeye baslayan Avro alani krizini (2009-11) ise bu derginin gelecek sayilarinda yayinlanacak
yazilarimdan birinde ele alacagim.



SON SOZLER

iktisat derslerimde égrencilerimin dikkatlerini hep gektigim gibi, tek bir makale veya
modelle “dUnyanin batin (ekonomik) sorunlarini” ayni c¢ergevede ele alip
¢6zumleyebilmek olanaksizdir ve zaten bu gerekli de degil. Dolayisiyla, son bes yilda
karmasiklasarak derinlesen kiresel ekonomik krizin burada ele al(a)madigim diger
onemli bazi ayrinti, sebep, etki ve Ozelliklerini ve bu kuresel ortamda Turkiye
ekonomisiyle ilgili bazi giincel iktisat politikasi gelismelerini, lktisat ve Toplum

Dergisi'nin gelecek sayilarinda ele almayi (Umit etmenin 6tesinde) planliyorum.
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