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Abstract

Approaching the theory of economic cycle is not an issue that comes in hand! We are
permitted to make such a statement based on the idea that explanations concerning the business
cycle theory are strictly related to how each school of thought was able to understand the system
that makes market, with its habitual basic functions, operate; how was the idea of equilibrium
understood and, last but not least, which is the role of the state in this entire ,,story”. Although
some of the doctrines tend to insist on a particular factor, considered to be the most important
one and also the one that is responsable for triggering the economic crisis, in fact we can talk
about a consistent number of factors that include some worth mentioning like monetary
expansion, Sstate interventionism, excessive regulation, lack of regulation, low level of
consumption, various changes in consumer preferences and so on.

The serious problems that economy had to face during the years rise, therefore, many
questions that require a thorough and consistent analysis. The limited space that we have at our
disposal determines this essay to be considered only a ,,superficial”' investigation of how the
economic cycle can be addressed, from various points of view.

Throughout this paper we will make a brief doctrinaire promenade starting with the
monetary theory, reaching the Keynesian doctrine and finishing with the point of maximum
interest, the Austrian School.

Exhaustively passing through the theories mentioned above, along with their fundamental
ideas about the phenomenon of economic cycles, does not represent the basis for the current
paper. The specialized literature has no shortage of such work. The purpose of this research, as
we will try to highlight, is to present the main differences that can be noticed between the
ideologies that built, over time, their way into the history of economic thought. We are
particularly interested in the problem of business cycle and the recurrence of crises.
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INVENTARUL DOCTRINAR AL TEORIEI CICLULUI ECONOMIC

Abordarea modernistd a teoriei ciclului economic a fost formulata, in prima faza de Karl
Marx. Autorul binecunoscutei lucrari ,,Capitalul” considerda ca raul provocat de ciclicitatea
crizelor 151 are samanta 1n evolutia sistemului capitalist. Demonstratia lui Marx pleaca de la ideea
potrivit careia sursa declansarii crizelor nu este alta decat permanenta cdutare de reinnoire a
capitalului fix. O buna intrebuintare a capitalul precum si starea de concurenta existenta pe piata
forteaza Intreprinzatorii sd isi investeascd profiturile i sd caute in permanentd modalititi de
sporire a productivitatii. Una dintre cele mai bune variante in aceasta directie vine dinspre
cresterea gradului de mecanizare a productiei fapt care va duce, potrivit afirmatiilor lui Marx, la
o scadere drastica a locurilor de munca deci la instaurarea somajului masiv si, in cele din urma,
va conduce economia capitalista spre criza.

Pana a lua act de pozitia economistului J.M.Keynes si a sa doctrind, ciclicitatea crizelor
economice, crize caracterizate printr-o scadere a consumului si a investitiilor, era vazuta ca fiind
ceva firesc si natural, ceva ce reprezintd parte integrantd a sistemului economic. Erorile savarsite
de agentii economici si acumulate de-a lungul timpului nu puteau decat sd isi gaseasca sfarsitul
in declansarea unei crize; nota de plata pentru atitudinea lor nesabuita trebuia sa se plateasca, mai
devreme sau mai tarziu. Prin urmare, economia nu a facut altceva decat sa urmeze firul natural al
lucrurilor. Crizele isi fac asadar simtita prezenta sub forma unui medicament, a unui tratament,
,»haturist” ne permitem noi sd il numim, care are grija sa vindece un sistem bolnav, un sistem ce
trebuie curatat de tot ce este rau.

Viziunea keynesistd nu accepta o asemenea explicatie. Pentru Keynes si ai sai adepti, a
astepta ca lucrurile s@ se rezolve de la sine este ceva costisitor si inutil. Interventia statald este
solutia propusa: ,, Departe sunt cei care cred ca sistemul economic este pe termen lung unul ce se
regleaza singur dar care mai i scartdie §i ofteaza din greu, care se clatina in cazul interventiei
sau al erorilor individuale...iar de cealalta parte a prapastiei sunt cei care neaga ideea
existentei sistemului de autoreglare a economiei”. Keynes nu a vazut niciodatd prea multa
investitie in economie; ba din contra, prea putini. In acceptiunea sa, investitia presupune
fabricarea de bunuri si servicii care vor spori consumul populatiei, un consum ce duce la
cheltuieli sporite, deci la bundstare sociala: ,,...caracteristicile esentiale ale ciclului economic si
mai ales, regularitatea succesiunii in timp a migcarilor §i a duratei sale, care ne indreptateste sa
vorbim despre un ciclu se datoreaza inainte de toate felului cum fluctueaza eficienta marginala a
capitalului. Cel mai corect este sa privim ciclul economic ca un fenomen cauzat de o modificare
ciclica a eficientei marginale a capitalului, desi complicat si adeseori agravat de modificari
conexe ale celorlalte variabile importante, pe termen scurt ale sistemului economic” (Keynes,
2009, p.329)

Criticile aspre la adresa keynesismului vin dinspre liberali in principal datorita sustinerii
interventiei statului in economie. Pentru Hayek, teoria promovatd de Keynes reprezinta calea la a
carui capat se gaseste interventionismul statal iar potrivit afirmatiilor facute de Friedman,
viziunea keynesista a ciclului economic ,,...in spatele confuzelor diagrame matematice este
simpla si chiar naiva”. (Friedman, 1998, p. 126)

Monetaristii in frunte cu Milton Friedman militeaza vehement pentru reducerea
consistenta a rolului statului in mecanismul economic. Din acest punct de vedere ei se aseamana
cu austriecii Scolii de la Viena. Lucrurile se schimba 1nsd atunci cand vine vorba despre



propunerile si argumentele aduse de cele doud scoli. Daca curentul monetarist gaseste ca solutie
principala pentru combaterea crizelor cresterea masei monetare, negdnd fenomenul inflationist
care decurge inevitabil de aici, Scoala Austriacd se declara vehement impotriva expansiunii
monetare de orice natura.

O problema intalnitd atat la reprezentantii curentului monetarist cat si la cei care
imbratiseazd keynesismul este legatd de stabilitatea preturilor. Pentru ambele curente este
necesar ca preturile sd fie caracterizate prin stabilitate cu toate cd, dupa cum bine stim, starea
normald a preturilor pe piatd este cea bazatd pe instabilitate. Preturile sunt sensibile la orice
modificare care vine dinspre cerere (atunci cand preferintele de consum se schimba) sau oferta
(atunci cand se inregistreaza o scddere a productiei din varii motive).

Atunci cand vine vorba despre economistii austrieci, trebuie mentionat faptul ca ei se
bazeazd pe relatia ce se stabileste intre bani si preturi. Ei nu cred in neutralitatea banilor
(viziunea keynesistd) si nici in atuurile unei politici monetare care ar putea solutiona problema
recesiunilor (viziunea monetaristd). Reprezentantii Scolii Austriece nu au Incredere 1in
formulele asociate teoriei cantitative a banilor si criticd vehement modulitatea de calcul a
inflatiei sau principiul stabilitatii preturilor. Pentru ei inflatia trebuie sd raméana doar la stadiu
de crestere nenaturala a preturilor, crestere care nu se datoreazd pietei ci care este indusd de
expansiunea monetara (ce poate veni de la Banca Centrala dar si din sistemul bancilor
comerciale care opereaza cu sistemul bazat pe rezerva fractionara).

Teoria ciclului economic constituie una dintre cele mai viguroase contributii austriece la
stiinta economica. Pozitia austriaca traditionald vis-a-vis de ciclurile economice isi are originile
in scrierile lui Mises (1912) si Hayek (1935) si porneste de la legaturile care se stabilesc intre
teoria preturilor, teoria capitalului si teoria monetara, schimbandu-se foarte putin de-a lungul
anilor.

Potrivit economistilor austrieci, la baza expansiunii din faza initiala a ciclului se afld o
crestere a volumului de credite din economie. Aceasta se manifestd in general printr-o crestere a
preturilor si o scadere a ratei dobanzii sub nivelul care ar predomina in absenta fluctuatiei
monetare (Rothbard, 2008). Aceasta extindere a creditului poate fi provocata atat de interventia
Bancii Centrale, cat si de sistemul de rezerve fractionare (Huerta de Soto, 2010).

In linii mari, ciclul economic poate fi explicat astfel (Rothbard, 1980): in cadrul unei
economiei de piata armonioase isi face aparitia o expansiune a creditelor bancare si a banilor,
incurajata si promovata de guvern si de banca sa centrala. Pe masura ce bancile 1si sporesc oferta
de bani (numerar sau depozite) acordand Imprumuturi firmelor, ele Imping rata dobanzilor sub
rata ,,naturald” a preferintei de timp, adica sub rata pietei libere ce reflectd proportiile liber
consimtite de public dintre consum si investitii.

Primul efect vizibil va fi deci o crestere relativa a preturilor tuturor materialelor cerute in
productie (notiunea de crestere relativa a preturilor se refera la preturile bunurilor de productie in
termeni de bunuri de consum). Pe masura ce preturile bunurilor de productie vor creste din ce in
ce mai mult, rentabilitatea investitiilor va tinde sa scadd. Dacd extinderea creditului nu se
accelereaza, cresterea preturilor la bunurile de productie va prinde din urma preturile bunurilor
de consum, determinind scaderea drastica a profitabilitatii. Criza se declangeaza atunci cand, la
preturile existente, producdtorii nu pot sa-si vanda marfurile (Mises, 1978).



II.
O VIZIUNE SANATOASA — ABORDAREA SCOLII AUSTRIECE

Legatura stabilitd intre economii si investitii, faptul ca intre acestea doud exista o relatie
de interdependenta puternicd, pare sa 1i scape lui Keynes. El vede lucrurile total diferit fata de
austriecii Scolii de la Viena. Idea de la care porneste ,,economistul Marii Depresiuni” este aceea
ca deciziile de economisire apartin doar indivizilor si sunt dependente de nivelul venitului lor, in
timp ce deciziile de a investi sunt conditionate doar de asteptarile manifestate de antreprenori.
Prin urmare, daca aceste asteptari ale antreprenorilor, pomenite mai sus, sunt pozitive, atunci ele
vor determina un cuantum mai mare de investitii, $i invers; in situatia in care asteptarile sunt
negative, are loc o contractare a cererii care poate cauza o depresiune. Oare chiar asa stau
lucrurile 1n realitate? Oare chiar nu a fost Keynes capabil sa sesizeze adevaratul mecanism care
sta la baza economiei? Lucru ciudat, trebuie sa recunoastem, pentru un economist de talia lui.

In acest caz, se cere expunerea punctului de vedere ,,austriac”, singura viziune care a
reusit sd desluseasca itele care au Tmpiedicat buna functionare a sistemului economic.

Cu puternice radacini in ,,Principiile economice” ale lui Menger, mai intai Mises si putin
mai tarziu, cu seminificative Tmbunatatiri si contributii, Hayek au reusit sa prezinte intr-un mod
cat de poate de clar mecanismul prin intermediul caruia expansiunea monetara, acompaniata de
imprumuturi care depdsesc rata economisirii voluntare, poate duce la o alocare gresitd a
resurselor, afectand Tn mod particular structura capitalului. Ei sunt cei care au pus bazele teoriei
ciclului economic, o teorie complexd si cat se poate de logica si care odata inteleasa poate
constitui un real tratament pentru economiile care o aplica.

Atunci cand explica ciclul economic, Mises are ca punct de plecare distinctia existenta
intre creditele reale (commodity credits) ce reprezintad transferuri de economii din mainile celui
care a economisit initial in mainile antreprenorilor care intentioneaza sa utilizeze aceste fonduri
in procesul de productie si creditul de circulatie (circulation credit) acordat de banci, care este,
cum spunea Mises ,,0 crestere a cantitatii substitutelor banesti despre care putem afirma ca sunt
acceptate §i cheltuite de public ca si cum ar fi bani propriu-zisi. Creditul de circulatie sporeste
puterea de cumparare a debitorilor, acestia patrunzand pe piata factorilor de productie cu o
cerere sporitd, inexistenta in absenta bancnotelor sau depozitelor nou create, inducand o
tendinta de crestere a preturilor marfurilor si salariilor” (Mises, 1933, p. 232).

In mediu economic real, investitiile sunt finantate din credite acordate de banci pe baza
resurselor atrase din economisirea voluntara a cetatenilor, prin depozite la termen, adicd din banii
la care populatia renuntd temporar, in mod constient, in schimbul beneficiilor rezultate din
dobanzi. Astfel, acordand credite create practic din nimic, fard o acoperire in fondurile de
economii ale populatiei, antreprenorilor le vor fi furnizate informatii nerelevante referitoare la
preferintele consumatorilor, ceea ce va duce la investitii eronate care se vor dovedi, mai devreme
sau mai tarziu, neprofitabile. Actiunile mentionate mai sus au drept consecintd declansarea
cizelor financiare, a recesiunilor economice, precum si instaurarea gomajului masiv.

Cat poate fi de evidentd acum relatia dintre investitii si economii!



I11.
CONCLUZIT

Nu incape urma de indoiala ca recesiunile cu care ne-am tot confruntat de-a lungul vremii
nu reprezintd un esec al pietelor, asa cum se grabesc multi economisti sa creada, ci sunt erori
cauzate de interventia statului prin intermediul Bancilor centrale. In acest sens, gisim a fi plind
de relevanta afirmatia lui Jesus Huerta de Soto care sustine ca:

,, Bineinteles, piata nestingherita, cu ordinea sa spontand, nu este responsabila pentru
situatia de acum. Una dintre consecintele tipice ale tuturor recesiunilor trecute si bineinteles §i a
acesteia este aceea ca foarte multi oameni dau vine pe piata si cred cu tarie ca este vorba de un
esec al pietelor ce necesita mai multa interventie guvernamentala. Piata este un proces care
reactioneaza spontan la agresiunea monetara din anii bulelor financiare, ce au constat intr-o
expansiune uriasa a creditului, care nu numai ca a fost permisa de bancile centrale, ci chiar
orchestrata §i condusa de acestea. Bancile centrale sunt singurele institutii cu adevarat
responsabile pentru toate suferintele cauzate de criza si recesiunea care afecteaza lumea"
(Huerta de Soto, 2010).

Dupa cum bine observa renumitul economist Adam Smith in capodopera sa ,,Avutia
Natiunilor”, cresterea capitalului unei natiuni §i atingerea progresului societatii se realizeaza
prin economisire si acumulare de resurse productive. Tot el este cel care a sesizat legatura care
se stabileste Intre evolutia unei natiuni si stadiul in care se gaseste bogatia (avutia) nationald,
intelegand prin bogatie capitalul acumulat prin economisire.

Keynes, economistul cu mare priza la public, era de parere ca a investi $i a economisi
reprezintd doud decizii ce sunt total independente si nu au legdturd una de cealalta. Nivelul
dobanzii este ideea cu privire la aceasta chestiune ce vine dinspre monetaristi. O dobanda
scazuta vine in ajutorul investitorilor incurajandu-i si dand frau liber investitiilor §i prin urmare
dezvoltarii unei natiuni. Din contra, un nivel ridicat al ratei dobéanzii va stimula economisirea,
ceea ce va fi In defavoarea unei bune dezvoltari.

Perspectiva austriaca este, din punctul nostru de vedere, cea mai aproape de adevar. Ei
se declara impotriva unui consum nesdbuit si vin in apararea economisirii. Abordarea lor este
cat se poate de pertinenta si cu o doza foarte mare de adevar intrucat doar prin economisire se
poate acumula capitalul atat de necesar investitiilor. Toate acestea vor duce la instaurarea
bunastarii, crizele fiind astfel evitate.
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