
Munich Personal RePEc Archive

Strategies for sustainability of

environmental resources efficiency

Konov, Joshua Ioji / JK

4 October 2012

Online at https://mpra.ub.uni-muenchen.de/43373/

MPRA Paper No. 43373, posted 23 Dec 2012 13:29 UTC



S t r a t e g i e s f o r  S u st a i n a b i l i t y o f  En v i r o n m e n t a l  &  

R e so u r ce s Ef f i c i e n c y

Jo s h u a  I o j i  K o n o v *  O c t o b e r  4 ,  2 0 1 2  

* Ch i c a g o  I L ,  t h e  U SA Jo s h u a . k o n o v @g m a i l . c o m

Ab st r a c t

T h e  b e s t  m o de l  f o r  e x p a n di n g A l t e r n a t i v e  E n e r gi e s  a n d 

E n vi r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  g l o b al l y i s  t h r o ugh  us i n g m a r k e t  

e q ui l i b r i um ,  wh e r e a s  go v e r n m e n t a l  s ub s i di e s  a n d f i s c a l  s t i m ul us  t o  

b e  j us t  s up p l e m e n t ar y.  M a r k e t  e q ui l i b r i um  de p e n ds  o f  m a t c h i n g 

c o n s um p t i o n  de m an d a n d p r i c e  de l e ve r ag i n g  t h a t  c o ul d b e  a c h i e v e d 

o n l y b y c h a n gi n g m a r k e t  ( i . e . e c o n o m i c )  a ge n t s  f r o m  p r e s e n t l y us e d 

t i c k l e - do wn  e c o n o m i c s  t h at s t i m ul at e  b i g b us i n e s s  an d b i g  i n v e s t o r s  

t o  a  m o r e  m a r k e t  r e l a t e d  e c o n o m i c s ( M ar k e t i s m ) t h a t wo ul d 

s t i m ul a t e  S m al l  &  M e di um  B us i n e s s e s  an d I n v e s t o r s  ( S M E & I )  b o o s t  

b us i n e s s ac t i v i t i e s a n d r e l a t e d e m p l o ym e n t ,  f i s c a l  r e s e r v e s  an d o v e r  

a l l  m a r k e t  ut i l i z e d c o n s um p t i o n .  

T h i s  p ap e r  i s  b a s e d o n  t wo  p r e vi o us  p a p e r s * * an d B i b l i o g r ap h y.

* * 1 .  Jo s h u a  I o j i  Ko n o v  /  JK ,  2 0 1 1 . " 2 0 0 1  &  2 0 0 7  Re c e s s i o n s  

p r o m p t e d  r e m a k i n g  o f  t h e  i n t e r n a t i o n a l  o r g a n i z a t i o n s , " M PRA  

Pa p e r 3 4 5 8 8 ,  U n i v e r s i t y  L i b r a r y  o f  M u n i c h ,  Ge r m a n y .

   2 .  Jo s h u a  I o j i  K o n o v /  JK ,  2 0 1 1 . " Pi e r c i n g  t h e  V e i l ’ s  Ef f e c t  

o n  Co r p o r a t e  H u m a n  R i g h t s  V i o l a t i o n s  &  I n t e r n a t i o n a l  

Co r p o r a t e  Cr i m e  ( H u m a n  T r a f f i c k i n g ,  Sl a v e r y ,  e t c ) , " M PRA 

Pa p e r 3 5 7 1 4 ,  U n i v e r s i t y  L i b r a r y  o f  M u n i c h ,  Ge r m a n y .



H o we v e r ,  i t  e x p l a i n s  a n d a dds  t h e  t h e o r y f r o m  a n e w p r o s p e c t i v e

I n t r o d u c t i o n

T h e l o n g e r - t e r m  m a r k e t  de v e l o p m e n t  s t r a t e gi e s  f o r  e n vi r o n m e n t a l  

p r o t e c t i o n an d t h e  a do p t i o n  o f  e n v i r o n m e n t a l l y f r i e n dl y e n e r gy 

ge n e r at i o n  an d a l t e r n at i v e  wa ys  o f  c o n s um p t i o n  t o  r e duc e  p o l l ut i o n  

an d wai s t  a r e e s s e n t i a l .  S uc h  s h o ul d b e  do n e  o n  a  gl o b al  s c a l e  t o o ,  

wh e r e as  t h e  i n t e r de p e n de n c e  i s  r e a l . Sh o c k s  a p p a r e n t l y  

e m a n a t i n g  i n  t h e  U n i t e d  St a t e s  h a v e  l e d  t o  t h e  l a r g e s t  g l o b a l  

s l o w d o w n  s i n c e  t h e  1 9 3 0 s . ,  T a m i m  Ba y o u m i  a n d  T r u n g  Bu i ,  

W P/ 1 0 / 2 3 9 .  I n  g e n e r a l ,  t h e al t e r n a t i v e  e n e r gi e s ’ t e c h n o l o gi e s  an d 

e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n  ar e a n  e x p e n s i v e  p r e p o s i t i o n  un r e ac h ab l e  

b y l e s s - de v e l o p e d m a r k e t s  ( i . e .  e c o n o m i e s )  wh e r e a s  m ar k e t  ( i . e .  

e c o n o m i c )  s t agn at i o n  h a s  b e e n  ac c e l e r at e d  b y t h e  l a s t  2 0 0 7 - 9  G r e at  

R e c e s s i o n  t h us  t h e  p r o b ab i l i t i e s  f o r  m an y gr e at l y un de r de v e l o p e d 

m a r k e t s  t o  a da p t  s o m e  a dv a n c e  t e c h n o l o gi e s  f o r  e n vi r o n m e n t a l  

p r o t e c t i o n  an d r e duc e  p o l l ut i o n  a n d wa s t i n g r e c o ur s e s  i s  p r a c t i c a l l y 

i n c o m p r e h e n s i b l e .  T h e o n g o i n g  g l o b a l i z a t i o n  a n d  r i s i n g  

p r o d u c t i v i t y  h a v e e s t a b l i s h e d  s o m e  v e r y  n e w  m a r k e t  ( i . e .  

e c o n o m i c )  c o n d i t i o n s  o f  d e i n d u s t r i a l i z a t i o n  o f s o m e  d e v e l o p e d  

m a r k e t s  a s  t h e  U S,  m o s t  EU ,  a n d  Ja p a n  o n e s ,  a n d  c o n d i t i o n s  

o f  l a c k  o f  p o s s i b i l i t y  f o r  i n d u s t r i a l i z a t i o n o f  o t h e r  

u n d e v e l o p e d  m a r k e t s a s  Ea s t e r n  Eu r o p e ,  So u t h e r n  Eu r o p e ,  

m a n y  A f r i c a n  a n d  e . g .  m a r k e t s . * “ T h i s  c l i m b  i s  a  p e r m a n e n t ,  

i r r e v e r s i b l e  c h a n g e .  W i t h  Ch i n a  a n d  I n d i a  - - w h i c h  t o g e t h e r  



a c c o u n t  f o r  a l m o s t  4 0  p e r c e n t  o f  t h e  w o r l d ' s  p o p u l a t i o n  - -

r e s o l u t e l y  m o v i n g  u p  t h i s  l a d d e r ,  s t r u c t u r a l  e c o n o m i c  c h a n g e s  

i n  e m e r g i n g  c o u n t r i e s  w i l l  o n l y  h a v e  m o r e  i m p a c t  o n  t h e  r e s t  

o f  t h e  w o r l d  i n  t h e  f u t u r e . ” M i c h a e l Sp e n c e ( 2 0 1 1 ) .

T h e  l o n g - t e r m  r e c e s s i o n s  a s  t h e  l a s t  o n e  c o ul d h ar dl y b e  s e l f -

ad j us t i n g  b y c yc l i c a l  m ar k e t  f o r c e s as  i t  wa s o b s e r v e d i n  t h e  l a s t  

r e c e s s i o n ;  wh e r e a s  t h e  go v e r n m e n t s  i n t e r f e r e d i n  t h e  m a r k e t s  ( i . e .  

e c o n o m i e s )  i n di s c r i m i n at e l y t h r o ugh  s t i m ul us  p a c k ag e s ,  di r e c t  

i n t e r v e n t i o n  i n  t h e  A I G  an d G M  c a s e s ,  o r  e v e n  f a r t h e r  t h r o ugh  

Q ua n t i t a t i v e  E a s i n g .  H e n c e , m a r k e t  e q ui l i b r i um  wa s  n o t  l e f t  o n  i t s  

s e l f - ad j us t i n g p o we r s  b ut  i t  wa s  r e ac h e d b y di r e c t  go v e r n m e n t a l  

ac t i o n s  t o  e n s ur e  t h e  o v e r a l l  m a r k e t  s t a b i l i t y.  

T h e  t r i c k l e - do wn  e c o n o m i c s  c o n s i de r s  s e l f - a dj us t i n g  b us i n e s s  c yc l e s  

as  n e c e s s i t i e s  f o r  c ut t i n g r e dun da n c i e s ;  a  s ys t e m  o f  m a r k e t  f o r c e s  

b as e d  o n  r i s i n g  p r o duc t i v i t y a n d i n ve s t m e n t  o f  s h ady b us i n e s s  

p r ac t i c e s  an d r e duc e d  b us i n e s s  l aws Cu r r e n t l y ,  t h e s e  s t a n d a r d s  d o  

n o t  c r e a t e  b i n d i n g  l e g a l  o b l i g a t i o n s  o n  U . S.  c o r p o r a t i o n s  a n d  

s t a t e  l a w  f i d u c i a r y  d u t y  s t a n d a r d s  d o  n o t  c o m p e l  c o r p o r a t e  B o a r d s  

o f  D i r e c t o r s  t o  a c t  i n  f u r t h e r a n c e . . . L a w  f i r m  o f  F r i e d ,  F r a n k ,  

H a r r i s ,  Sh r i v e r  &  Ja c o b s o n  L L P ( 2 0 0 7 ) , o f  t r i c k e d- up  

c o n c e n t r a t i o n  o f  c a p i t a l  p r o m o t i n g l ar ge  t r an s n at i o n al  c o r p o r a t i o n s  

an d l a r ge  i n v e s t o r s .  C a p i t a l t h at  wo ul d t r i c k l e - do wn  t o  m a r k e t s  ( e . g .  

e c o n o m i e s ) ;  t h e s e  ag e n t s  ar e  s up p o s e d t o  p r o m p t  an d m ai n t a i n  

m a r k e t  ( i . e .  e c o n o m i c )  de v e l o p m e n t  ( i . e .  gr o wt h ) .  A s ys t e m  t h a t  h a d 

b r o u gh t  e c o n o m i c  g r o wt h  f o r  a  f e w C e n t ur i e s  i n t h e  U S ,  m a n y E U  



m a r k e t s  ( i . e .  c o un t r i e s )  a n d J a p an t o  b e  s uc c e s s f ul l y b ui l t  de v e l o p e d 

m a r k e t s  ( i . e .  e c o n o m i e s ) .  H o we v e r ,  wi t h  t h e  m o s t  r e c e n t  ac c e l e r a t e d  

G l o b a l i z at i o n ,  r i s i n g  P r o duc t i v i t y,  C h i n a ’ s  i n dus t r i a l i z at i o n ,  t h e  

o v e r a l l  adv a n c e s  i n  t e c h n o l o gi e s  an d I n t e r n e t  t h e  gl o b a l  m a r k e t  

e q ui l i b r i um  h as  b e e n  gr e at l y a f f e c t e d. H e n c e ,  t h e  m a r gi n al i z i n g U S  

i n c o m e  a n d de c l i n i n g m i ddl e  c l a s s  ( s e e  T a b l e  1 ) ; an d

“ T r a n s n a t i o n a l  Co r p o r a t i o n s ,  w h i c h  a r e  c o n s i d e r e d  b y  t h e  

m o d e r n  e c o n o m i c s  a s  f r o n t i e r s  o f  h i g h  p r o d u c t i v i t y  a n d  g l o b a l  

g r o w t h ,  h o w e v e r  t h e i r a c t i o n s  h a v e  h a d  n e g a t i v e  e f f e c t  i n  

m a n y  o c c a s i o n s  o n  t h e  m a r k e t  d e v e l o p m e n t  o f  c o u n t r i e s  a s  

Bu l g a r i a ,  Ro m a n i a ,  L a t v i a ,  e t c . ,  c o u n t r i e s  l o s i n g  e q u i t y  b y  

l e t t i n g  e x i s t i n g  i n f r a s t r u c t u r e  d e t e r i o r a t e ,  r e d u c i n g  t h e i r  

So c i a l  Po l i c i e s  a n d  M e d i c a r e ,  a n d  f i n a l l y  d e e p e n i n g  i n t o  

g e n e r a l  d i s p r o p o r t i o n e d  i n e q u a l i t y  a n d  w e a k  c o n s u m p t i o n  

( m a r k e t  d e m a n d )  i n t o  n a t i o n a l  d e b t . Jo s h u a  I o j i  Ko n o v ,  2 0 1 1 ;

Ja n  Ba b e c k y ,  A l e s  B u l i r ,  a n d  K a t e r i n a  Sm i d k o v a ,  W P/ 1 0 / 1 9 8

f o r  t h e  l a s t  2 0  ye a r s  an d t h e  l as t  2 0 0 7 - 9  R e c e s s i o n ’ s  s e v e r i t y wa s  

t h e  b e s t  e x am p l e  f o r  t h e  i m b al an c e ( i . e .  d i s e q ui l i b r i um ) i n  t h e  l o c a l  

an d gl o b a l  “ de m a n d- t o - s up p l y”  m a r k e t p l a c e s .  T h e  I m b a l an c e ( i . e .  

d i s e q ui l i b r i um ) ,  wh i c h  c o ul d n o t  h av e  b e e n  ad j us t e d b ut  b y d i r e c t  

go v e r n m e n t a l  i n t e r f e r e n c e a n d wh e n  un de r  t h e  e m e r gi n g  c o n di t i o n s  

i n  t h e E ur o p e a n  U n i o n  i n t e r f e r e n c e  was  n o t  p r o p e r l y a p p l i e d t h e  

c o n s e q ue n c e s  we r e  r e c e s s i o n a r y we l l  o b s e r v e d ( e . g .  t h e  E U  

m a r k e t p l a c e ) . M o d e r n  d a y s  g l o b a l  m o n e t a r y  a n d  f i s c a l  p o l i c i e s  

b y  t h e  M D I E t h a t  h a v e  c h a n g e s  a f t e r  1 9 7 9  f r o m  PM A F t o  A M PF 



p o l i c i e s ,  N o r a  T r a u m  a n d  Sh u - Ch u n  S.  Ya n g ,  W P/ 1 0 / 2 4 3 .  A  

l a r g e  d e l e v e r a g i n g  o f  f o r e i g n  a s s e t s  b y  Be l g i u m  a n d  Sw i s s  

b a n k s  ( a b o u t  3 0  p e r c e n t  o f  f o r e i g n  a s s e t s ) ,  f o l l o w e d  b y  

B r i t i s h  a n d  Ge r m a n  b a n k s  ( w i t h  d e l e v e r a g i n g  o f  r e s p e c t i v e l y  

2 4  p e r c e n t  a n d  2 1  p e r c e n t ) ,  U S a n d  D u t c h  b a n k s  ( 1 3  p e r c e n t ) ,  

a n d  Fr e n c h  b a n k s  ( 1 0  p e r c e n t ,  h o w e v e r  t h e  u p  t o  4 0  

d e l e v e r a g i n g  b y  a l l  f a c t o r s  o f  b a n k i n g  c a n  c a u s e  h i g h  l o s s e s  

a n d  a  c o l l a p s e  o f  i n t e r n a t i o n a l  b a n k i n g  a c t i v i t i e s . ” T h i e r r y  

T r e s s e l , W P/ 1 0 / 2 3 6

T h e  f as t e r ac t i o n  b y t h e  C h i n e s e ,  t h e  J ap a n e s e a n d t h e  U S  

go v e r n m e n t s ’  t h e  b e t t e r  r e s ul t s  we r e  o b s e r v e d ,  t h e  s l o we r a n d 

i n de c i s i v e  a c t i o n  b y t h e  E U  t h e  wo r s t  an d l e s s s uc c e s s f ul  m ar k e t  

( i . e .  e c o n o m i c )  r e s ul t s . M o s t  s t u d i e s  r e a c h  t h e  b r o a d  c o n c l u s i o n  

t h a t  f i s c a l  p o l i c y  i s  c y c l i c a l  i n  d e v e l o p i n g  m a r k e t s  a n d  

c o u n t e r c y c l i c a l  o r  a c y c l i c a l  i n  i n d u s t r i a l i z e d  o n e s .  2 ,  Ja v i e r  

A r z e  d e l  Gr a n a d o ,  Sa n j e e v  Gu p t a ,  a n d  A l e j a n d r o  H a j d e n b e r g ,  

W P/ 1 0 / 2 3 4

L o n g- t e r m  s t r a t e g i e s  t o  p r o t e c t  t h e  e n v i r o n m e n t  d i r e c t l y r e f l e c t  a  

c o n s i s t e n t  g l o b a l  m ar k e t  de v e l o p m e n t .  H e n c e ,  p r i c y t e c h n o l o g i e s  f o r

r e duc i n g p o l l ut i o n  c o m b i n e d wi t h  e c o n o m i c  c o n s e q ue n c e s  o f  

s t o p p i n g p o l l ut i o n  a n d de f o r e s t a t i o n  c o ul d b e  ac h i e v e d un de r  t h e  

m o s t  r e c e n t  gl o b a l  m ar k e t  c o n di t i o n s  o n l y b y b us i n e s s  

d i v e r s i f i c a t i o n ,  b us i n e s s  e n h a n c e m e n t , a n d o v e r a l l  de ve l o p m e n t  i n  a  

m o r e  s e c ur e  m a r k e t p l a c e .  T h e  R ul e  o f  L aw o f  c o n t r a c t  l aws ,  

i n t e l l e c t ua l  p r o t e c t i o n  l a ws ,  ade q uat e  i n s ur a n c e  a n d b o n di n g,  a n d 



e . g .  r a i s e s  t h e  m ar k e t  s e c ur i t y e s t a b l i s h i n g c o n di t i o n s  f o r  m o r e  

l e n d- ab l e  S M E & I  a n d l e s s - de v e l o p e d m a r k e t s ,  wh i c h  c o m b i n e d wi t h  

t h e  ar t i f i c i a l  f o r  t h e  m ar k e t s  S o c i a l  an d E n v i r o n m e n t a l  E x p e n s e s  

b e c o m i n g m o r e  e q ui t a b l e  i n  s uc h  m o r e  s e c ur e  m ar k e t p l ac e m i gh t  

i n v o k e  m aj o r  m ar k e t  n o i s e .  I n V . P.  M a s l o v  ( 2 0 0 8 )  t h e  t h e o r y  o f  

c o m p l e x i t y  i n  m o n e t a r y  p o l i c i e s ,  w h i c h  c o u l d  b e  a c h i e v e d  b y  

d i v e r s i t y  i n  c u r r e n c i e s  i n  t h i s  p a p e r  i s  e x t e n d e d  t o  m i c r o -

m a c r o  m a r k e t  c o m p l e x i t y  o f  p u t t i n g  n e w  w e i g h t s  o n  b u s i n e s s  

f r o m  e a s y  b u s i n e s s  o f  s h a d y  p r a c t i c e s  i n t o  m o r e  r e g u l a t e d  

b u s i n e s s .  T h e  n e w  c o m p l e x i t y  ( e n t r o p y )   o n  a  g l o b a l  s c a l e  

f r o m  m i c r o - m a c r o  m a r k e t  l e v e l  w i l l  b r i n g  s i m i l a r  e f f e c t  t o  t h e  

r e a l  m a r k e t p l a c e ( i . e .  Ec o n o m y ) ,  t h u s  t h e  c o m p l e x i t y  n e e d e d  

w i l l s t o p  t h e  c o m i n g  d e b t  d i s a s t e r  a n d  r e v e r e s  i t  u n d e r  t h e  

n e w  c o n d i t i o n s  i n t o  g l o b a l  d e v e l o p m e n t . Jo s h u a  I o j i  K o n o v ,  

2 0 1 1 .  

T h i s  p ap e r  c o m p r e h e n ds t h o s e  l o n g- t e r m  s t r at e gi e s f o r  a do p t i n g t h e  

n e c e s s ar y t e c h n o l o gi e s  an d ap p r o a c h e s  t o  p r e v e n t  g l o b a l  wo r m i n g 

an d e x h a us t i o n  o f  r e s o ur c e s t h a t c o ul d b e  o n l y ut i l i z e d i n t o  a  

s ys t e m  o f  r e l a t i v e  m a r k e t  e q ui l i b r i um  un de r  t h e  c o n di t i o n s  o f  g l o b a l  

m a r k e t  l o n g - t e r m  de v e l o p m e n t .  T h e r e f o r e , t o  e n s ur e  s uc h  i s  n e e de d 

s u b s t a n t i a l  an d f un dam e n t a l  c h an g e  o f a p p r o ac h e s  t o war d l e s s  

de v e l o p e d m ar k e t s  a n d de v e l o p e d o n e s ,  wh e r e as  f r o m  g e n e r a l  m ar k e t  

( i . e .  e c o n o m i c ,  b us i n e s s a p p r o ac h e s )  t h a t  p r o m o t e  b i g  b us i n e s s  a n d 

b i g  i n v e s t o r s  i n t o  o n e  t h at  do e s  p r o m o t e  a n d m ai n t a i n  r e l a t i v e l y f a i r  

m a r k e t  c o m p e t i t i o n .  



T h e  M ar k e t i s m  i s  b as e d o n  f r e e  e n t r e p r e n e ur s h i p  as m a i n  m o t o r  f o r  

m a r k e t  de v e l o p m e n t  ( i . e . e c o n o m i c  g r o wt h ) . M o r e o v e r ,  e v e n  wh e n  

S o c i a l  a n d I n f r a s t r uc t ur a l  e x p e n s e s  a l o n e  wi t h  L o we r  I n t e r e s t  L o a n s  

an d S ub s i di e s  ar e  i n c l ude d as  m a r k e t  a ge n t s  t o  p r o m p t  m a r k e t  

de v e l o p m e n t  t h e s e  age n t s  a r e  c o n s i de r e d  a r t i f i c i a l  t o  t h e  m a r k e t s  

t h at  c o ul d b e  us e d o n l y i n  c o h e s i o n  wi t h  t h e  n a t ur a l f o r  t h e  m ar k e t s  

f r e e  b us i n e s s  m ar k e t  age n t s . T h e  M a r k e t i s m  a c c e p t s  r an do m n e s s  a s  

m a r k e t  ( i . e .  b us i n e s s )  de v e l o p m e n t  ( i . e .  c yc l e s )  wh e r e a s  m a r k e t  

ag e n t s  ( i . e .  e c o n o m i c  age n t s )  ar e  us e d  t o  r e a c h  m a r k e t  e q ui l i b r i um .  

T h e  ac c um ul at e d i n  t i m e  m a r k e t  r e dun dan c i e s  un de r  t h i s  n e w s ys t e m  

o f  M a r k e t i s m  s h o ul d b e  e x t i n g ui s h e d a n d de l e v e r a ge d b y us i n g

n at ur a l  a n d a r t i f i c i a l m a r k e t  age n t s , wh e r e a s  p ar a m e t e r s i n  m o r e  l i k e  

s ys t e m  r e s e m b l i n g Q uan t um  P h ys i c s  c a l l e d Q uan t um  E c o n o m i c s .  

M a r k e t i sm  a n d  En v i r o n m e n t a l  S t r a t e g i e s        

M ar k e t  de v e l o p m e n t  ( i . e .  e c o n o m i c  gr o wt h )  n o t  r e l yi n g o n  t h e  

go v e r n m e n t s  b ut  m o s t l y o n  t h e  f r e e  e n t r e p r e n e ur s h i p  i n  t h e  

c o n di t i o n s  o f  G l o b a l  W o r m i n g an d D e c r e a s i n g  E ar t h  R e c o ur s e s  

c o ul d b e  o n l y ac h i e v e d  i f  g l o b a l  m a r k e t s e c ur i t y i s  e n h a n c e d  t h a t  i s  

i n t h e  f un da m e n t a l s  o f  t h e  M ar k e t i s m ,  wh e r e a s  E n v i r o n m e n t a l  

S t r a t e g i e s  a r e  n o t  a n ym o r e  un c o m p e t i t i v e  r e dun da n c i e s  b ut  p a r t  o f  

t h e  m a r k e t  c r e a t i n g e m p l o ym e n t .  T h e  C a p i t a l i s m  i s  b as e d  o n  l o we r  

e c o n o m i c  s e c ur i t y,  r e l a t i v e l y h i g h  l e n di n g i n t e r e s t  r a t e  ( e x c l ude  T i e r  

I ) ,  s h ady b us i n e s s  p r a c t i c e s ,  s h ar p l y f l uc t u at i n g b us i n e s s  c yc l e s ,  a n d 

e . g .  t h e  M a r k e t i s m  i s  b a s e d o n  h i gh e r  m a r k e t  s e c ur i t y,  r e l a t i v e l y 

l o we r  l e n di n g r at e s ,  t h e  r ul e  o f  l aw i n  b us i n e s s ,  adj us t e d  r a n do m l y 

m a r k e t  f l uc t uat i o n s  b y us i n g s t a t i s t i c s  t o  l o c a t e  a n d p a r am e t e r s  t o  



di s p e r s e  n e ga t i v e  b ui l t - up s .  T h e  f o r m a l  f i r m s  a r e  t h e  m o s t  

s e v e r e l y  a f f e c t e d  b y  f i n a n c i n g  o b s t a c l e s . Er a  D a b l a - N o r r i s  a n d  

Ga b r i e l a I n c h a u s t e  ( W P/ 0 7 / 1 1 2 ) . T h e  E n v i r o n m e n t a l  S t r a t e gi e s  

c o ul d b e c o m e  p a r t  o f  t h e  M a r k e t i s m  i n  a  m o r e  d i v e r s e  b us i n e s s  

e n v i r o n m e n t  wh e r e a s  t h e s e  ar e  r e dun dan t  f o r  t h e  C ap i t a l i s m  as  

un c o m p e t i t i v e ,  i n  t h e  C ap i t a l i s m  E n v i r o n m e n t a l  S t r a t e gi e s  c o ul d b e  

de v e l o p e d a r t i f i c i a l l y o n l y t h r u go ve r n m e n t a l  s ub s i d i e s  an d f i s c a l  

b r e a k s .

M a r k e t  Se c u r i t y

T h e  p r o duc t i v i t y a n d t h e  i n v e s t m e n t  a r e  t h e  m a i n  age n t s  f o r  

e c o n o m i c  g r o wt h  i n  t h e  C ap i t a l i s m ,  b us i n e s s  l aws  an d r e g ul a t i o n s ,  

t ax at i o n  t o  t h e  r i c h ,  s o c i a l  a n d i n f r as t r u c t ur a l  e x p e n s e s ,  c o n s um e r  

p r o t e c t i o n  l aws ,  e v e n  i n t e l l e c t ual  p r o p e r t y l aws  a n d a n y 

un c o m p e t i t i v e  ag e n t s  s u c h  a s  t h e  E n v i r o n m e n t a l  S t r a t e gi e s ,  e . g .  ar e  

b r e a k s  i n  t h e  wa y t o  e c o n o m i c  g r o wt h .  H o we v e r ,  i n  t i m e  un de r  t h e  

s o c i a l  a n d m ar k e t  p r e s s ur e s  s o m e  b us i n e s s l a ws a n d i n t e l l e c t ua l  

p r o t e c t i o n  l aws  h av e b e e n  b e t t e r  i m p l e m e n t e d b y t h e  b e s t - de v e l o p e d

e c o n o m i e s t h a n  i t  h as  b e e n  b y t h e  de v e l o p i n g  an d un de v e l o p e d 

e c o n o m i e s . E v e n  wh e n  i t  wa s c o n s i de r e d  t h at  t o  p r o m p t  gr o wt h  

t h e s e  b r e ak s  s h o ul d b e  r e l ax e d,  W h at  a b o ut  t h e  de v e l o p i n g an d 

un de v e l o p e d e c o n o m i e s  t h e s e  a r e  p us h e d  b y t h e  I n t e r n a t i o n al  

O r ga n i z at i o n s  ( W T O ,  t h e  W B ,  an d t h e  I M F )  t o wa r d l o we r  t a x at i o n ,  

r e l ax e d b u s i n e s s  l a ws  a n d r e gul at i o n s  t o  a t t r ac t  f o r e i gn  i n v e s t m e n t ,  

“ Co r p o r a t i o n s  m a y  h a v e  a s s e t s  a n d  l i a b i l i t i e s ,  b u t  t h e y  d o n ’ t  

c o m m i t  c r i m e s  — t h e i r  o f f i c e r s ,  e x e c u t i v e s  a n d  e m p l o y e e s  d o .



A n d  t h e  2 3 - p a g e  l e t t e r  a g r e e m e n t  b e t w e e n  T y s o n  a n d  t h e  

D e p a r t m e n t  o f  Ju s t i c e ,  t h e  c r i m i n a l  i n f o r m a t i o n ,  a n d  t h e  

S. E. C. ’ s  p u b l i c  s t a t e m e n t  o f  f a c t s  a l l  w i t h h e l d  n a m e s ,  

i d e n t i f y i n g  t h e  p a r t i c i p a n t s  o n l y  a s  “ s e n i o r  e x e c u t i v e , ”  “ V P 

I n t e r n a t i o n a l , ”  “ V P A u d i t ”  a n d  s o  o n . ” W e l l s ,  L o u i s  T .  a n d  

Ra f i q  A h m e d ,  M a k i n g  Fo r e i g n  I n v e s t m e n t  Sa f e :  Pr o p e r t y  

R i g h t s  a n d  N a t i o n a l  So v e r e i g n t y  ( 2 0 0 7 )  g e n e r a l l y  a n d  1 5 1 – 1 5 3

t h e  t r a n s n a t i o n al  c o r p o r at i o n s  :  “ a  l a r g e  f r a c t i o n  o f  d i s p u t e s  

r e l a t e d  t o  f o r e i g n  i n v e s t m e n t s  n o w a d a y s  i s  s e t t l e d  b y  p r i v a t e  

a r b i t r a t i o n  a n d  n o t  b y  n a t i o n a l  c o u r t s .  So  c o r p o r a t e  l a w  f i r m s  a n d  

a c c o u n t i n g  f i r m s a d d  y e t  a d d i t i o n a l  l a y e r s  t o  r o u t i n e  t r a n s n a t i o n a l  

r u l e - m a k i n g . ” H o w a r d  M a n ,  Se n i o r  I n t e r n a t i o n a l  L a w  A d v i s o r  

I n t e r n a t i o n a l  I n s t i t u t e  f o r  Su s t a i n a b l e  D e v e l o p m e n t ,  2 0 0 8 a n d 

t h us  t o  b o o s t  p r o duc t i v i t y.  I n  h i s t o r y s uc h  ap p r o a c h  h ad wo r k e d  

f i n e  un t i l  t h e  m aj o r  c h an g e s  i n  t h e  l a s t  2 0 - 2 5  ye ar s , wh e r e a s  t h e  

m a j o r  t i p - o f f  i n  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n  h as  o c c ur r e d wi t h  t h e  

m e n t i o n e d ab o v e * “ I M F- s u p p o r t e d  m a r k e t  r e f o r m s ,  w i t h  t h e i r  

e m p h a s i s  o n  f i s c a l  r e f o r m s ,  h a v e  a f f e c t e d  t h e  p r o c y c l i c a l  

b e h a v i o r  o f  g o v e r n m e n t  s p e n d i n g  i n  d e v e l o p i n g  c o u n t r i e s . ”  

Be r n a r d i n  A k i t o b y ,  Be n e d i c t  Cl e m e n t s ,  Sa n j e e v  Gu p t a ,  a n d  

Ga b r i e l a  I n c h a u s t e ,  W P/ 0 4 / 2 0 .  T h e  n e w e r a o f  s o m e  n e w 

p r i o r i t i e s  h a s di s b al an s e d t h e  s ys t e m  t h us  t h e  M ar k e t i s m  h a s b e c o m e  

ac h i e v a b l e  a s  n e v e r  b e f o r e  i n  h i s t o r y.  A p r i o r i t y o f t h i s  n e w s ys t e m  

i s  t o  e n h an c e  t h e  m a r k e t  s e c ur i t y e s t a b l i s h c o n di t i o n s  f o r  l o we r  

l e n di n g  r a t e s ,  an d t o  a ggr e ga t e S M E & I  a n d L e s s  D e v e l o p e d 



C o un t r i e s ’  m a r k e t  p a r t i c i p at i o n .  O n  l o c a l  m a r k e t s o r  o n  t h e  g l o b a l  

m a r k e t p l a c e  t h e  e f f e c t  b y e n h a n c i n g t h e  m a r k e t  s e c ur i t y i s  s i m i l ar  

l o we r  i n t e r e s t  l e n di n g  r a t e s  t h at  wi l l  a l l o w m o r e  p a r t i c i p an t s ,  m o r e  

b us i n e s s  di v e r s i t y an d m o r e  c o n s um pt i o n  ( i . e .  m a r k e t  de m a n d) .  B y 

i t s  n at ur e  s uc h  c h an g e  i s  a  m a r k e t  r e v o l ut i o n ,  h o we v e r , b y i t ’ s i n  

de t a i l s i t  i s  a  v e r y p r a c t i c a l  m i c r o  an d m ac r o  e c o n o m i c m o di f i c a t i o n  

o f  s i m p l i f i e d c l o s e  t o  t h e  m a r k e t  f o r c e s  a m e n dm e n t s .  A c h i e v e d h i gh  

m a r k e t  s e c ur i t y wo ul d al l o w l o n g- t e r m  e n v i r o n m e n t al  s t r a t e gi e s ’  

m a r k e t  r e l a t e d ut i l i z at i o n ,  f o r  s uc h  b e c o m i n g p ar t  o f  t h e  g l o b al  

m a r k e t  c o m p e t i t i o n .         

M a r k e t  Ch a n g e s a n d  En h a n ce m e n t s 

A s  m e n t i o n e d ab o v e  t h e  m ar k e t  ( i . e .  e c o n o m i c )  age n t s  t h a t  wo r k  t o  

p r o m p t e c o n o m i c  g r o wt h  ( i . e .  m ar k e t  de v e l o p m e n t )  i n  t h e  

C ap i t a l i s m  do  n o t  n e c e s s ar y p r o m p t  m ar k e t  de v e l o p m e n t  ( i . e .  

e c o n o m i c  g r o wt h  o f  t h e  M a r k e t i s m  as  f o l l o ws :

C a p i t a l i s m M ar k e t i s m

S h a dy b us i n e s s  c o n t r ac t  l a ws S t r i c t  r u l e  o f  l aw i n  b us i n e s s

L i m i t e d l i a b i l i t y c o r p o r a t e  l e gal  

f o r m

U n l i m i t e d l i a b i l i t y c o r p o r a t e  

l e ga l  f o r de c i s i o n  m a k e r s  f o r m

B us i n e s s  an d m a r k e t  e x c h a n ge s  

r e gul at i o n s

B us i n e s s  a n d  m a r k e t  e x c h an ge s  

l a ws

V a gue  l i a b i l i t y a n d p r o j e c t  

i n s ur an c e  

C o m p r e h e n s i v e  l i ab i l i t y a n d 

p r o j e c t  i n s ur a n c e ,  a n d b o n di n g

V a gue  i n t e l l e c t ua l  p r o p e r t y 

p r o t e c t i o n

C o m p r e h e n s i v e  i n t e l l e c t ua l  

p r o p e r t y p r o t e c t i o n



V a gue  e n v i r o n m e n t a l  a n d 

c o n s um e r  p r o t e c t i o n  

C o m p r e h e n s i v e  e n v i r o n m e n t a l  

an d c o n s um e r  p r o t e c t i o n

S o c i a l  a n d i n f r as t r uc t ur e  a s  

e x p e n s e s

S o c i a l  a n d i n f r a s t r uc t ur e  as  

p ar t i a l  e q ui t i e s

W B  an d I M F  as  l e n de r W B  a n d I M F  a s  p r o m o t e r  a n d 

c o n t r o l l e r

P r o  c yc l i c a l  e c o n o m i c s C o un t e r - c yc l i c a l  e c o n o m i c s

L o w G o v e r n m e n t a l  e m p l o ym e n t  

a n d l o w t ax e s  

B al a n c e d go v e r n m e n t a l  

e m p l o ym e n t  a n d t a x e s  t o  o v e r a l l  

m a r k e t a c t i v i t y

P r o duc t i v i t y a n d i n v e s t m e n t  a s  

m ai n  e c o n o m i c  a ge n t

B us i n e s s  a c t i v i t y ( i . e .  n o i s e )  an d 

d i v e r s i t y as  m ai n  m ar k e t  ag e n t

N at i o n a l  b udge t  as  l e a di n g  

i n di c a t o r  t o  a  c o un t r y’ s  

e c o n o m y

I n f l a t i o n / de f l a t i o n  a s  l e a di n g 

i n di c a t o r  t o  a  c o un t r y’ s  m ar k e t

B i g  b us i n e s s  a n d i n v e s t o r s  as  

b e n e f i c i a r i e s   -   c o m p a r e  t o  

S M E & I  s a m e  f o r  s m a l l  a n d 

un de r de v e l o p e d c o un t r i e s

A l l  m ar k e t  p ar t i c i p a n t s  i n c l udi n g  

S m a l l  an d M e di um  b us i n e s s  a n d 

i n v e s t o r s ,  s m a l l  an d 

un de r de v e l o p e d m a r k e t s as  

b e n e f i c i a r i e s   

P r o  s up p l y e c o n o m i c  p o l i c i e s P r o  m a r k e t  e q ui l i b r i um  m a r k e t  

e c o n o m i c s

G l o b a l  c ur r e n c i e s  m e r gi n g ( i . e .  

E U )

G l o b a l  c ur r e n c i e s  d i v e r s i f i c a t i o n  



T h e  M ar k e t i s m  ut i l i z e s  o n  t h e s e  c h an ge s  a n d e n h a n c e m e n t s  t o  

m a r gi n a l i z e  e n gr av e d f o r  c e n t ur i e s  m ar k e t  i n s uf f i c i e n c i e s  i n  o r de r  

t o  a c c e l e r at e m ar k e t  ac t i v i t i e s  a n d o v e r a l l  m a r k e t  n o i s e  un de r  a  

m a r k e t  e n v i r o n m e n t  o f  we l l  de v e l o p e d  g l o b al  i n dus t r i a l  b as i s  an d 

c a p ab i l i t i e s  o f  t h e  U S ,  J a p an ,  C h i n a ,  G e r m a n y,  a n d e t c .   

En v i r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  o n e  o f  t h e  Ag e n t s f o r  

D e v e l o p m e n t

I f  h i gh e r  m a r k e t  s e c ur i t y e n h a n c e s m ar k e t n o i s e  ( i . e .  b us i n e s s  

ac t i v i t i e s ) an d d i ve r s i t y t h e  p a r t i c ul a r  a n d i m p o r t a n t  m ar k e t  ag e n t  -

E n vi r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  i s  t o  b e  f un dam e n t a l  t o  c a r r yo n e v e n  

f ur t h e r  t h i s  m a r k e t  n o i s e  an d t h e  f o l l o wi n g m ar k e t  de v e l o p m e n t .  

M ar k e t s ,  wh i c h ar e  c r e a t i n g c o n di t i o n s  f o r  f a s t e r  m ar k e t  

de v e l o p m e n t  an d c o ul d b e  p us h e d b y t a r ge t e d  m a r k e t  l e ap s  o r  

c o n s i s t e n t  p r e s s ur e s  o n  s o m e  p a r t i c ul ar  m a r k e t  s e gm e n t s  t h a t  c o ul d 

b r i n g o v e r a l l  ac c e l e r a t e d m a r k e t  de ve l o p m e n t .  A l t e r n at i v e  e n e r gi e s ,  

f ar m i n g,  an d t e c h n o l o g i e s  a r e  t h e  o n e  t o  i m p r o v e e n vi r o n m e n t al  

p r o t e c t i o n ,  l o we r  p o l l ut i o n  an d r e duc e  t h e  us ag e  o f  E ar t h  r e s o ur c e s ,  

h o we v e r  i f  t h e s e  ar e  c o m p e t i t i v e m ar k e t  a c t i v i t i e s , b o o s t e d t h r o ugh  

s u b s i di e s  a n d l o w r a t e s  l e n di n g i t  ( t h e  e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n )  

c o ul d b e  t h e  m aj o r  age n t  f o r  o v e r a l l  m a r k e t  de v e l o p m e n t .  T h e  m o s t  

i m p o r t an t , as  m e n t i o n e d ab o v e ,  i s  s uc h m a r k e t  a ge n t  t o  b e  n a t ur a l  

t o  t h e  m ar k e t  c o m p e t i t i o n  ( n o t  a r t i f i c i a l  a s  i t  i s  n o w,  b e c a us e  o f  t h e  

un c o m p e t i t i v e n e s s  o f  h i gh  p r i c e s ,  l o w p r o duc t i v i t y,  i n e f f e c t i v e n e s s  

i t  b r i n gs ) .  T h us ,  i f  t h e  s ys t e m  o f  e c o n o m i c s  c r e at e s  m o r e  d i v e r s e  

an d c o m p r e h e n s i ve  m a r k e t  c o n di t i o n s  t h e  c o m p l e x i t y ( i . e .  n o i s e ) o f  

s u c h  m ar k e t  e n v i r o n m e n t  wo ul d ut i l i z e t h e  E n v i r o n m e n t a l  



P r o t e c t i o n  as  m a r k e t  m o r e  e f f i c i e n t ag e n t . B y i t s e l f , s uc h  m a r k e t  

e f f i c i e n c y wo ul d c r e a t e  e m p l o ym e n t  a n d wo r k i n g c o m p e t i t i v e n e s s  

b e i n g r i gh t l y s ub j e c t i v e  t o  c ur r e n t  m ar k e t  e q ui l i b r i um .  W h e r e as

i mp r o vi ng p r o d uct i vi t y a nd  i nt e r na t i ona l  i nvest ment  i s  a  m ar k e t  ag e n t  t h a t  

i n c r e a s e  m ar k e t  n o i s e  b y i t s  i m p r o vi n g e f f i c i e n c y a n d 

c o m p e t i t i v e n e s s  i n  an  m a r k e t  e n v i r o n m e n t  o f  do m i n a n c e  f o r  L a r ge  

B us i n e s s e s  a n d I n v e s t o r s ,  t h e  i mp r ovi ng p r o d uct i vi t y a nd  i nt e rna t i ona l  

i nvest ment  enh a nced  b y i ncl us i o n o f  mo re  p a r t i ci p a nt s i s  a  m ar k e t  age n t  t o  

i n c r e a s e  t h e  m a r k e t  n o i s e  i n  a  m ar k e t  p l a c e  o v e r l o ade d wi t h  

i n dus t r i a l  go o ds  an d m a n uf a c t u r i n g c a p a b i l i t i e s  i n  a  m a r k e t  

e n v i r o n m e n t  o f  n o  do m i n a n c e  b ut  r e l a t i v e l y f ai r  m ar k e t  

c o m p e t i t i o n .   

I n  a  m a r k e t  p l ac e  wi t h  h i gh  n o i s e  o f  b us i n e s s  a c t i v i t i e s  t h e  

o v e r c ap i t a l i z a t i o n ,  wh i c h  i n  c as e  p r o v o k e d t h e  2 0 0 7 - 9  R e c e s s i o n  an d 

a l l  o t h e r  r e c e s s i o n  b e f o r e ,  wo ul d n o t  do s uc h  h a r m f ul  e f f e c t  as  i t  

was  e x p e r i e n c e d b e c a us e  t h e  e n e r gi e s  t h at  b ui l t  s uc h  

o v e r c ap i t a l i z a t i o n  wi l l  d i s p e r s e  i n t o  o t h e r  m ar k e t  s e c t i o n s ,  h o we v e r  

p r e v e n t i v e  ac t i o n s  s h o ul d b e  us e d ,  t o o .  T h e  t r a n s m i s s i o n a b i l i t y o f  a  

m o r e  d i v e r s e  a n d a c t i v e m ar k e t p l ac e  i s  t o  b e  i n c r e as i n g ,  t h e r e f o r e  

an y m o n e t a r y an d f i s c a l  a c t i o n s  wo ul d h av e  m o r e  an d f as t e r  e f f e c t  

o n  t h e  o v e r a l l  m a r k e t  ( i . e .  e c o n o m y) .  G e n e r a l l y,  un de r  t h e  

c o n di t i o n s  o f  l o we r  l e n di n g  i n t e r e s t  r a t e s  t h e  m ar k e t  as  a  wh o l e  

wo ul d b e  ab l e  t o  ac c um ul a t e  a n d go  t h r u l o n ge r - t e r m  n e ga t i v e  

r e c e s s i o n a r y p e r i o ds wi t h o ut  s t r uc t ur a l  d i s i n t e gr a t i o n .  

En v i r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  a n d  Lo w e r  Le n d i n g  R a t e s



L o we r  l e n di n g r at e s  m e a n  ge n e r a l l y h i gh e r  b us i n e s s  a c t i v i t i e s ,  o n  a  

g l o b a l  s c a l e  i t  c o n s e q ue n c e s  l e s s  p o v e r t y an d un de r de v e l o p m e n t .  

F o r  t h e  e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n  t o  b e c o m e  g l o b al l y e f f e c t i v e  t h e  

o n l y g l o b a l  m a r k e t  p r o s p e c t i v e  i s  f e as i b l e .  P o l l ut i o n  f r o m  e x h a us t e d 

ag i n g v e h i c l e s  a n d p r i m i t i v e  h e a t i n g ,  de f o r e s t a t i o n ,  un c o n t r o l l a b l e  

wai s t  d i s p o s a l ,  e . g .  ar e  un c o n t r o l l ab l e  i n  un de r de v e l o p e d a n d 

un de v e l o p e d m ar k e t s  ( i . e .  c o un t r i e s ,  e c o n o m i e s ) ,  b ut  i n t e r n a t i o n a l  

de p e n de n c e  f r o m  p o l l ut i o n  i s  e n v e l o p i n g E ar t h .  M o r e o v e r ,  i f  

h yp o t h e t i c a l l y t h e  g l o b al  m ar k e t p l ac e  dr i v e n  b y p r o duc t i v i t y a n d 

i n t e r n at i o n a l  i n v e s t m e n t  n o i s e  i s  i n dus t r i a l i z e d,  a n d g l o b a l  

e c o n o m i c  g r o wt h  i s  s uc c e e de d b y t h e  c ur r e n t l y a c c e p t e d e c o n o m i c s  

t h e  d i s p r o p o r t i o n e d p o l l ut i o n  a n d e x h aus t i o n  o f  r e s o ur c e s  wo ul d 

de s t r o y i t  a l l .  I f ,  h o we v e r ,  t h e  un de r de v e l o p m e n t  c o n t i n ue s  t h e  

p o l l ut i o n  a n d wa i s t  wo ul d  de s t r o y i t  t o o ,  m a yb e  a  b i t  l a t e r .  

C o n s i de r i n g  t h e s e  t wo  p o s s i b i l i t i e s  o n l y a  t h i r d m o r e  c o m p r e h e n s i v e  

i s  p o s s i b l e  wh e r e a s  m a n y m a r k e t s  ( i . e .  e c o n o m i e s ,  c o un t r i e s )  a r e  

g i v e n  c o n di t i o n s  t o  de v e l o p  b ut  n o t  b y i n du s t r i a l i z a t i o n .  I . e . ,  

i m m e di a t e l y,  t h e  q ue s t i o n  ap p e ar s ,  i s  i t  p o s s i b l e ,  an yway?

I n d u st r i a l i z a t i o n  a n d  M a r k e t  D e v e l o p m e n t

T h e  i n dus t r i a l i z a t i o n  i s  t h e  h i gh e s t  p o i n t  o f  de v e l o p m e n t  i n  t h e  

C ap i t a l i s m ;  t h e  t e c h n o l o gi e s  an d R & D ,  e duc a t i o n  an d m i ddl e  c l a s s ,  

t ax at i o n  an d f i s c a l  p o l i c i e s  a r e  al l  d i r e c t l y r e l a t e d t o  t h e  i n dus t r i a l  

p r o du c t i o n ,  t h e r e f o r e  wi t h  t h e  de c l i n e  i n  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n  

o v e r a l l  e c o n o m i c  de c l i n e  i s  i m m i n e n t .  A s  t h e  f ar m i n g wa s  

f un dam e n t a l  f o r  an  e c o n o m y de v e l o p m e n t  t h e  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n  

i s  n o w.  H o we v e r ,  t h e  n e w gl o b a l  de v e l o p m e n t s *  h a v e  r e duc e  t h e  



o p p o r t un i t i e s  f o r  m an y m ar k e t s  ( i . e .  e c o n o m i e s )  t o  m ai n t a i n  n e e de d 

f o r  t h e i r  f i s c a l  r e s e r v e s  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n  a n d f o r  gr e a t  m a n y 

o t h e r s  t o  i n dus t r i a l i z e .  T h us , de v e l o p e d a n d de v e l o p i n g m ar k e t s  

a l i k e  c o ul d n o t  m a n ag e  t h e i r  f i s c a l  b a l a n c e  o r  de v e l o p  i n  c a s e ,  

t h e r e f o r e  h i gh  un e m p l o ym e n t ,  un de r e m p l o ym e n t ,  f i s c a l  s h o r t age s ,  

de c l i n i n g  m i ddl e  c l a s s ,  de f i c i t  an d n a t i o n al  de b t  h a v e  b e c o m e  

s yn o n ym s  o f  l a c k  o f  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n .  E c o n o m i c  gr o wt h  i s  

i m p o s s i b l e  wi t h o ut  o n l y i n dus t r i al  p r o duc t i o n ;  m a r k e t  de v e l o p m e n t  

i s  o n l y p a r t i a l l y de p e n de n t  o n  i n dus t r i a l  p r o duc t i o n .  E v e n  

p r o du c t i v i t y a n d  i n v e s t m e n t ag e n t do e s n o t  l o s e i m p o r t an c e  i n  

M ar k e t i s m  t h e  m a r k e t  n o i s e  f r o m  e n h an c e d  b us i n e s s  ac t i v i t i e s  

s h o ul d b e c o m e  m ar k e t  a ge n t  n o t  l e s s  p r o m p t i n g m a r k e t  

de v e l o p m e n t ;  t h e  m a r k e t  e q ui l i b r i um  i n  s uc h  c o n di t i o n s  s h o ul d b e  

m o r e  m a r k e t  o r i e n t e d t h an  i t  i s  n o w,  wh e r e a s  go v e r n m e n t a l  

i n v o l v e m e n t wo ul d b e  l e s s  i n  p e r c e n t a ge - wi s e  i n  c o m p r e s s i o n .   T h e  

i m p r o v i n g  t e c h n o l o gi e s ,  t h e  i n t e r n e t ,  t h e  h i g h  m a n uf a c t ur i n g 

c a p ac i t y o f  t r a n s n at i o n al s  a n d C h i n a ,  t h e  e a s y m o v i n g an d 

o ut s o ur c i n g c a p ab i l i t i e s ,  t h e  o p e n  g l o b a l  m a r k e t p l a c e ,  e . g .  ar e  o f  

gr e a t  b a l an c i n g s up p l y m a r k e t  age n t .  

En v i r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  a n d  I n t e r n a t i o n a l  

O r g a n i z a t i o n s     

T h e  W T O ,  W B ,  an d I M F  ar e  b e i n g f o un de d o n  t h e  p r i n c i p l e  o f  

l e n di n g  a n d r e gul at i n g i n s t i t ut i o n s  l e n di n g o n  r e l a t i v e l y h i gh  

i n t e r e s t  r a t e  an d s h o r t  t e r m  t o  l e s s  an d un de v e l o p e d m ar k e t s  ( i . e .  

c o un t r i e s ) .  T h e  h i gh  r i s k  o f  t h e  b o r r o we r s  j us t i f i e d t h e  h i gh  r a t e s  

an d s h o r t  t e r m s .  



P r o gr e s s i v e l y g l o b a l  s e c ur i t y e x c h a n ge  m a r k e t s  h av e  t a k e n  o v e r  b y 

t r e a di n g  s o v e r e i gn  de b t  o n  f r e e  m a r k e t  p r i n c i p l e s .  B o t h  ways  a t  a n d 

af t e r  t h e  2 0 0 7 - 9  R e c e s s i o n  t h e  ab i l i t i e s  o f  m an y c o un t r i e s  t o  r e p a y 

t h e i r  de b t  h av e  b e e n  de c l i n i n g  an d f e we r  c o un t r i e s ar e  da r i n g t o  

b o r r o w f r o m  t h e  i n t e r n a t i o n al  o r g an i z a t i o n  c h a n gi n g t h e m  t o  

t r an s m i t t e r s  o f  s ub s i d i e s  an d e m e r ge n c i e s  h e l p  f un ds . W h i l e  p u b l i c  

f l o w s  p l u n g e d  i n  a l l  c o u n t r i e s ,  t h e r e  i s  a n  i n d i c a t i o n  t h a t  

g r a n t s  w e r e  r e p l a c i n g  l o a n s  i n  l o w - i n c o m e  c o u n t r i e s ,  w h i c h  i s  

c o n s i s t e n t  w i t h  d o n o r  c o m m i t m e n t s ,  Je a n - L o u i s  Co m b e s ,  

T i d i a n e  K i n d a ,  a n d  Pa t r i c k  Pl a n e ,  W P/ 1 1 0 9 T h e  t a r ge t e d  b y 

t h e s e  o r ga n i z at i o n s  g l o b a l  e c o n o m i c  gr o wt h  h as  de c e l e r a t e d  i n t o  

g l o b a l  s l o w do wn  a n d r e c e s s i o n  b ut  a  f e w e x c e p t i o n s . T h i s  p r o c e s s ,  

h o we v e r ,  h as  h ad s o m e  l o n g e r  t a i l  o f  a t  l e a s t  2 0  ye a r s  wi t h  

de t e r i o r a t i n g b o r r o w- ab i l i t y a n d r e p aym e n t - ab i l i t y,  wh i c h  p r o c e s s  

c o ul d b e  c o n n e c t e d t o  t h e  we a k e n i n g c o n s um p t i o n  i n  t h e  m o s t  

de v e l o p e d e c o n o m i e s  an d t h e  r i s i n g i n dus t r i a l  c a p ab i l i t y o f  C h i n a ,  

I n di a ,  an d e . g .  t h at  h as un de r c ut  m an y c o un t r i e s  f o r  m an uf a c t ur i n g 

an d e x p o r t i n g go o ds .  As  s o m e  o f  t h e s e  c o u n t r i e s  a r e  a l s o  

h e a v i l y  d e p e n d e n t  o n  e x t e r n a l  f i n a n c i n g  f r o m  b a n k s  a n d  

i n v e s t o r s ,  a r o u n d  6 0 - 7 0  p e r c e n t  f o r  Gr e e c e ,  I r e l a n d  a n d  

Po r t u g a l ,  a  f i n a n c i n g  c r i s i s  b e c o m e s  a l m o s t  i n e v i t a b l e ,  Jo s h u a  

I o j i  K o n o v ,  2 0 1 1 .  T h e  r e t ur n  o n  t h e  i n v e s t e d c a p i t a l  c o m i n g 

t h r o ugh W B  a n d I M F  f un ds  f o r  m an y c o un t r i e s h as  de t e r i o r at e d ,

“ T h e  o u t f l o w  o f  f o r e i g n  c a p i t a l  f r o m  e m e r g i n g  a n d  d e v e l o p i n g  

c o u n t r i e s ,  w i t h  i t s  d e s t a b i l i z i n g  e f f e c t  o n  p r i v a t e  a n d  p u b l i c  



f i n a n c e s  i n  t h e s e  m a r k e t s .  Ra l p h  Ch a m i ,  D a l i a  H a k u r a ,  a n d  

Pe t e r  M o n t i e l ,  W P/ 0 9 / 9 1 wh e r e as  t h e  g l o b al i z at i o n  h as  ut i l i z e d 

e n e r gy an d c o m m o di t y p r i c e s  r i s i n g c o n s t a n t l y.  H e n c e ,  t h e  b o r r o we d 

c a p i t a l  di s ap p e ar e d i n t o  c o v e r i n g p r e v i o us  de b t ,  b a s i c  e x p e n s e s ,  an d 

c o r r up t i o n  i n s t e a d o f  p r o m p t i n g e c o n o m i c  gr o wt h .  T h e  i n t e r n at i o n a l  

o r gan i z a t i o n s  s t a r t e d  l e n di n g o n  p r o j e c t - b y- p r o j e c t  b as i s  t h at  m ade  

n o  di f f e r e n c e  t o t h e  c o n c l us i o n s  a b o v e .   

E v e n  t h e  wa ys o f  l e n di n g  o f  t h e i n t e r n a t i o n a l  o r ga n i z a t i o n s  h av e  

p r ac t i c a l l y c h a n ge d i de o l o gi c a l l y an d  c o n c e p t i o n a l l y t h e y h a v e  n o t  

e v o l v e d:  t h e  f o r m a l t i gh t e n i n g  b udge t s  a n d c l o s e  de f i c i t  o b s e r v an c e  

ar e  i n  p r a c t i c e as  e v e r  t h a t  i n  a  vo l at i l e  an d i n s e c ur e  m a r k e t p l a c e  i s  

we l l  r e a s o n ab l e .  H o we v e r ,  wi t h  t h e  o n go i n g  c h an ge s  o f  r e a l i t i e s *  t h e  

r o l e  o f  t h e  i n t e r n a t i o n a l  o r ga n i z at i o n s  m us t  c h an g e  t o o  b y 

c o m p r e h e n di n g an d ac c o m m o dat i n g t h e s e  r e a l i t i e s  i n t o  r e g ul a t o r y 

an d f i n a n c i a l  s t r uc t ur e s  p r o m p t i n g  m a r k e t  de v e l o p m e n t  an d 

m a n agi n g i n f l a t i o n a r y p r o c e s s e s .  F r o m  m o s t l y b e i n g  a  l e n de r  a n d 

c o l l e c t o r  t o  m o s t l y b e i n g a  p r o m o t e r  a n d c o n t r o l l e r  t h e  

i n t e r n at i o n a l  o r gan i z at i o n s  s h o ul d p r o m o t e  t h e  r u l e  o f  l o w i n  

b us i n e s s  an d o t h e r M ar k e t i s m ’  ut i l i t i e s  o n  t h e  g l o b a l  m ar k e t p l ac e ,  

an d t h r u l o we r  l e n di n g r a t e s  t o  r ai s e  m a r k e t  n o i s e  a n d d i v e r s i t y.

Bu si n e ss La w s a n d  En v i r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n

B us i n e s s  r e gul a t i o n s  m o s t l y us e d  f o r  e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n  

s h o ul d c h an g e  i n t o  b us i n e s s  l aws  ap p l y i n di s c r i m i n at e l y a n d 

un c o n di t i o n a l l y.  M o r e o v e r ,  f o r m a l  f i r m  g r o w t h  i m p r o v e s  w i t h  

b e t t e r  e n f o r c e m e n t  a s  m e a s u r e d  b y  f a i r  a n d  i m p a r t i a l  c o u r t s ,  



w h i l e  i n f o r m a l  f i r m  g r o w t h  i s  c o n s t r a i n e d  b y  o r g a n i z e d  c r i m e ,  

p o i n t i n g  t o  t h e i r  i n a b i l i t y  t o  t a k e  f u l l  a d v a n t a g e  o f  t h e  l e g a l  

a n d  j u d i c i a l  s y s t e m s  Er a  D a b l a - N o r r i s  a n d  Ga b r i e l a  I n c h a u s t e  

W P/ 0 7 / 1 1 2 . H e n c e ,  un l e s s  e a s i n g  b us i n e s s  l aws  i n  c ur r e n t l y us e d 

s ys t e m  p r o m p t  e c o n o m i c s  gr o wt h  t h e  e n h a n c e d b us i n e s s  l a ws  wo ul d 

h av e  t h e  o p p o s i t e  e f f e c t  un de r  t h e  M ar k e t i s m  p r o m p t i n g  m a r k e t  

n o i s e  an d d i v e r s e b us i n e s s  e n v i r o n m e n t .  W h e n  i t  c o m e s  t o  

e n v i r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n  t h e  e f f e c t  b y s uc h  c h an ge  wo ul d h a v e  t h e  

m o s t  p o s i t i v e  c o n s e q ue n c e s  o f  a l l .  I n  a  h i gh e r  s e c ur i t y m a r k e t  p l ac e  

i n  l o we r  l e n di n g r at e s  e n vi r o n m e n t  wh e r e a s  go v e r n m e n t s a n d 

i n t e r n at i o n a l  o r gan i z at i o n s  us e  s ub s i d i e s  an d f i s c a l  t o o l s  t o  b o o s t  

m a r k e t  de v e l o p m e n t  t h r u  m a r gi n al i z i n g m ar k e t  di s a dva n t ag e  f o r  t h e  

S M E & I  t h e  wh o l e  n e w m ar k e t  o p p o r t un i t i e s  wi l l  a p p e ar …  t h e  

i n di v i dual  i m a gi n at i o n  an d c r e at i v i t y a n d t h e  i n di v i dua l  

e n t r e p r e n e ur s h i p  wo ul d f l o ur i s h .  T h i n gs  l i k e  c o n s um e r  p r o t e c t i o n  

an d e n vi r o n m e n t a l  p r o t e c t i o n ,  t h e  s t r i c t  b us i n e s s  l a ws  e . g .  wo ul d 

n o t  p r e v e n t  b us i n e s s e s  a n d i n v e s t o r s  f r o m  e x p a n di n g,  b ut  i n  t h e  

o p p o s i t e  wi l l  l e v e l - up  c o m p e t i t i o n  c r e a t i n g  m o r e  o p p o r t un i t i e s  i n  

h i gh  t e c h n o l o gi e s  a n d m o r e  m a r k e t  r e l a t e d e du c a t i o n .  

Co n c l u s i o n s

T h i s  p ap e r  m ay s e e m  t o  o p t i m i s t i c  t o  b e  c o n s i de r e d b o r de r i n g 

un r e a l i t y,  h o we v e r  t h e  p o s s i b i l i t i e s  t h a t  c o ul d c o m e  wi t h  r i s i n g 

m a r k e t  s e c ur i t y o n  a  g l o b a l  s c a l e  m ay go  e v e n  f ar t h e r .  T h e  i n c l us i o n  

o f  E n vi r o n m e n t a l  P r o t e c t i o n  i n  t h e  m a r k e t  c o m p e t i t i o n  as  a n  m ar k e t  

ag e n t  i n s t e ad o f  t h e  s ub s i di z e d b y t h e  go v e r n m e n t s  a r t i f i c i a l  p a r t ,  

as  i t  i s  n o wada ys ,  i s  a  p o s s i b i l i t y i f  n o t  t h e  o n l y o n e  t h a t  c o ul d s av e  



E ar t h  f r o m  de s t r uc t i o n .  T h e  s ys t e m  o f  M a r k e t i s m  i s  f o un de d o n  f r e e  

e n t r e p r e n e ur s h i p  an d i n di v i dual  f r e e do m s  a  n a t ur a l  H i s t o r i c a l  

e x t e n s i o n  e n t a i l e d i n t o  t h e  b e s t - s uc c e e de d e c o n o m i c  s ys t e m s  o f  t h e  

p as t .    
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