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Financial statements analysis: Users of financial ratios

Abstract

Understanding and the interpretation of financial statements is an important factor for economic
entities, for making the right decisions. Nowadays, more and more is noticed the general
tendency of the harmonization of the Directive 1V of the European Committee with International
Financial Reporting Standards.

Different groups of people need information about the business activities of each business.
In this paper we address ways of designing and drafting of the financial statements and and their
contextual interpretation in accordance with IAS and IFRS. Also we identify some of
stakeholders who are the main users of the information arising from these financial statements
and their importance in decision making.

Key words: Financial analysis, financial statement, financial indicators, financial reports,
financial reporting, accounting standards, international accounting standards, stakeholders,

decision making.
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Analiza e pasqyrave financiare: Pérdoruesit e treguesve financiaré

Fadil Govori
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Abstrakt:

Kuptimi dhe interpretimi i pasgyrave financiare paraget njé faktor té réndésishém pér subjekte
ekonomike, né marrjen e vedimeve té drejta. Sot ¢do heré e mé shumé po vihet re njé tendencé e
pérgjithshme, harmonizimi i Direktivés IV té Komitetit Europian me Standardet Ndérkombétare té
Raportimit Financiar.

Grupe té ndrueshme njerézish kané nevojé pér informacione rreth aktiviteteve afariste té secilit biznes.

Né kété punim do té trajtojmé ményren e sajimit dhe interpretimit t& pasqyrave kryesore financiare, né
harmoni me SNK-té dhe SNRF-tg, kush jané shfrytézuaesit apo pérdoruesit kryesor té informatave gé
dalin nga kéto pasqyra financiare dhe réndésin e tyre né vendimmarrje.

Terma kyc: Analizé financiare, pasqyré financiare, tregues financiar, raportet financiare, raportim
financiar, standarde té kontabilitetit, standarde ndérkombétare té kontabilitetit.

Klasifikimi JEL: M, M4, M40, M41, M42, M48, M49, G3, G30, G31, G32
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Analiza e pasqyrave financiare: Pérdoruesit e treguesve financiaré

1. Hyrje

Analiza e pasqyrave financiare éshté njé proces gjykimi gé synon té vlerésojé pozicionin financiar té
kaluar dhe até té tashmin né njé kompani. Objektivi parésor i saj éshté pércaktimi, parashikimi dhe
vlerésimi mé i miré i kushtve ekonomike dhe perforamances né té ardhmen.

Pérpjekjet pér té béré njé analizé financiare i shohim né ¢cdo organizaté té pajisur me autonomi financiare,
si¢ jané: shogérité tregtare, firmat, shogatat e ndryeshme, institucionet publike, ato financiare, etj.

Analiza e pasqyrave financiare éshté njé metodé e krahasimit, gjykimit ose e vlerésimit té gjendjes sé
vlerave té pjeséve té catuara té bilanceve, né bazé té cilave merrén vendimet e réndésishme. Pra, analiza
financiare, éshté njé analizé e bilanceve pér té kaluarén, té tashmén dhe té ardhmén e ndérmarrjés. Vlerat
e pozicioneve té bilanceve veg e ve¢ nuk kané réndési té larta analitike. Por, nése ato i krahasojmé me
vlerat e pozicioneve té tjera té bilancit atéheré vlera krahasese e tyre rritét. Pér shembull, nése i
pjestojmé té hyrat nga shitja me numrin e blerésve, atéheré fitojmé njé tregues mbi xhiron pér njé té
punésuar gé éshté njé tregues i réndésishém mbi produktivitetin e ndérmarrijés.

Obijektivi i pasqyrave financiare éshté dhénja e informacioneve rreth pozicionit financiar, performancés
financiare dhe ndryshimeve né pozicionin financiar té njé entiteti, té cilat jané té pérdorshme prej njé
game té gjeré pérdorusish né marrjen e vendimeve té tyre ekonomike.

Pasqyrat financiare paragesin fazén pérfundimtare té procedimit té té dhénave té kontabilitetit dhe
paragiten si bartés té informative kontabile.

Pasqyrat financiare jané prezentime financiare té strukturuara té gjendjes financiare dhe transaksioneve té
kryera nga ana e ndérmarrjes. Sipas SNK/IAS, pasqyrat financiare sigurojné informacion pér:

o Mijetet

e Detyrimet

o Kryegjéné

e Té& hyrat dhe té dalat

e Rrjedhjen e parasé

! Lewis, Richard & Pendrill David; Advanced Financial Accounting, seventh edition, 2004. f. 76-95
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Pasqyrat financiare jané té nevojshme, sepse ato ndihmojné pérdoruesit e ndryshmém té tyre, t€ marrin
vendime ekonomike té drejta, si dhe té kuptojné raportimin financiar me géllim gé té pérmirésojné
vendimmarrjen.’

2. Pérdoruesit e pasqyrave financiare

Grupe té ndrueshme njerézish kané nevojé pér informacione rreth aktiviteteve afariste té secilit biznes.’

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

Menaxherét e kompanisé té caktuar nga pronarét e kompanisé pér té mbikéqyrur aktivitetet e
pérditshme té kompanisé. Atyre iu nevojiten informacione rreth situatés financiare t¢ kompanisé
— ményrés se si éshté tani dhe se si pritet té jeté né té ardhmen. Kjo iu mundéson atyre arritjen e
efikasitetit né biznes dhe marrjen e vendimeve efektive.

Aksionaréve té kompanisé, pra pronaréve té kompanisg, té cilét duan ta diné se sa miré po
pérmbush menaxhmenti detyrat e veta. Ata duan ta diné se sa fitimprurése jané aktivitet e
komapnisé dhe sa fitim mund té térheqin prej biznesit pér ta pérdorur pér géllimet e tyre
personale.

Personat gé punojné me kompaniné pérfshijné furnitorét té cilét furnizojné kompaniné me
mallra me kredi (afat pagese) dhe klientét t& cilét blejné mallra ose shérbime té prodhuara nga
kompania. Furnitorét kérkojné té dijné rreth afétsisé sé kompanisé pér té paguar borxhet e veta;
klientét kérkojné té dijné nése kompania éshté njé vend | sigurté prej nga furnizohen dhe nése
éshté ose jo né rrezik t& mbyllet.

Personat gé financojné kompaniné mund té jené njé banké e cila I lejon kompanisé té keté njé
overdraft ose gé | siguron kreditim afatgjaté duke i garantuar njé kredi. Banka déshiron té
sigurohet se kompania éshté e afté té ripaguajé pagesat e interest dhe bashké me shumat e marra
hua.

Autoritetet tatimore kérkojné té dijné rreth fitimeve té biznesit né ményré qé té vlersojné tatimet
e pagueshme prej kompanisé, pérfshiré kétu Tatimin né vlerén e shtuar e tatime té tjera té shitjes.

Punonjésit e kompanisé duhet t& kené té drejten e marrjes sé informacioneve rreth situatés
financiare té kompanisé, pér arsye se e ardhmja e tyre, karriera dhe shuma monetare pagave dhe
rrogave té tyre varet prej késaj situate.

Analistét dhe késhilltarét financiaré kané nevojé pér informacione pér klientét ose personat gé
marrin késhilla prej tyre. Pér shembull, agjentét e kémbimit té aksioneve kané nevojé pér
informacione né ményré gé té kshillojé personat gé duan té investojné; agjencité e kreditit duan

2 Helfert, Erich A.; Financial Analysis-Tools and Techniques, 2001. f. 62-73

3 Horngren Charles,HarrisonWalter,Smith Bamber Linda; Accounting, Fifth Edition, 2002. f. 57-77
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informacione né ményré gé té késhillojé furnitorét e mundshém té mallrave té kompanisé; de
gazetarét kané névojé pér informacione pér publikun gé lexon mediat e tyre.

(h) Qeverité dhe agjencité e tyre jané té interesuara pér alokimin e burimeve dhe si pasojé pér
entitetet e biznesit. Ato gjithashtu kérkojné informacione né ményré gé té marrin té dhéna pér
statistika kombétare.

(i) Publiku i gjeré. Entitetet kané ndikim mbi elementét e publikut té gjeré né njé séré ményrash.
Pér shembull, népérmjet krijimit té vendeve té punés dhe pérdorimit té furnitoréve vendas ato
kontribojné né ekonominé vendore. Njé faktor tjtér i réndésishém éshté efekti i kétij entiteti mbi
ambijentin, pér shembull ndikimi mbi ndotjen.

Né cdo analizé té pasqyrave financiare, edhe ajo gé ka pér objekt rrjedhjet financiare, duhet té ndjek njé
proceduré té caktuar. Hapat e késaj proceduré gé duhet ndjekur gjaté njé analize financiare cilésore jané:

e Mbledhja dhe formimi i dokumentacionit kontabél,
e Kilasifikimi dhe kontimi i t&é dhénave né librat afarist,
e Hartimi i raporteve financiare.

Procesi i kontabilitetit apo sisitemi i raportimit financiar, té cilat gjenerojné informacionin financiar pér
pérdoruesit e jashtém duhet té pérfshijné ato pasqyra kryesore financiare té cilat jané t& domosdoshme pér
t’u pérgaditur dhe raportuar si¢ specifikohet né Standardet Ndérkombétare té Kontabilitetit. Sipas
SNK/IAS 1 njé komplet i tillé i pasqyrave pérfshing:*

e Bilanci i gjendjes (pasqgyra e pozicionit financiar),

e Pasqyra e té ardhurave,

e Pasqyra e rrjedhjeve té arkés (rrjedhjet e parasé sé gatshme),
e Pasqyra e ndryshimeve né ekuitet,

e Politikat e kontabilitetit dhe shénimet shpjeguese.

Né kété punim ne do t’i trajtojmé kryesisht tre pasqyrat e para, t€ cilat pérndryshe jané ndér raportet mé té
kérkuara.

Pasqyrat financiare lidhen me njera tjetrén, sepse marrin shifra nga njéra tjetra, p.sh., bilanci i gjendjes
merr mga pasqyra e ndryshimit té kapitalit, kapitalin né datén e ndértimit t€ bilancit (né fund té
periudhés), pasqyra e ndryshimeve né kapital merr nga pasqyra e té ardhurave dhe shpenzimeve shumén e
té ardhurés neto té realizuar gjaté periudhés, pasqyra e rrjedhjave té arkés merr nga pasqyra e lévizjes sé
kapitalit investimet dhe térhegjet e pronarit, etj. Té katér pasqyrat sé bashku japin né ményré té ploté dhe
sistematike informacionin gé u nevojitet té tretéve pér njé ndérmarrje té caktuar, pavarésisht nga
madhésia e saj.

4 Standardet Ndérkombétare té Kontabilitetit — SNK/IAS. f. 24-63
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Analiza e pasqyrave financiare éshté njé process kompleks gé kérkon dije té thella e té gjithanéshme jo
vettm né fushén e Kkontabilitetit, por kérkon njohuri t¢ mira né fushen makroekonomike,
mikroekonomike, ashtu edhe né fushén e metodave statistikore e matematikore me anén e té cilave maten
dhe studiohen nivelet, tendencat dhe lidhjet ndérmjet treguesve té ndryshém ekonomiké e financiaré e té
faktoréve gé ndikojné né ndryshimin e tyre.

Ekzistojné analizaté ndrysheme né varési té asaj se nga kush béhen dhe pér gafré géllimi béhén, késhtu
kemi analiza horizontale dhe veritikale, analiza té brendéshme dhe té jashtme, analiza statike dhe
dinamike, analiza historiek dhe te perspektives, etj.

3. Bilanci i gjendjes

Bilanci i gjendjes jep informacion té vlefshém financiar pér njé kompani té caktuar, sidomos kur
veprimtaria e saj shtrihet prej disa vitesh dhe shqyrtohet bashkérisht me pasqyrat e tjera financiare. Qg té
mund ta realizojmé kété objektiv, bilanci i gjendjes duhet té jeté i lexueshém dhe duhet té dimé ta lexojmé
até. Por, sidoqofté duhen njohur paraprakisht llogarité bazé té bilancit, kuptimi i tyre, funksionimi dhe
lidhja e secilés llogari me bilancin dhe me pasqyrat tjera financiare.

Bilanci i gjendjes éshté thjeshté njé listé e té gjitha pasurive gé biznesi zotéron dhe té gjitha detyrimeve
gé ai ka né njé daté té caktuar. Mund té shémbéllehet me njé fotografi té pozicionit finnaciar té biznesit né
njé moment té caktuar. Secilés pasuri dhe detyrim i caktohet njé shumé pérkatése monetare. Bilanci i
gjendjes né njé ndérmarrje jep pérgjigje se ¢faré kané investuar pronarét e saj.

Me fjalé tjera bilanci i gjendjes, paraget njé lloj té pasqyrés krahasuese tabelare dyanésore, né njéren ané
pasqyrohen té gjitha mjetet dhe né anén tjtér té gjitha burimet e mjeteve me té cilat disponon kompania né
njé daté té caktuar. Apo théné ndryshe, bilanci i gjendjes paragitet né formé té pasqyrés sé dyanshme, né
anén e majté — Aktivi ( ku pérfshihen astete té tilla si; toka, ndértesa, makinat, mjetet monetare, etj),
ndérsa né anén e djathté — Pasivi (ku paragiten detyrimet dhe kapitali i pronarit/ve).’

Aktivet ndahen né aktive afatgjata (ose té géndrueshme) dhe aktivet afatshkurta (ose garkulluese). Né
aktive té géndrueshme hyjné ato aktive té cilat e kané afatin e pérdorimit mé té gjaté se njé vit. Aktivete
géndrueshme ndahen né: aktive materiale dhe aktive jo materiale. Né aktive materiale hyjné: toka,
ndértesat, pajisjet e ndryeshme, etj., né aktive jomateriale hyjné: patenta, licenca, marka tregtare, goodéill,
etj. Ndérsa né aktive garkulluese hyjné ato aktive té cilat e kané afatin e pérdorimit mé té shkurté se njé
vit, e ku b&jné pjesé: paraja e gatshme, depozitat né banké, llogarité e arkétueshme, shpenzimet e
parapaguara, inventarét, etj.

Paraqitja e bilancit té gjendjes, sikurse do ta shikojmé mé poshté, mundéson ndér té tjera matjen e
kredibilitetit t¢ ndérmarrjes (dmth aftésiné e ndérmarrjes, né njé momént té dhéné, pér té paguar borgjet).
Bilanci 1 gjendjes lejon gjithashtu edhe analiza t€ tjera t€ gjendjes sé€ ndérmarrjes, t& cilat do t’i
shqyrtojmeé né vijim.

° Lewis, Richard & Pendrill David; Advanced Financial Accounting, seventh edition, 2004. f. 89-102
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BILANCI | GJIENDIJES
pér vitin gé pérfundon mé 31.12.2010

PASURIA (AKTIVI)
Pasurité qgarkulluese:
Paraté né banké dhe né doré 1803 73188
Depozitat né banké 0 0
Llogarité e arkétueshme 708 565 940915
Stoget 71480 160 000
Shpenzimet e parapaguara 0 0
Pasurit tjera rrotulluese 0 900
Gjithsej Pasurité qarkulluese 781 848 1175003
Pasurité e géndrueshme:
Toka, ndértesat dhe pajimet 1856911 3192 060
Pasurité e huazuara 0 0
Investimet 0 0
Amortizimi 0 0
Gjithsej Pasurité e géndrueshme 1856911 3192 060
DETYRIMET DHE KRYEGJEJA
(PASIVI)
DETYRIMET
Detyrimet afatshkurta
Llogarité e pagueshme 50 000 48 791
Shpenzimet e akumuluara 0 0
Huazimet afatshkurta 0 0
Dividendé té pagueshme 0 0
Tatimi i pagueshém mbi té hyrat 0 0
Detyrimet tjera afatshkurta 0 0
Gjithsej Detyrimet afatshkurta 50000 48 791
Detyrimet afatgjata
Huat 0 0
Detyrimet ndaj kapitalit hua 0 0
Gjithsej Detyrimet afatgjata 0 (0]
KAPITALI DHE REZERVAT (KRYEGJEJA)
Kapitali i deponuar 2708723 2708723
Rezervat (Ndihmat, Grandet, Dhuratat kapitale) 0 1682522
Fitimi (Humbja) i,e mbetur (Raportues) (129 438) 46 991
Fitimet (Rezultat) e bartura 9474 (119 964)
Gjithsej Kryegjéja 2 588 759 4318272




4. Pasqyra e té ardhurave
Pasqgyra e té ardhurave éshté njé regjistér i té hyrave té gjenruara dhe shpenzimeve té ndodhura pér njé
periudhé kohore. Kjo pasqyré tregon nése biznesi ka pasur mé shumé té hyra se sa shpenzime (pra fitim)
ose e kundérta (humbije).
Pasqyra e té ardhurave reflekton efektet operative menaxheriale né pérmasat e biznesit dhe rezultatin e

tyre né fitim apo humbje pér pronarét e biznesit gjaté njé periudhe té caktuar kohore. Fitimi apo humbja e
llogaritur né pasqyren e té ardhurave rrit apo zvogélon pasuriné e aksionarit né bilancin e gjendjes.

PASQYRA E TE ARDHURAVE

01.01.2010 -31.12.2010

Té hyrat e pérgjithshme 328 850 568 001
Té hyrat nga shitja 291 700 547 837
Té hyrat financiare 37 150 20 164
Shpenzimet e produkteve té shitura 8 000 10033

Fitimi bruto 320 850 557 968
Shpenzimet e tjera té afarizmit 450 288 499 229
Shpenzimet e kamatés 0 0

Fitimi para tatimit (129 438) 58739
Tatimi né fitim 0 11748

Fitimi neto (129 438) 46 991
Dividenda 0 0
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5. Pasqyra e rrjedhjeve té arkés

Pasqyra e rrjedhjeve té arkés duhet té paragitet si njé pjesé integrale e pasqyrave finnaciare té njé entiteti.
Té gjitha llojet e entiteteve mund té japin informacione té dobishme rreth rrjedhjave té arkés pasi nevoja
pér para té gatshme éshté universale, cilado qofté natyra e aktiviteteve gé gjenerojné té hyra. Pra té gjitha
entiteteve iu kérkohet me standard (SNK 7) té pérpilojné njé pasqyré té rrjedhjave té arkeés.®

Pasqyra e rrjedhjeve té arkés éshté njé pasqyré shtesé e dobishme e pasqyrave financiare té njé
kompanie pér arsye se fitimi i kontabilitetit nuk éshté i vetmi tregues i performancés sé kompaisé.
Pasqyra e rrjedhjeve té arkés pérgendrohet mbi burimet dhe pérdorimet e parasé sé gatshme dhe éshté njé
tregues i réndésishmém i likuiditetit dhe aftésisé pér té paguar té njé kompanie.

Pasqyra e rrjedhjes sé arkés i ndihmon investitorét dhe kreditorét pér té vlerésuar mundésiné pér té
gjeneruar rrjedhjen positive t€ parasé né té ardhmen, mundésiné pér t’i pérmbushur obligimet dhe pér t&
paguar dividentét, qftésiné q€ t€ ndikoj né shumén dhe kohén e rrjedhjeve té parave, né ményré qé t’i
pérshtaten rrethanave dhe mundésive té ndryshme, arsyeve té ndryshimeve ndérmejt arkétimeve né para
té gatshme dhe pagesave, si dhe aspekte tjera.

Shpeshé argumentohet se ‘fitimi’ nuk jep gjithmoné€ njé pamje té dobishme ose t€ kuptimté té
operacioneve té njé kompanie. Lexuesit e pasqyrave financiare té njé kompanie mund té orientohen
gabim prej shifrave té fitimit té raportuar:

(@) Aksionarét mund té besojné se nése kompania bén fitime pas tatimeve, pér le t€ themi, 100 000 €
atéheré kjo éshté shuma e cila do té mund té paguehet si dividend. Me pérjashtim té rasteve kur
kompania ka para té gatshme té mjaftueshme né dispozicion té biznesit dhe mund té paguajé
dividend, ajo gé presin aksionarét éshté e gabuar.

(b) Punonjésit mund té mendojné se né rast se kompania bén fitime, ajo mund té pérballojé pagesén
e pagave mé té larta vitin tjtér. Ky mendim mund té mos jeté i sakté: aftésia pér té paguar varet
nga disponueshméria e parasé sé gatshme.

(c) Mbijetesa e njé entiteti afarist nuk varet edhe aq shumé nga fitimet se sa nga aftésia e tij pér té
paguar borgjet né kohén kur atyre iu vjen data e pagesés. Pagesa té tilla mund té pérfshijné
z€ra t& ‘fitimit dhe humbjes’ t€ till€ si blerjet e materialeve, pagat ineresin dhe tatimin etj., por
njékohésisht pagesat kapitale pér pasuri té reja fikse dhe ripagimin e kapitalit kreditor kur atyre iu
vjen koha pér t’u paguar (pér shembull riblerjen e obligacioneve).

Prej kétyre shembujve, mund té jeté e dukshme se performanca dhe pérparimi i kompanisé varet jo aq
shumé nga ‘fitimet’ e realizuara gjaté periudhés, por pér t€ gené mé realist nga likuiditeti ose rrjedhjet e
arkes.

SNK 7 kérkon gé pasqyra e rrjedhjeve té arkés t’i raportojé rrjedhjat e arkés gjaté periudhés duke i
klasifikuar si prej aktiviteteve operacionale, investuese dhe té financimit. Ményra e paraqgitjes sé

6 Standardet Ndérkombétare té Kontabilitetit — SNK/IAS. f. 47-62
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rrjedhjeve té arkés nga kéto tre aktivitet varet nga natyra e entitetit. Duke i klasifikuar rrjedhjet e arkés
népér aktivitete té ndryeshme, né kété ményré pérdoruesit mund té shohin ndikimin e parasé sé gatshme
dhe ekuivalentéve té saj mbi secilin lloj té aktiviteteve, dhe marrédhénjet e tyre me njéra tjetrén.

5.1. Aktivitetet operacionale

Kjo éshté mbase pjesa kyce e pasqyrés sé rrjedhjeve té arkés pér arsye se ajo tregon nése, dhe né gfaré
mase, kompanité jané té afta té gjenerojné para té gatshme prej operacioneve té tyre. Jané kéto
rrjedhje operacionale té arkés té cilat duhet , né fund té fundit té paguajné pér té gjitha daljet e parave té
gatshme prej aktiviteteve té tjera, prapagesat e interesit té kredive, dividentét dhe késhtu me radhé.

Shumica e pérbérsve té rrjedhjeve té arkés prej aktiviteteve operacionale do té jené ato zéra té cilét
pércaktojné fitimin neto ose humbjen neto té entitetit, pra ato kané té béjné me aktivitete kryesore gé
gjenerojné té hyra né entitet. Standardi jep elementét e méposhtém si shembuj tipié té rrjedhjeve té arkés
prej aktiviteteve operacionale:’

(@) Arkétimet e parasé sé gatshme prej shitjes sé mallrave dhe kryerjes sé shérbimeve,

(b) Arkétimet e parasé sé gatshme prej dhénjes sé té drejtave, tarifave, komisioneve (pérgindjeve)
dhe té hyrave tjera,

(c) Pagesat né para té gatshem ndaj furnitoréve pér mallra dhe shérbime,

(d) Pagesat né para té gatshme tek dhe né emer té punémarrésve.

5.2. Aktivitetet investuese

Rrjedhajt e akrés té klasifikuara sipas kétij tiulli tregojné nése sa investime jané béré né pasuri té cilat do
té shérbejné pér té gjenruar fitime dhe rrjedhje té arkés né té ardhmen. Standardi jep shembujt e
méposhtém té rrjedhjave té arjés gé vijné si rezultat i aktivitetev investuese:®

(a) Pagesat né para té gatshme pér té pérftuar (bleré) pasuri té patundshme, impiante prodhimi dhe
pajisje, pasuri té patrupézuar dhe pasuri té tjera jo-garkulluese, pérfshiré kétu ato qé kané té béjné
me kostot e kapitalizuara té zhvillimit dhe pasurité e patundshme, impiantet e prodhimit dhe
pajisjet e ndértuara veté,

(b) Arkétimet e parasé sé gatshme prej shitjes sé pasurive té patundshme, impinateve té prodhimit
dhe pajisjeve, pasurive té patrupézuara dhe pasurive tjera jo-garkulluese,

(c) Pagesat né para té gatshme pér té pérftuar (bleré) aksione ose obligacione té entiteteve tjera,

(d) Arkétimet e parasé sé gatshme prej shitjes sé aksioneve ose obligacioneve té entiteteve tjera,

(e) Avancat né para té gatshme dhe kredité e mundésuara ndaj paléve té treat,

(f) Arkétimet e parasé sé gatshme prej ripagimit té avavcave dhe kredive té mundésuara ndaj paléve
té treat.

! Horngren Charles,Harrison Walter,Smith Bamber Linda; Accounting, Fifth Edition, 2002. f. 92-118
8 Helfert, Erich A.; Financial Analysis-Tools and Techniques, 2001.
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5.3. Aktivitetet e financimit

Ky seksion i pasqyrés sé rrjedhjeve té arkés tregon até pjesé té parave té gatshme e cila éshté pretenduar
nga dhénésit e kapitalit té entitetit gjaté periudhés. Kjo éshté njé tregues i pagesave té ardhshme pér
inters dhe dividend. Standardi jep shembujt e méposhtém té rrjedhjave té arkés té cilét mund té
pérmblidhen nén kété titull:

(a) Paraté e gatshme té marra prej emetimit té aksioneve,

(b) Pagesat né para té gatshme ndaj pronaréve pér té bleré ose rimbledhur aksionet e entitetit,

(c) Paraté e gatshme té marra prej marrjes sé kredive, emetimit té obligacioneve, déftesave, bonove,

marrjes sé kredive hipotekare dhe huave té tjera afatshkurtra ose afatgjata,
(d) Pagesat e parasé sé gatshme pér shumat e marra hua.

PASQYRA E RRJEDHES SE ARKES
01.01.2010 - 31.12.2010

HYRIET

TE HYRAT 547 837
LLOGARITE E ARKETUESHME (232 350)
TE HYRAT NGA DIVIDENDA 20 164
HYRJET NGA AKTIVITETI OPERATIV 335 651
DAUJET

KMSH 10 033
STOQET 88 520
LLOGARITE E PAGUESHME 1209
PASURIA RROTULLUESE 900
SHPENZIMET OPERATIVE 499 229
TATIMI NE FITIM | PAGUSHEM 11748
DALIET NGA AKTIVITETI OPERATIV 611 639
RRIEDHA E ARKES NGA AKTIVITETI OPERATIV (275 988)
HYRIET

HYRJET NGA AKTIVITETI INVESTUES 0
DALJET

BLERJET E MJETEVE THEMELORE 1335149
DALIET NGA AKTIVITET! INVESTUES 1335 149
RRIEDHA E ARKES NGA AKTIVITET! INVESTUES (1335 149)
HYRIJET

REZERVAT 1682522
HYRJET NGA AKTIVITETI FINANCUES 1682522
DALJET

DALIET NGA AKTIVITETI FINANCUES 0
RRIEDHA E ARKES NGA AKTIVITEI FINANCUES 1682522
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6. Treguesit e pasgyrave financiare

Situata financiare identifikohet pérmes raporteve financiare apo treguesve té cilét klasifikohen né disa
grupe:’

1. Raportet e likuiditetit;

2. Raportet e menaxhimit té mjeteve apo té aktivitetit;

3. Raportet e borxhit;

4. Raportet e rentabilitetit (profitabilitetit).

6.1. Raportet e likuiditetit — tregojné se a mundet ndérmarrja té pérballoj detyrimet rrjedhése
(afatshkurta) té saj, kur u vjen afati i shlyerjes. Jané dy forma té matjes sé raportit té likuidetit:
a) Raporti korrent dhe
b) Raporti i shpejté (prova acide)
a) Raporti korrent — éshté raporti i mjeteve rrjedhése dhe tregon se sa miré jané mbuluar
detyrimet afatshkurta té cilat duhet té shlyhen brenda vitit.
MjetetRrje dhese

DetyrimetAfatshkurta

Raporti korrent =

Viti 2009:
Raporti korrent = 81848 = 15.63 heré
0000
Viti 2010:
Raporti korrent = M = 24.08 heré
48791

Ky raport tregon gé pér ¢do euro gé ndérmarrja duhet té paguaj brenda vitit 2009 ka 15.63 euro té cilat
mund té jené té holla ose do té shéndrrohen né para gjaté kétij viti, ndérsa né vitit 2010 kjo vleré u rrit né
24.08 euro.
b) Raporti i shpejté — kalkulohet duke zvogéluar mjetet rrjedhése pér shumén e stogeve dhe
duke i pjesétuar ato me detyrimet afatshkurta.
MijetetRrje dhese — Stoget

DetyrimetAfatshkurta

Raporti i shpejté =

Viti 2009:
Raporti i shpejté = 78184871480 = 14.21 heré
50000
Viti 2010:
Raporti i shpejté = 1175003 -160000 = 20.80 heré
48791

Nga kjo shihet se ndérmarrja nuk ka probleme né mbulimin e detyrimeve afatshkurta, pa pérfshiré stoget,
sepse ndérmarrja ka mbi njé mjet (aset) pér njé detyrim.

® Helfert, Erich A.; Financial Analysis-Tools and Techniques, 2001. f. 73-89
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6.2. Raportet e menaxhimit té mjeteve apo té aktivitetit — matin se me cfaré efektiviteti menaxhohen
mjetet né ndérmarrje.

6.2.1. Raportet e Qarkullimit — jané tregues té shpejtésisé sé kthimit né para té mjeteve té ndérmarrjes.

Qarkullimi i stogeve = M
Stoqget
Viti 2009:
Qarkullimi i stogeve = 328850 = 4.6 heré
71480
Viti 2010:
Qarkullimi i stogeve = 568001 = 3.55 heré
160000

Kjo tregon se ndérmarrja gjaté vitit 2009 i garkullon 4.6 heré stoget ndérsa gjaté vitit 2010 i garkullon
3.55 heré stoget.

6.2.2 Raporti i kthimit nga mjete neto — mat efektivitetin e pérdorimit té mjeteve pér té gjeneruar
shitjet.

Shitjet
Mjetet — DetyrimetAfatshkurta

Qarkullimi i mjeteve neto =

Viti 2009:
Qarkullimi i mjeteve neto = 328850 =0.13 heré
2638759 —-50000
Viti 2010:
Qarkullimi i mjeteve neto = >68001 =0.13 heré

4367063 —-48791
6.2.3. Raporti i garkullimit té aktiviteteve té géndrueshme — mat se me ¢faré efektiviteti pérdoré
ndérmarrja pajisjet dhe ndértesat e saj.

Qarkullimi | mjeteve fikse = — ST Hdet
MjetetFikseNeto
Viti 2009:
Qarkullimi i mjeteve fikse = M =0.18 heré
1856911
Viti 2010:
Qarkullimi i mjeteve fikse = M =0.18 heré
3192060

6.2.4. Raporti i qarkullimit t& mjeteve totale — mat garkullimin e té gjitha mjeteve té ndérmarrjes dhe
tregon se sa mban mjete pér ¢do euro té gjeneruar si arkétim.
Shitjet

Qarkullimi total i mjeteve = ————
MjetetTotale
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Viti 2009:
328850

Qarkullimi total i mjeteve = ———— =0.12 heré
2638759
Viti 2010:
Qarkullimi total i mjeteve = M =0.13 heré
4367063

Ky raport tregon se sa euro (vleré) krijon ndérmarrja né bazé té mjeteve té saj té cilat i shfrytézon né
procesin e punés pér vitin 2009 dhe pér vitin 2010.

6.3. Raportet e borxhit — matin pérdorimin e borxhit financiar nga ndérmarrja. Kéto raporte tregojné se
si ka operuar ndérmarrja me pérdorimin e borxhit si burim té financimit, si né raport me burimet e tjera
ashtu edhe me riskun.

BorxhiTotal

Norma e borxhit= ————
MjetetTota le

Viti 2009:
Norma e borxhit = ﬂ =0.0189=1.89%
2638759
Viti 2010:
Norma e borxhit = —10/9% = 0.0112 = 1.12 %
4367063

Ky raport tregon se 1.89 % e mjeteve totale t€ ndérmarrjes né vitin 2009 i takojné borxhit, ndérsa né vitin
2010 ka réné né 1.12 % e mjeteve totale.

6. 4. Raportet e Rentabilitetit (Profitabilitetit) — matin efektet e kombinuara té likuiditetit, menaxhimit
té mjeteve dhe borxhit né rezultatin e ndérmarrjes. Kéto raporte shprehin sakt€sisht até ¢’far ndérmarrja
fiton mbi shitjet e saj, mbi mjete ose mbi kapitalin.

a) Profiti margjinal bruto — tregon pérgindjen e fituar nga té ardhurat e shitjes pasi gé malli ka
arritur tek konsumatori.

Profiti margjinal bruto = -—LmIBruto
Shitjet
Viti 2009:
Profiti margjinal bruto = 320850 =97.56 %
3288
Viti 2010:
Profiti margjinal bruto = 557968 =08.23%
68001

Nga kjo shihet se ndérmarrja joné ka njé profit margjinal bruto shumé té larté i cili vjen duke u rritur nga
97.56 % sa ishte né vitin 2009 né 98.23 % né vitin 2010. Kjo normé e larté margjinale e profitit bruto i
siguron ndérmarrjes njé pozité mé té miré financiare.

b) Profiti margjinal neto — tregon eurot e fituara nga shitja dhe fitohet duke pjesétuar té ardhurat
neto me shitjet .
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. . FitimiNeto
Profiti margjinal neto = ———

Shitjet
Viti 2009:
Profiti margjinal neto = % =(39.36) %
328850
Viti 2010:
Profiti margjinal neto = 46991 =827%
568001

Né vitin 2009 ndérmarrja ka pasur njé humbje prej 39.36 % , ndérsa né vitin 2010 ndérmarrja ka arritur gé
té keté njé fitim neto né fund té vitit prej 8.27 %.

7. Konkluzion

e Analiza e pasgyrave financiare éshté njé proces shumé i réndésishém, madje edhe i
domsodoshém né marrjen e vendime té drejta. Arsyeja kryesore e realizimit sé njé analize
financiare éshté zgjerimi i njohurive dhe shtimi i mundésive né marrjen e vendimeve té
réndésishme afariste.

e Informatat té cilat i ofron analiza financiare bashké me kontabilitetin jané bazé pér
vendimet si brenda ashtu edhe jashté ndérmarrjes.

e Noga analizat qé i béhén pasqyrave financiare t& njé ndérmarrje té caktuar mund té
konstatojmé gjendjen financiare té saj, si ka operuar ajo gjaté periudhés pér té cilen béhet
analiza, si dhe cilat jané trendet pér té ardhmen né até ndérmarrje.

e Ndérmarrjet jané té obliguara qé té béjné pérpilimin e pasqyrave financiare né harmoni
me Standardet Kombétare, Standardet Ndérkombétare té Kontabilitetit dhe/apo

Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar.

e Pérgjegjési né pérgaditjen e pasyrave financiare né njé ndérmarrje e kané menaxhemnti i
ndérmarrjés.
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