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Abstract:

Consumption expenditure is an important component of aggregate demand. Recent
theoretical and empirical studies search for possible Keynesian / Non Keynesian fiscal
impacts on household consumption decisions. Besides providing insight to determinants of
consumption decisions, these studies also provide guide to policy solutions to high and risky
current account deficits and high and persisting inflation rate problems. This empirical study
for Turkey is another attempt to search for possible Keynesian fiscal policy effects on private
sector consumption decisions. Distinguishing long run and short run affects indicate that
expansionary Keynesian impact of fiscal policy on private sector consumption decision is

significant only if fiscal policy is sustainable.’
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Ozet:

Istikrar politikalar1 {izerine yapilan ¢alismalar, mali politikalarin tiiketim harcamalari
iizerinde beklenmeyen etkileri oldugunu gostermektedir. Keynesyen ve Keynesyen olmayan
politika sonuglarinin degerlendirildigi arastirmalari temel alan bu ¢caligyma daraltict mali
politikalara ve mali disiplin uygulamak zorunda kalan Tiirkiye i¢in benzer bir tiikketim — mali
politika arastrmasidir. Ozel sektdr tiiketim harcamalarimi esbiitiinlesme analizleri ile
inceleyen bu calisma, 6zel sektor harcamalarinin dengeden sapmalara ve mali politikalara

Keynesyen tepkiler verdigini gostermektedir..”

Anahtar Kelimeler: Tiiketim, esbiitiinlesme

Kisa ve Uzun Donem Etkilerle Hanehalk: Tiiketim Harcamalari

* Prof. Dr. Irfan Civcir’e katkilarindan dolay: tesekkiir ederim.



1. Giris:

Son on —onbes yillik bir donem iginde yapilan ¢aligmalar maliye politikalarinin
Ricardo’cu denklik ¢ercevesinde vurgulandiginin aksine fiyat diizeyi, tiikketim harcamalar1
gibi makro biiyiikliikler iizerinde etkin oldugunu gostermektedir'. Omiirboyu gelir hipotezi
cercevesinde hanehalki tiiketim harcamalar1 (6miir boyu) gelirin bir fonksiyonu olarak
tanimlanmigtir. Bu teorik yapida mali politikalar Ricardo’cu denklik ¢ercevesinde dmiirboyu
gelir iizerinde etkili olmadigindan hanehalki tiiketimini etkileyemez. Ancak, Giavazzi ve
Pagano (1990), Bertola ve Drazen (1993) ve Sutherland (1997)’1n mali stabilizasyon iizerine
yaptiklari ¢alismalar maliye politikalarmin hanehalki tiiketimi tizerinde Keynesyen olarak
nitelendirilen etkileri oldugunu gostermektedir. Bu etkiler istikrar programlarinin basarisi
yaninda tiiketici davraniglarii agiklamasi anlaminda biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu calismalar amaglar1 dogrultusunda hanehalki tiiketim harcamalar1 analizlerini istikrar
programlari uygulanan donemlerle kisitlamiglardir. Ricardo’cu denklik altinda tanimlanan
hanehalki tiikketim harcamalar1 analizleri ise uzun donem denge sonuglarini vermektedir. Bu
durumda Neo Klasik bakis acis1 altinda ortaya ¢ikan en dogal sonu¢ hanehalki tiiketim
harcamalarinda olas1 mali etkilerin kisa donemli oldugudur. Bu da hanehalki tiiketim
harcamalar1 analizlerinde maliye politikalarinin getirdigi kisa donem etkilerin goz 6niine
alinmasini ve ekonometrik ¢aligmalarda gerekli diizenlemelerin yapilmasini sart kosmaktadir.

Bu calisma Erdogdu ve Ozbek (2005) ve diger teorik ve deneysel ¢alismalar1 ¢ikis
noktasi olarak almis; Tiirkiye gibi siirekli biitce ag1g1, sagliksiz maliye politikasi ve uzun
stireli yiiksek enflasyon yasayan bir iilke i¢in bireylerin tiiketim egilimlerini gérebilmek

amaciyla ekonometrik bir analiz yapmuigstir.

' Mali politikalarin fiyat diizeyine etkileri 6zellikle fiyat diizeyine mali yaklagim (fiscal theory of price level)
¢aligsmalarinda vurgulanmaktadir.



Takip eden boliimde galismay sekillendiren teorik altyap: kisaca ele alinmistir. Ugiincii
kisimda Tiirkiye i¢in yapilan deneysel ¢alismada kullanilan verilerin 6zellikleri ile kullanilan
deneysel yontem ve analiz sonuglar1 yer almaktadir. Sonug bdliimiinde ise kisa bir
degerlendirme yapilmigtir.

2. Teorik Altyapt:

Toplam faydasini1 maksimize etmeye ¢alisan hanehalki, gelir kisit1 altinda her bir tiriinden
ne kadar tiiketmesi gerektigine karar vermektedir. Bu basit analiz de hanehalkinin tiiketimini
belirleyen yegane faktor gelirdir. Keynesyen analizde yer bulan bu gelir etkisi Friedman’in
Omiir boyu gelir hipoteziyle degisiklige ugramistir. Keynesyen analizden farkli olarak
hanehalkinin bugiinkii tiikketiminin cari gelir degil hanehalki tarafindan hesaplanan dmiir boyu
gelir tarafindan belirlendigini savunan bu analiz daha sonraki ¢aligmalarda risk faktoriiniinde
eklenmesi ile daha detayli olarak irdelenmistir. Keynesyen analizde yer alan cari gelir maliye
politikasinin tiikketim harcamalar1 i¢inde yer almasini saglamaktadir. Vergi oranlar1 ve kamu
transferlerindeki bir degisiklik hanehalkinin cari gelirini ve dolayisiyla tiiketim harcamalarini
etkilemektedir. Keynesyen etki olarak adlandirilan bu etki 6miir boyu geliri kisit olarak alan
hanehalki tiiketim probleminde Ricardo’cu denklik yliziinden yer almamaktadir.

Ricardo’cu denklik, bireylerin dmiir boyu gelir ve miras birakma egilimleri dolayisiyla,
genisletici maliye politikasinin ekonomik birimlerin tiiketim harcamalarinda beklenen artisi
saglamayacagini vurgulamaktadir. Rasyonel bireyler genisletici bir maliye politikasinin
yarattig1 biitce agiginin gelecekte yaratilmasi gereken bir fazla ve dolayisiyla gelecekte
uygulanacak daraltici bir politika ile dengelenecegini diisiinmektedirler. Klasik ve Neo Klasik
anlayislarin temeli olan biitgenin her donem denk tutuldugu varsayimi altinda rasyonel
tiiketicilerin genisletici maliye politikast sonucu reel gelirlerinin yiikseldigini varsayip tiiketim

harcamalarin1 arttirmalar1 diislintilemez.



Son yirmi yillik ekonomik ¢aligmalar maliye politikasinin Ricardo’cu denklik altinda
tanimlandigmdan farkl etkiler yaratabilecegini vurgulamaktadir. Ricardo’cu denklik
analizinde belirtilenin aksine hanehalki bugiin uygulanan genisletici maliye politikasinin
gelecekte daraltici etkileri olmayacagina inanabilir. Kisa donemde yaratilan bu dengesizligin
zamanlararasi blit¢ce denkliginin bozulmasina izin verilmeyecegine inanildig1 takdirde
ekonomik birimler reel ankeslerini sabit tutmak arzusu ile artan gelirlerini tiiketimlerindeki
artigla dengelerler. Boylece genisletici maliye politikasi sonucu nominal anlamda artan biitce
ac181 para politikas1 vasitasiyla finanse edilmemis, ancak bireylerin tiiketim harcamalarmi
artirmalar1 dolayistyla fiyat diizeyinde yarattiklar1 degisiklikle reel anlamda biitgenin denkligi
saglanmustir.

Giavazzi ve Pagano (1990)’nun Irlanda’da 1987 —1989 ve Danimarka’da 1983 —1986
yillar1 arasinda uygulanan mali istikrar politikalar1 iizerine yaptigi caligmalar gdstermektedir
ki istikrar politikalar1 miirboyu gelir hipotezi altinda olusturulan hanehalki tiiketim
analizlerinin vurguladiginin aksine genisletici etkiler yaratmustir.

Bertola ve Drazen (1993) ve Sutherland (1997), maliye politikasinin hanehalki tiiketim
harcamalari iizerinde yarattig1 Ricardo’cu olmayan etkileri teorik cergevede analiz etmistir.”
Bertola ve Drazen (1993)’in cari mali politikalar ile beklenen vergiler arasindaki iliskiyi
kullanan ¢aligmasi, Sutherland (1997)’ 1n biit¢e agiklarinin dinamigi ile vergilerin beklenen
dagilimini temel alan ¢aligmasi, kamu borglari ile bireylerin tiiketim harcamalar1 arasinda
dogrusal olmayan bir iligkinin varligini tanimlamistir. Bu ¢aligmalar gostermistir ki mali
politikalar1 kamu borg¢larinin diisiik oldugu donemlerde Keynesyen / genisletici, ancak
borg¢larmm yiiksek oldugu donemlerde Keynesyen olmayan / daraltict etkiler yaratmaktadir.

Diisiik borg¢ diizeylerinde vergilerdeki bir azalma ekonomik birimler tarafindan Ricardo’cu

* Bu calismalar Bhattacharya (1999), Giavazzi, Jappelli ve Pagano (2000), Giavazzi ve Pagano (1990) tarafindan
ampirik olarak da test edilmis ve bir¢ok tilkenin belirli donemler itibariyle Ricardo’cu olmayan tiikketim egilimi
iginde oldugunu gostermistir.



olmayan bir anlayisla, gelir diizeyinde ve beraberinde de tiiketim harcamalarinda bir artiga
neden olmaktadir. Ancak devletin borg yiikii arttik¢a hiikiimet harcamalarindaki bir artig
engelleme (crowding out) etkisi yaratmakta ve tasarruflari artirmaktadir.

Bu ¢alismalar kisa donemde mali politikalarin, politika aracindan bagimsiz olarak sadece
borg yiikiine gore Keynesyen ve Keynesyen olmayan olarak tanimladigimiz sekillerde
hanehalki tiiketim harcamalarini etkiledigini vurgulamaktadir. Keynesyen etkilerin kisa
donemli olarak ortaya ¢ikt1g1 diisliniildiglinde 6miir boyu geliri hanehalki tiiketim
harcamalarinin belirleyicisi olarak kabul eden modellerin kisa donemli Keynesyen etkiler i¢in
diizeltmeler yapilarak tekrar analiz edilmesi gerekmektedir.

3. Verive Analiz Sonuglart:

Bu amagla, 6zel sektor tiiketim harcamalari, ¢, kamu tiikketim harcamalari, g ve gayrisafi
yurtici hasila, y verileriyle olusturulan bir denklem sistemi analiz edilmistir. Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin web sayfasindan elde edilen bu 3 aylik seriler 1987:01 —
2001:01 zaman araliginda 1987 fiyatlar1 ile hesaplanmi ve mevsimsellikten armndirilmigtir.

Ozel sektdr ve kamu tiiketim harcamalar1 arasindaki iliski, kamu harcamalarinin bu
denklem sisteminde yer almasi gerektigi tezini desteklemektedir. Belirtmek gerekir ki bu
denklem sistemi mali politikalarin hanehalki tiiketim harcamalari iizerinde etkili olabilecegi
ve tiiketim analizlerinin bu varsayim altinda yapilmasi gerektigi tezini tartigmaya yonelik
zemini hazirlamak amacini tasimaktadur.”

Sekil 1 denklem sistemindeki serilerin zaman igerisinde degisikliklere ugradigmi
gostermektedir. Ozellikle dzel sektor tiiketim harcamalarmm 1987 — 1990, 1990 — 1994, 1994
—2000 ve 2000 — 2004 zaman araliklarinda farkli ortalamalara ve 2000 y1l1 ii¢ilincii

ceyreginden itibaren de farkli varyansa sahip oldugu goriilmektedir.

? Erdogdu ve Ozbek (2005) Tiirkiye’de son 10 yil gdzoniine alindiginda kamu harcamalarinin, kamu borglarmin
yiiksek olmasi sebebiyle hanehalki tiiketim harcamalari iizerinde engelleme etkisi yarattig1 ve Keynesyen
olmayan sonuglar dogurdugunu gostermektedir.



Tiirkiye ekonomisinde ciddi daralmaya sebep olan 1994 finansal krizinin tiim seriler

iizerinde etkin oldugu da asikardir. Bu bilgiler 151¢1nda analizlerde 1994 ve 2000 y1l1 i¢in

kukla degiskenler kullanilmis ve —gorsel analizlere dayanarak — tiim seriler i¢in duragan

olmasi beklenen birinci farklarla ¢aligilmistir. Tablo 1°de serilerin duraganlik analizleri igin

yapilan birim kok testlerinin sonuglar1 bulunmaktadir.

Sekil 1.
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Zaman araligini belirlemek i¢in kullanilan BIC kriteri sonuglaria gore hesaplanmig

Augmented Dickey —Fuller ve Phillips —Perron birim kok istatistikleri tiim serilerin 3 aylik

farklarmin %5 ve %1 anlamlilik diizeyinde birim kok bos hipotezinin reddettigini ve duragan

(1(0)) oldugunu gostermektedir.*

Tablo 1. Birim Kok Test Sonuglari’

c y g Ac Ay Ag

Augmented Dickey-Fuller

T 0.64 0.93 1.27 -3.35 -11.16 -8.32
T, -1.09 294  -0.83 -3.42  -11.21 -8.49
T -2.56  -549 239 339 -11.16 -8.44

Phillips —Peron

Ty

-2.91 -2.98 -0.84  -18.12 -12.88 -8.61

T

-4.46  -2.44 -5.62  -18.11 -8.63 -12.87

* 1. deterministic terimi olmayan model, T, sabit terimli model, T: sabit ve trend terimlerinin yer aldig1 model
> Kiimiilatif Dagilim:

Onek Sayis1:100  0.01 0.05

0.10

T
Ty
T

-2.60 -1.95
-3.51 -2.89
-4.04 -3.45

-1.61
-2.58
-3.15




Kisa / uzun donem analizlerine gegmeden Once, elimizdeki I(0) serileri, 6zel sektor
tilkketim harcamalari, gelir ve kamu harcamalar1 arasinda dogrusal bir iligkinin varoldugu
varsayimi altinda modellendi. 1994 ve 2000 yillar1 i¢in kukla degiskenler ve Schwartz
Information Criteria (SIC) kriterine gore belirlenen bir ddnem zaman araligi kullanilarak
tahmin edilen model sonuglar1 mali politikalarin 6zel sektor tiiketim harcamalarini
belirlemede istatistiki olarak anlamli olmadigni gostermektedir®. F istatistik degerleri de bu
sonucu desteklemekte, kamu harcamalarinin, 6zel sektor tiiketim harcamalar1 i¢in granger
nedensellik tasimadig1 gostermektedir’.

Ac, =—0.89Ac,_ +0.61Ay, , —0.84Ag, , —2185.9d,, —863.9d,, (1)
(-9.55)  (449)  (-1.62) (-2.04)  (-0.35)

Teorik ¢aligmalarin gelir, kamu ve 6zel sektor tiikketim harcamalar1 arasindaki iliskiyi
dogrusal modellemesi, s6zkonusu seriler arasinda ortak bir trendin varolabilecegine isaret
etmektedir. Bu amagla, yukarida tahmin edilen denklem sistemi i¢in Johansen metodolojisi
kullanilarak olas1 esbiitiinlesme iligkilerini arastirildi.

Gelir, 6zel sektor ve kamu tiiketim harcamasi serilerinin I(1) oldugu denklem sistemi,
sabit terim,1994 ve 2000 yillarindaki etkileri gozlemleyebilmek icin kullanilan kukla
degiskenler ve Schwartz Information Criteria (SIC) model se¢im kriterine gore belirlenmig
olan iki donem gecikme ile modellendi. Johansen metodolojisi ile hesaplanan esbiitiinlesme

test sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3. Johansen Esbiitiinlesme Testleri®

Ho:Esbitinlesme A Avrace
iliskisi sayist
0 27.36 41.19

(13.39)  (26.70)

® Parantez igindeki degerler t istatistigi degerleridir.
;

y g c
F istatistigi | 20.17 | 2.61 91.18

pdegeri | 0.000 | 0.11 0.00

¥ Parantez icindeki degerler 10% kritik degerleridir.



1 12.67 13.82
(10.60)  (13.31)

2 1.15 1.15
2.71) 2.71)

Tablo 3 max ve trace esbiitlinlesme istatistikleri analiz ettigimiz denklem sistemi i¢in bir
tane esbiitlinlesme iliskisi tanimlamaktadir.

Bu iligkisi lizerine yogunlagsmadan 6nce belirtmek gerekir denklem sistemimizin kisa
donem iligkilerini gosteren matris analizleri, 1994 finansal krizinin gelir, kamu ve 6zel sektor
harcamalar1 iligkilerinde agiklayic1 6zellige sahip oldugunu gostermektedir. 2000 y1l1 birinci
ceyregindeki yapisal degisimi ifade eden kukla degisken ise sadece 6zel sektor tiiketim
harcamalar1 denkleminde istatistiki olarak anlamlidir.

Johansen metodolojisi sadece bir tane esbiitiinlesme iligkisi verdiginden tanimlama
(identification) problemi yoktur. Ancak, tahmin edilen esbiitiinlesme iligkisi okumay1
kolaylastiracak sekilde normalize edildi. Yatirimlarin olmadig sistemin gelir, 6zel sektor ve
kamu harcamalari ile ifade edildigi varsayimi altinda, tahmin edilen esbiitiinlesme iliskisi
asagida verilmistir.

vy, —1.74c, +2.44g, =0 *)

Kamu ve 6zel sektor harcamalar1 arasinda ters iligki oldugunu gdsteren bu esbiitiinlesme
denkleminin uzun dénem iligkiler iizerindeki etkisini gdsteren yakinsama hizi (speed of
adjustment) degerleri, denklem (*)’da verilen iliskinin sadece 6zel sektor tiiketim harcamalari
denkleminde istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir’.

Bu denklem sistemi i¢in cevaplanmasi gereken bir baska soru ise kamu tiiketim
harcamalarinin zayif digsalligidir. Bu amagla hesaplanan LR istatistigi aldig1 2.05 degeri ile
15% olasilikla bu bos hipotezi kabul etmektedir. Kamu tiiketim harcamalarinin digsal oldugu

kisit1 altinda tahmin edilen egbiitiinlesme iligkisi ise asagida verilmistir.

? Hanehalki tiiketimi igin hesaplanan yakinsama hizi degeri 0.41 ve bu degerin t istatistigi 3.73 tiir. Kamu
tiiketimi (gelir) i¢in hesaplanan yakinsama degeri -0.04 (0.12) ve bu degerin t istatistigi -1.56 (0.89)’ dur.



y, —1.632¢, +1.631g, =0 (*¥)

Hesaplanan ayarlama hizi degerleri bu iliskinin sadece 6zel sektor tiikketim
harcamalarmin uzun donem iliskisi i¢in istatistiki olarak anlamli oldugunu gostermektedir.'®
Ayrica 0.41 olarak hesaplanan bu degerin yliksek olmas1 6zel sektor tiiketim harcamalarmin
uzun déonem dengeden sapma durumunda goreceli olarak kisa siirede dengeye ulastigini
gostermektedir.

Denklem (1) de verilen tahmin sonuglari, esbiitiinlesme iligkisi gozoniine alinmadiginda
0zel sektor tiiketim harcamalari tizerinde mali politikalarin etkisizligini vurgulamaktadir.
Ancak esbiitiinlesme iliskisinin varli1 sistemde yer alan serilerin ortak bir trende sahip
olduklarimi gostermektedir. Gelir, 6zel sektor ve kamu tiiketim harcamalari i¢in varolan ortak
trend bu degiskenlerin kisa donem i¢indeki hareketlerinin uzun donem dengede meydana
gelen sapmalardan etkilenebilecegini vurgulamaktadir.

Bu amagcla denklem (**)’de verilen sonuglar kullanilarak 6zel sektor tiikketim harcamalari
bu sefer uzun donem dengeden sapmalarin kisa donem iligkiler {izerinde etkin oldugu bilgisi
altinda tekrar tahmin edilmistir. Analiz sonuclari ise denklem (2)’de verilmistir.''

Ac, =—0.68Ac,, +0.47Ay,_, —0.90Ag,_, —20010.8d,, —6922.6d,, —0.25¢_,  (2)
(-439)  (291)  (-1.78) (-1.94)  (-1.65  (-1.75)

Uzun dénem dengeden sapmalar i¢in gerekli diizeltmeler yapilarak elde edilen bu tahmin
sonuclar1 gostermektedir ki denklem (1)’deki analizden farkli olarak kamu tiiketim
harcamalar1 da dahil olmak iizere, tiim degigkenler istatistiki olarak anlamli ve 6zel sektor
tilketim harcamalar1 tizerinde etkilidir. Dengenin istatistiki olarak anlamli olmasi ise 6zel
sektdr tiikketim harcamasi analizlerinin denklem (2)’de verilen sonuglarla yapilmasi gerektigini
gostermektedir. Denklem (2)’de verilen tahmin sonuglar1 dengeden sapmalar karsisinda

beklenildigi iizere cari tiikketimde negatif bir etki yaratmaktadir. Ozel sektdr gegmis 3 aylik

' Hanehalki tiiketimi i¢in hesaplanan yakinsama hizi degeri 0.44 ve bu degerin t istatistigi 3.72’tiir
' parantez icindeki degerler t istatistik degerleridir

10



donemde dengeden bir sapma oldugunda, cari tiikketim harcamalarini ylizde 25 oraninda
degistirmektedir.

Denklem (1) ve (2) arasinda temel degiskenlerin isaretleri bakimindan bir fark
goriilmemektedir. Gegmis donem harcamalarinda bir artis cari donem tiiketim harcamalarinin
kisilmasini gerektirmekte, gelirdeki bir artig ise cari donem tiiketim harcamalarini
artirmaktadir. 1994 ve 2000 yillar1 ekonomik kriz donemlerinde 6zel sektdr tiikketim
harcamalarinda goriilen diisiis ise diger degiskenlerin katsay: isaretlerinde oldugu gibi
ekonomik teori ¢cer¢evesinde beklenen, anlamli sonuglardir.

Tahmin sonuclari, dengeden sapmalarin gézoniine alinmadig1 analiz sonuglarinin tersine,
kamu harcamalarmin 6zel sektor tiiketim harcamalari iizerinde etkili oldugunu ancak
engelleme etkisi yarattigini gostermektedir. Genisletici mali politikalar 6zel sektor tiiketimin
kisilmasina sebep olmakta ve Erdogdu ve Ozbek (2005) calismasinda vurgulandigi iizere
Keynesyen olmayan etkiler yaratmaktadir.

4. Sonug:

Makroekonomik problemleri ¢6zebilmek i¢in, dogru analiz edilmesi gereken reel
degiskenlerden biri olan tiiketim harcamalar1 lizerine yapilmig olan bu ¢aligsma esbiitiinlesme
analizleri kullanarak 6zel sektor tiikketiminde dengenin ve mali politikalarin etkisini
vurgulamaktadir. Sonuglar Neo Klasik tiiketim denkleminin Keynesyen etkiler gdzoniine

alinarak tekrar incelenmesi gerektigini gostermektedir.
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