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Resumo

O objetivo deste trabalho foi analisar o efeito dos gastos sociais e de investimentos publicos e privados no
desenvolvimento e crescimento da Economia Brasileira. A hipdtese basica verificada neste trabalho é que
as politicas adotadas pelo governo federal sdo efetivamente realizadas se existir uma combinacdo do
aumento dos investimentos e gastos publicos com o aumento da produtividade dos fatores de produgédo. O
modelo MIBRA foi trabalhado com 42 setores e seis macrorregides brasileiras. Foram utilizados a matriz
inter-regional brasileira de 1999 e dados obtidos do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, do
Banco Central do Brasil, da Fundagdo Getilio Vargas e de vdrios trabalhos de pesquisas. A politica de
investimentos e gastos do governo combinada com aumento da produtividade dos fatores primarios
trabalho, capital e terra, proporciona um crescimento econdmico para a economia brasileira no longo
prazo. Mas por outro lado, esta politica de longo prazo aumentaria as diferencas regionais em termos de
desenvolvimento e crescimento econdmico. O aumento da produtividade dos fatores de produgéo torna os
resultados mais “eldsticos” a aumentos nos investimentos e gastos do governo.

Palavras-chaves: politicas publicas, desenvolvimento econdmico, modelo de equilibrio geral.

Abstract

The goal of this research was to analyze the effects of social expenditure and the public and private
investment on the development and growth of the Brazilian Economy. The basic hypothesis verified in
this research is: the success of public policy proposed by the new federal government depends on the
increase of governmental investment and expenditure combined with productivity growth of primary
factors. In this research the MIBRA model is used with fourth two sectors and six macro-regions. The
MIBRA model database was constructed based on the Brazilian regional input-output matrix of 1999 and
as well as on other statistics and information from Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, Banco
Central do Brasil, Fundagdo Getilio Vargas and many research papers. The combination of the increase
of government expenditure and investment with production factor productivity can assure an economic
growth of the Brazilian economy. In other hand, this economic growth in the long run could increase the
regional inequalities among regions in terms of economic development and economic growth. The
increase of the primary factors productivity gives more “elastic” results of investment and governmental

expenditure increasing.
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1. Introducao

De acordo com Dixon and Parmenter (1996) and Partridge and Rickman (1998),
modelos aplicados de equilibrio geral (AEG) seriam mais apropriados para avaliacio de
politicas. O enfoque dos modelos de Equilibrio Geral tem vérias vantagens sobre o
enfoque dos modelos de equilibrio parcial ou dos modelos agregados macro-orientados:
permite a avaliacdo dos diferentes impactos entre os setores produtivos € entre grupos
de consumidores e a consideracao das interagdes entre diferentes setores e agentes. Em
outras palavras a avaliacdo de politica ndo € viciada pela pressuposicdo de ceteris
paribus (Pereira & Shoven, 1988). A caracteristica mais interessante dos modelos AEG
€ a capacidade de analisar detalhes em niveis setorial e regional e analisar o impacto dos
eventos econdmicos para 0s quais a economia ndo tem experiéncia anterior (Dixon &
Parmenter, 1996).

Giambiagi (2006) analisou a politica fiscal do governo Lula (gestao 2003-2006)
que finaliza este ano e entrega vérias evidéncias de que € necessdria a diminuicao dos
gastos sociais € se realize mais investimentos em infra-estrutura para que a economia
brasileira continue crescendo e de forma mais intensiva. Como o tema € bastante
interessante e oportuno, utilizou-se o modelo aplicado de equilibrio geral aplicado
regional desenvolvido para a Economia Brasileira (MIBRA, ver Guilhoto et al., 2002),
baseado no modelo Monash Multi-regional de Previsio (MMRF), um modelo de
enfoque bottom-up desenvolvido para a Economia Australiana.

O objetivo deste trabalho foi analisar o efeito dos gastos sociais e de
investimentos publicos e privados no desenvolvimento e crescimento da Economia
Brasileira e a importancia do aumento da produtividade dos fatores de producdo,
especialmente o trabalho.

A hipétese basica deste trabalho € que as politicas publicas orientadas para o
social ndo proporcionam beneficios para a economia brasileira se ndo forem realizadas
com a combinagdo de investimentos e gastos do governo com aumentos de

produtividade dos fatores de producao, especialmente do fator trabalho.



2. Revisio de literatura
2.1 A economia brasileira em resumo

Depois da estabilizacdo econdmica conseguida através do Plano Real (Bacha,
1998) que se iniciou em julho de 1994, o principal problema enfrentado pelo governo
brasileiro tem sido as desigualdades sociais € econdmicas observados em nivel regional.
O PIB regional apresentado na tabela 2.1 mostra como é desigual a distribuicdo da

riqueza entre as regioes.

Tabela 1 — Brasil: PIB em precos de mercado, PIB per capita e populag@o por regido para o ano de 2002

PIB Pgi)ﬁzr Populacio
RS bilhdo (%) R$ milhdo (%)
Brasil 1.346,0 100,0 7.631 176,4 100,0
Norte 67,8 5,0 4.939 13,7 7,8
Nordeste 181,9 13,5 3.694 49,2 27,9
Centro - Oeste 100,2 7.4 8.166 12,3 7,0
Southeast 758,4 56,3 10.086 75,2 42,6
Sdo Paulo 438,1 32,6 11.353 38,6 21,9
Rio de Janeiro 170,1 12,6 11.459 14,8 8,4
Minas Gerais 125,4 9,3 6.775 18,5 10,5
Espirito Santo 24,7 1,8 7.631 3,2 1,8
Sul 237,7 17,7 9.157 26,0 14,7

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - Contas Nacionais de 2002 (2004).

A regido sudeste € a regido mais importante economicamente com 56,3% do PIB
total e PIB per capita de R$ 10.086,00. Dentro da regido Sudeste, o estado de Sdo Paulo
¢ o estado mais importante com 32,6% do PIB total e PIB per capita de R$ 11.353,00.
Por isso que o estado de Sao Paulo foi separado como uma regido a parte. Em uma
situagdo oposta, as regides Nordeste e Norte tém os menores PIB per capita, R$
3.694,00 e 4.939,00 respectivamente. Em termos de PIB total as regides Nordeste e
Norte participam com 13,5% e 5,0% respectivamente, sendo que a regido Nordeste tem
27,9% da populagdo brasileira.

As virias gestdes que passaram pelo governo federal sempre trataram de dar
atencdo as regides menos desenvolvida de maneira a promover o crescimento
econdmico e assim reduzir as desigualdades entre regides. A principal discussdo em

termos de politicas € a forma de como a desigualdade poderia ser diminuida. Uma



solucdo de longo prazo poderia ser investir mais em educacdo, satide, infra-estrutura nas
regides menos desenvolvidas de forma a aumentar a produtividade do trabalho e do
capital das regides menos desenvolvidas. Este tipo de investimento leva um tempo para
produzir retornos positivos. Pressdes politicas poderiam levar a uma exploragdo de
politicas de curto prazo. Uma op¢do deste ponto de vista seria conseguir um maior
crescimento nas regides menos prosperas direcionando uma maior demanda do governo
para estas dreas. Por isso é importante avaliar quantitativamente tal estratégia, dado a
natureza das ligacdes inter-regionais, para estar seguro de que uma politica de gastos do
governo espacialmente orientada favorecendo as regides menos favorecidas alcancgara
um resultado de diminui¢do das diferencas de bem-estar desejado.

Considerando a situacdo em que ndo exista pressao politica cobrando resultados
de diminuir as desigualdades regionais, seria interessante verificar qual seria o impacto
entre as diferentes regides e setores produtivos sob uma politica de longo prazo
priorizando investimentos em educagdo, sadde, infra-estrutura. Ou seja, uma politica de
longo prazo que aumente a produtividade dos fatores de producdo e favoreca o
crescimento econdmico. Pois, de acordo com Giambiagi (2006), apesar de o governo ter
conseguido diminuir a divida puiblica nos tdltimos trés governos incluindo a atual, os
investimentos publicos que geralmente vém acompanhados de investimentos privados
tém sido muito baixos nos ultimos anos. De acordo com este mesmo autor, 0 governo
nao tem conseguido mudar a distribuicao dos gastos publicos dentro da qual o problema
mais grave tem sido a carga da previdéncia social. Essa rigidez da composi¢do dos
gastos publicos ndo tem permitido ao governo realizar investimentos publicos que
poderiam prejudicar o crescimento econdmico no futuro. Além disso, criaram-se alguns
gastos sociais como, por exemplo, o programa “Fome Zero”, que ndo se revertem em
condig¢des para um maior crescimento econdmico.

Talvez politicas orientadas ao crescimento econdmico no Brasil poderiam
aumentar as diferencas regionais em vez de diminuir-las. Em outras palavras, haveria a
necessidade de abrir mdo de um maior crescimento econdmico em troca de menores

diferencas regionais.

2.2 Modelos AEG: uma breve revisao de literatura



Modelos Aplicados de Equilibrio Geral (AEG) tem vantagens importantes com
respeito as outras ferramentas quantitativas como os modelos econométricos. Uma das
principais vantagens é que os resultados dos modelos AEG podem ser desagregados em
niveis setorial e regional. Outra vantagem deve-se a sua base tedrica neocldssica que se
permite que estes modelos simulem cendrios para os quais a economia ndo tenha
nenhuma experiéncia prévia e produz resultados de simulagdo baseados nas relagdes
estruturais de mercados e elasticidades preco considerado no modelo (Dixon &
Parmenter, 1996). Uma breve revisdo de algumas aplicacdes mais relevantes ¢é
apresentada para justificar a aplicacdo brasileira.

Morgan et al. (1989) desenvolveram um modelo de equilibrio geral de seis regides
para os Estados Unidos para mensurar os potenciais efeitos de longo prazo das politicas
fiscal estadual-local e federal sobre o produto e sobre a alocacdo de fatores entre regides
e setores. A estrutura ndo uniforme dos impostos estadual-local e suas interagcdes com os
impostos federais significam que o produto regional é afetado um pouco diferentemente
dos casos nos quais tem sido projetado sobre a base de variagdo media regional dos
1mpostos.

Para simular a eliminacdo de barreiras comerciais entre os membros da
organizagio Cooperacio Econdmica Asia-Pacifico (APEC), Adams er al. (1997)
combinou o uso do modelo GTAP (Hertel, 1998) e o modelo MONASH, um modelo
AEG detalhado. O modelo GTAP € enfocado nas relagdes de comercio global e
proporciona simulagdes no modo stand alone e na modalidade top-down que entdo
define as simulacdes do modelo MONASH. O modelo MONASH ¢é enfocado nos
detalhes nos niveis setorial, ocupacional e regional da economia australiana e estima os
impactos sobre Austrélia direcionada pelas simula¢cdes do modelo GTAP.

Aplicando o modelo de equilibrio geral computavel (EGC) com semelhante
proposta, Haddad et al. (2002) avaliaram estratégias alternativas de integracdo
econdmica do ponto de vista da perspectiva brasileira. Tradicionais ganhos e perdas de
comércio foram considerados em um enfoque de custo-competitividade, baseado nas
variagOes relativas no custo industrial e estruturas de demanda. Na primeira parte da
andlise, um modelo EGC foi utilizado para estimar os impactos da primeira rodada dos
trés cendrios alternativos de liberalizacdo do comércio. Na segunda parte, um modelo

inter-regional tipo Machlup-Goodwin foi integrado com o modelo EGC de forma a



gerar uma desagregacao “top-down” dos resultados em nivel nacional. As implica¢des
espaciais das politicas de comércio foram estimados e se revelou que as estratégias
examinadas pareceram aumentar as desigualdades regionais no pais.

Ferreira Filho (2003) usou o modelo ORANIGFR ligado com o modelo GTAP
(Hertel, 1998) para analisar o impacto de livre comércio das Américas no
desenvolvimento regional no Brasil. Esta ligacdo permitiria verificar o impacto da
liberalizacdo do livre comércio sobre a economia brasileira ndo somente em nivel
nacional, mas também em nivel regional. Ferreira Filho & Horridge (2004) usaram o
modelo ORANIGFR com extensdo regional ligado ao modelo GTAP para analisar o
impacto da liberalizacido do livre comércio sobre a distribui¢do de renda e pobreza. Um
modelo de equilibrio geral aplicado inter-regional com especificacdo detalhada das
familias foi utilizado para analise. De acordo com seus resultados, o livre comércio leva
a um aumento do emprego, especialmente para os trabalhadores com baixa
remuneracdo. Adicionalmente também beneficia as familias pobres com mais adultos
desempregados e reduz a pobreza em todos os 27 estados brasileiros.

Dixon & Rimmer (2004) desenvolveram o modelo USAGE-ITC, um modelo
CGE dinamico para os Estados Unidos, construido em colaboracdo com a Comissao de
Comércio Internacional. O modelo USAGE-ITC tem uma extensdo regional que torna
possivel projetar os efeitos sobre emprego e produto a partir de cendrios simulados e
outros choques na economia.

Na modelagem de equilibrio geral computavel, existem dois enfoques
predominantes para gerar resultados em nivel regional: bottoms-up e tops-down. O
modelo USAGE-ITC utilize um enfoque fop-down com énfase sobre a estimagdo dos
fluxos inter-regionais de bens e servigos. Este enfoque é adequado para andlise de
choques em nivel nacional tais como mudangas nas politicas federais.

Madsen & Jensen-Butler (2004) destacaram a necessidade de mais
desenvolvimento sobre teoria € modelos ligando a economia regional e atividades em
nivel sub-regional. Modelos econdmicos regionais tem tradicionalmente focalizado em
mercados para bens e servicos e sdo usualmente baseados em matriz insumo produto,
utilizando unidades regionais grandes.

Haddad & Hewings (2005) construiram o modelo B-MARIA-27, um modelo de

equilibrio geral computdvel da economia brasileira e introduziram retornos nao



constantes e custos de transporte ndo-iceberg. Os seus resultados confirmam os
impactos assimétricos que o investimento de transporte tem sobre a economia espacial.
O estado de Sao Paulo € capaz de explorar mais as economias de escalas vis a vis o
resto do Brasil.

Das et al. (2005) utilizou um modelo multiregional de equilibrio geral
computavel, que divide os Estados Unidos em quatro grandes regides geogréficas e
agrega outras nagdes dentro do resto do mundo, para analisar os efeitos associados com
a mudanca de politica tecnoldgica e ambiental no setor florestal americano. Os
resultados mostraram que a redu¢do de 20% na colheita de madeira de lei induz uma
variac@o na producdo regional e ganhos visiveis no bem-estar, especialmente no Sul dos
Estados Unidos.

Guilhoto, et al. (2005), analisou o impacto da reducdo de emissao de CO, sobre o
crescimento econdmico brasileiro. Usando o modelo MIBRA, um modelo aplicado de
equilibrio geral inter-regional construido para a Economia Brasileira e suas cinco
macro-regides (Norte, Nordeste, Centro-oeste, Sudeste e Sul), estes autores estimam o
impacto do crescimento econOmico na economia brasileira e sobre suas macro-regioes
entre 2002 e 2012, através das variaveis ambientais.

Apresentou-se uma mostra de algumas pesquisas recentes que usam modelo de
equilibrio geral aplicado para analisar impacto de politicas em niveis setorial e regional.
Uma revisdo de literatura mais extensiva sobre aplicacdo de modelos aplicados de
equilibrio geral regional pode ser encontrada & Rickman (1998) e complementado em

certa extensao por Hasegawa (2003).

3. O modelo MIBRA

O Modelo Inter-regional para a Economia Brasileira (MIBRA) ¢ um modelo
aplicado de equilibrio geral regional para a economia brasileira desenvolvida por
Guilhoto et al. (2002) baseado no modelo Monash Multi-regional de Previsao (MMRF)
inicialmente desenvolvido para a economia australiana por Peter et al. (1996a).
O modelo MIBRA apresenta equagdes em cinco moédulos: i) central, ii) financas do
governo, iii) capital e investimento, iv) acumulagdo de divida e v) mercado de trabalho e

migracdo regional. Informacdes adicionais sobre o modelo MIBRA podem ser



encontradas em Guilhoto et al. (2002) sendo que os elementos essenciais sdo descritos

nas seg¢des seguintes.

3.1 Médulo central

A Figura 1 mostra uma apresentacdo esquemadtica da base de dados do mddulo
central do modelo de equilibrio geral aplicado e revela a sua estrutura bdsica. As
colunas identificam os seguintes agentes econdmicos: 1) produtores domésticos
divididos em J setores e Q regides; 2) investidores divididos em J setores em Q regides;
3) uma tnica familia representativa para cada uma das Q regides; 4) um comprador
estrangeiro agregado de exportacdes; 5) uma categoria de outras demandas
correspondentes aos (@ governos regionais; € 6) outra categoria de demanda
correspondente as demandas do governo federal nas Q regides.

As linhas mostram a estrutura de compras feitas por cada um dos agentes
identificados nas colunas. Cada um dos [ tipos de mercadorias identificados no modelo
pode ser obtido dentro da regido, provenientes de outras regides ou importados do
mercado exterior.

Mercadorias de origem especifica sdo utilizadas por setores como insumo para a
producdo corrente e formacdo de capital, sdo consumidos pelas familias e governos e
exportados. Somente bens domesticamente produzidos aparecem na coluna de
exportacdes. R bens produzidos domesticamente sdo utilizados como margens de
servico os quais sdo requeridos para transferir mercadorias provenientes das suas
origens para os seus usudrios. Impostos sobre mercadorias sdo pagos pelos
compradores. Assim como os insumos intermedidrios, a producdo corrente requer
insumos de trés categorias de fatores primadrios: trabalho dividido em M ocupacdes,
capital fixo e terra agricultivel. A categoria de outros custos cobre varios gastos
setorial miscelaneas. Cada célula na tabela insumo - produto contém o nome da
correspondente matriz de valores dos fluxos de mercadorias, impostos indiretos e

fatores primarios para um grupo de usudrios.
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L 1 LAND M — Ocupagdes de trabalho K - Capital
(0) 1 OCTS Q — Numero de Regides L - Terra

R — Numero de Margens O — Outros custos

S — Regides + Importagcdes

Figura 1 — Matriz de absor¢do do modelo MIBRA.

A estrutura tedrica requerida para o modulo central do modelo AEG inclui:
equagdes de demanda requeridas pelos seis usudrios; equacdes de determinagdo de
precos de mercadorias e fatores primarios; equacdes de market clearing e equacdes de
taxas de impostos sobre mercadorias. De forma similar ao modelo MMREF, as equacdes
do moédulo central do modelo MIBRA podem ser agrupadas de acordo com a seguinte
classificacdo: a) demanda dos produtores por insumos e fatores primdrios; b) demandas
por insumos para criacdo de capital; ¢) demandas das familias; d) demandas por
exportacdes; e) demandas do governo; f) demandas por margens; g) lucro puro zero na
producdo e distribui¢do; h) condicdes de market-clearing para mercadorias e fatores
primdrios; 1) impostos indiretos; j) indices de preco e varidveis macroecondmicas em
niveis regional e nacional.

Producao: Demanda pro insumos para o processo de producao

MIBRA assim como o modelo MMRF reconhece duas grandes categorias de
insumos: intermedidrios e fatores primdrios. Assume-se que as firmas em cada setor
regional escolhem uma combina¢do de insumos que minimize os custos de producao
para os seus niveis de producdo. Eles s@o restringidos nas suas escolhas de insumos
através de uma tecnologia de producdo aninhada em trés niveis (figura 2). No primeiro

nivel, as combinacdes dos insumos intermedidrios e as combinacdes dos fatores



primdrios sdo utilizadas em proporcdes fixas para produzir. Estas combinagdes siao
formadas no segundo nivel. As combinacOes de insumos intermedidrios sao
provenientes da combinacdo entre bens domésticos e bens importados estrangeiros
através de uma funcdo elasticidade substitui¢do constante (CES). A combinagdo do
fator primdrio ¢ uma combinacdo de trabalho, capital e terra através de uma fungdo
CES. No terceiro nivel, insumos de bens domésticos sao formados como combinac¢do
CES de bens provenientes de cada uma das Q regides e o insumo trabalho é formado
como uma combinacdo CES de insumos de trabalho provenientes de M diferentes

categorias de ocupacdo. Na seqiiéncia, a derivacdo das fun¢des de demanda de insumos

realize-se de baixo para cima na arvore na figura 2.
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Figura 2 — Tecnologia de Producao para um setor regional no modelo MIBRA.
Fonte: Adaptado de Peter er al. (1996).

A especificacdo CES significa que os insumos do mesmo tipo de mercadoria

produzidas em diferentes regides ndo sdo substitutos perfeitos entre si. Esta é uma



aplicagdo de Armington (1969) tipicamente imposta no uso de mercadorias produzida
doméstica e mercadorias importadas estrangeiras em modelos AEG nacional.
Demanda por bens de investimentos

A criacdo de capital para cada setor regional combina insumos para formar
unidades de capital. Na escolha destes insumos, 0s setores minimizam custos sujeito a
tecnologias similares aos da figura 2. A figura 3 mostra a estrutura aninhada para a
producdo de uma nova unidade de capital fixo. Assume-se que o capital é produzido
com insumos de mercadorias domesticamente produzidas e mercadorias importadas.
Nenhum fator primério € utilizado diretamente como insumos para a formagdo de

capital. O uso de fatores primdrios na criacdo de capital é reconhecido através de

insumo de mercadorias de constru¢ao (servicos).

Bem de Capital, Key

Setor j,q

Forma
Funcional

Insumos

ou
Produtos

Bem Bem Doméstico Bem Bem Doméstico
Importado 1 1 Importado T 1

Figura 3 — Estrutura da demanda de investimento.
Fonte: Adaptado de Peter er al. (1996).

A determinagdo do nimero de unidades de capital a ser formadas para cada setor
regional depende na natureza da andlise que estd sendo realizada. Para andlise estatico-

comparativa, a distincdo € definida entre curto prazo e longo prazo. Nas analises



estdtico-comparativas de curto-prazo, nos quais o periodo de interesse é de um ou dois
anos depois do choque na economia, o estoque de capital nos setores regionais € o
investimento agregado nacional s@o exogenamente determinados. O investimento
agregado € distribuido entre setores regionais com base na taxa relativa de retorno. Nas
andlises estdtico-comparativas de longo-prazo, nos quais o periodo de interesse &
estendido a cinco ou mais anos depois do choque, € assumido que: o estoque de capital
agregado se ajusta para preservar uma taxa de retorno da economia exogenamente
definida; e que a alocagdo de capital entre setores regionais se ajusta para satisfazer a
relacdo determinada exogenamente entre taxas de retornos relativos e o crescimento
relativo do capital. A demanda setorial por bens de investimento é determinada pela
razdo especificada exogenamente entre investimento e capital.

Demandas das familias

Cada familia regional determina a composi¢do 6tima da sua cesta de consumo
através da escolha de mercadorias para maximizar uma funcdo de utilidade Stone-Geary
sujeita a restri¢cdo orcamentdria familiar. Uma fun¢do de consumo keynesiana determina
gasto da familia regional como uma fun¢do da renda disponivel da familia.

A figura 4 revela que a estrutura dos fluxos da demanda das familias tem um
padrao de aninhamento muito parecido ao da demanda de investimento. A tnica
diferenca é que compostos de mercadorias sdo agregados através de uma Stone-Geary,
em vez de uma funcdo Leontief, deixando como um sistema de gastos linear. As
equagdes para os dois aninhamento mais baixos sdo similares as correspondentes
equacgdes para demanda de investimento e insumo intermedidrio.

Demanda por exportacoes estrangeiras

Para modelar as demandas por exportacdes, as mercadorias no modelo MMREF sdo
divididas em dois grupos: as exportacdes tradicionais, as quais compreendem a maior
parte das exportacoes e o restante como as exportacdes ndo tradicionais. As
mercadorias tradicionais de exportacdo sao modeladas defrontando-se com uma fungdo

de demanda por exportacdo estrangeira negativamente inclinada.
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Figura 4 — Estrutura da demanda das familias.
Fonte: Adaptado de Peter et al. (1996).

3.2 Financas do governo

O déficit or¢camentdrio dos governos regional e federal, o consumo regional
agregado das familias e o produto bruto regional sdo determinados neste bloco de
equagdes. Para computar os déficits do governo, existe um sumdrio das transacodes
financeiras (SOFT) que inclui renda do governo provenientes de varias fontes e gastos
em diferentes contas. Para determinar o consumo das familias agregado para cada
regido, as rendas disponiveis das familias regionais sdo computadas e uma funcdo de
consumo regional € definida. O valor adicionado em cada regido é determinado dentro
do médulo central do modelo AEG. Dentro do bloco de equagdes de financas do
governo, ha equacdes que dividem o valor adicionado regional entre renda privada e
publica. Neste processo de desagregacdo, os Produtos Brutos Regionais (GSP) sdo
também computados tanto no lado do gasto como no lado da renda. As equacdes de

finangcas do governo sdo apresentadas em cinco grupos: (1) desagregacdo do valor



adicionado; (2) produto regional bruto; (3) equacdes miscelaneas; (4) sumdrio das

transagdes financeiras (SOFT); (5) renda das familias.

3.3 Acumulacao de capital e investimento

O modulo de investimento e acumulagcdo de capital e 0 modulo de migracao
regional Mercado de trabalho facilitam as andlises de médio e longo prazo e a
transformacdo do modelo para andlise estatico-comparativa em modelo para previsao e
vice-versa. As equagOes ligam varidveis fluxos chaves com suas varidveis estoques
correspondentes. A dinamica dos modelos MIBRA e MMRF estdo confinadas nas
relagdes de acumulacdo conectando estoque de capital setorial com os investimentos
setoriais, populacdo regional com crescimento natural da populagdo e migragdo
estrangeira e inter-regional, divida externa com balanca comercial. Também se incluem
neste bloco de equacdes as alternativas estitico-comparativas para as equagdes de
previsdo. Em alguns casos, tais como investimento e capital, as versdes estdtico-
comparativas e de previsdo contém equacdes diferentes. Em outros casos, tais como
balanca comercial e divida externa se muda da versdo estdtico-comparativa para a
versdo de previsdo através de diferentes definicdes de varidveis exdgenas dentro de um
conjunto comum de equacdes. As equacdes de andlise estdtico-comparativa sao
utilizadas neste trabalho.

Desta forma, ambos os modelos MIBRA e MMRF podem produzir tanto
simulacdes estatico-comparativas como de previsdo. Simulacdes estatico-comparativas
sdo usualmente interpretadas como medida dos efeitos de curto prazo ou longo prazo de
uma mudanga de politicas. A caracteristica que diferencia o curto prazo do longo prazo
nas simulacdes de andlise estdtico-comparativa € o tratamento do capital setorial. As
simulacdes de curto prazo sdo caracterizadas pela pressuposi¢do de que os estoques de
capitais sdo fixos. Ou seja, estoques de capital setorial sao mantidos no seu nivel pré-
choque. Desta forma, a interpretacdo estitico-comparativa dos resultados do modelo

MIBRA pode ser de grande utilidade para andlises de politica do governo.

3.4 Mercado de trabalho e migracao regional



Este bloco de equacdes computa a populagcdo regional a partir do crescimento
natural, migragdo estrangeira e migragdo inter-regional. O bloco também inclui vérias
relacdes do mercado de trabalho regional. Para cada regido, o sistema é designado para
permitir (i) uma determinagdo exdgena da populacio regional, com uma determinagdo
endégena de no minimo uma varidvel do mercado de trabalho regional, escolhido entre
desemprego regional, taxas de participacao regional ou saldrios relativos regionais, ou;
(i) uma determinacdo exdgena de todas as varidveis mencionadas anteriormente do
mercado de trabalho regional e uma determinacdo endgena da migracdo regional e,

portanto, da populacdo regional.

4. Metodologia

A base de dados usado no modelo MIBRA para este trabalho é uma versdo
atualizada da base de dados utilizada em Hasegawa (2003). A versdo antiga era baseada
na matriz insumo produto regional para o ano de 1995 que considerava cinco macro-
regiodes brasileiras: Norte, Nordeste, Centro-oeste, Sudeste. Na nova versao, o estado de
Sao Paulo € considerado com uma regido prépria e foi atualizado com a matriz insumo-
produto regional para o ano de 1999, estimada por Guilhoto (2002), e as elasticidades de
Armington estimadas por Tourinho et al. (2003). A matriz insumo-produto regional
para o ano de 1999 foi estimada através da metodologia desenvolvida por Guilhoto and
Sesso (2005). A base de dados corrente do modelo € estruturado com 42 produtos, 30
setores, 2 tipos de margens (transporte e comércio) e 6 regides (Norte, Nordeste, Sao
Paulo, resto do Sudeste, Sul). Existem varios setores que produzem mais de um produto
0 que configure como um processo de producdo conjunta.

O enfoque da andlise estatico-comparativa com fechamento de longo prazo é
utilizado para calcular os resultados dos cendrios simulados com o modelo MIBRA. No
fechamento de longo prazo o estoque de capital e o saldrio real sdo endégenos. Desta
forma, o emprego € definido exogenamente e passa a existir distribuicdo de
investimentos entre regides e setores de forma enddgena. Através das equagdes do
sistema. A taxa de cambio foi definida como o numeraire do sistema de equagdes para

permitir observar a taxa de inflacdo através da varidvel indice de preco ao consumidor.



Alguns swaps entre as varidveis exdgenas e endogenas do fechamento de longo
prazo foram necessdrios para poder aplicar um choque no investimento agregado. Neste
caso, a varidvel investimento real, enddgena, foi trocada pela varidvel razdo entre
investimento e capital, exdgena, no fechamento de longo prazo padrio. Desta maneira
foi possivel aplicar um choque de 1% no aumento dos investimentos agregados. As
varidveis gastos do governo em nivel regional, gastos do governo em nivel federal,
produtividade do fator trabalho, produtividade do fator capital e produtividade do fator
terra j4 sdo exdgenas no fechamento de longo prazo padrdo. A simulacdo proposta
considera a situacdo ideal em que o governo consegue modificar a composi¢do dos
gastos do governo aumentando os investimentos publicos em 1% sem a necessidade de
aumentar os impostos que, em qualquer situagdo, prejudica a atividade econdmica e sem
variar a taxa de cambio. Esta simulacdo € comparada uma variagdo desta mesma
simulagdo em que a produtividade dos fatores primérios de producdo € aumentada em
1%. Os valores de 1% dos choques foram definidos com a inten¢do de comparar as
simulacdes com e sem aumento da produtividade dos fatores primarios de producao que
no longo prazo seriam resultados dos investimentos publicos e privados em infra-
estrutura, educacdo, saide e inovacao tecnoldgica. A solucdo das duas simulagdes foi
realizada através do programa GEMPACK utilizando o método de solu¢dao Gragg com

extrapolagao 2-4-6.

5. Resultados e Discussao

Na tabela 1 sdo apresentados os resultados das varidveis macros para a simulacio
dos gastos e investimentos do governo combinado com e sem aumento da produtividade
dos fatores primarios de producdo. No que diz respeito ao emprego nacional, fica claro
que no longo prazo nao existe grandes variacdes. As diferencas significativas aparecem
no PIB real que passa de -0,04% sem aumento da produtividade a 2,20% com aumento
da produtividade, no consumo real das familias aumentando de 0,55% a 1,07%, as
exportacdes de -6,14% para 11,12% e a remuneragdo real que passa dos 0,77% para
1,41%. O aumento da remuneracao real reflete o choque aplicado na produtividade do

trabalho que permitiria as empresas transferi-los na forma de aumento do saldrio real.



Com o aumento real na remuneracao do trabalho, permite-se que as familias aumentem

0 seu consumo real.

Tabela 1 — Resultados em variacdo percentual para algumas varidveis em nivel
nacional considerando o aumento de produtividade dos fatores primarios.

Aumento da produtividade

0% 1%
PIB real -0,04 2,20
Consumo real total das familias 0,55 1,07
Emprego nacional -0,01 0,01
Volume das exportacdes -6,14 11,12
Volume das importa¢des 0,90 0,69
Remuneracdo real nacional do consumidor 0,77 1,41
Indice de precos ao consumidor 1,72 2,42

Fonte: Resultados da pesquisa.

No caso do PIB real, o aumento da produtividade dos fatores primdrios de
producdo decorrente dos investimentos publicos e privados permite produzir mais com a
mesma quantidade de recursos disponiveis.

O total de importacdes ndo aumenta tanto como o total de exportacdes que
refletem em balanca comercial positiva, maior reserva de moeda estrangeira e menor
dependéncia externa em termos de aquisi¢do de produtos, bens de capital e insumos.

Outra varidvel chave para analises de politicas na economia brasileira € a inflacao.
Como a economia Brasileira conseguiu controlar a inflacdo com a aplica¢io do ultimo
plano econdmico em junho de 1994, o Plano Real, sempre fica a preocupacdo por parte
do governo de a inflagdo ndo voltar crescer como no periodo anterior a julho de 1994.

Os resultados em nivel regional e em nivel setorial tornam as aplicagcdes dos
modelos de equilibrio geral muito interessante. Por isso se apresenta os resultados para
algumas varidveis em nivel regional na tabela 2. Note que os choques de 1% nos gastos
e investimentos do governo foram aplicados de forma uniforme para todas as regides
assim como o aumento da produtividade em 1% na segunda simulagdo.

Em termos de consumo real das familias verificam-se maiores diferencas nas

regides Nordeste, Sul e Sao Paulo.



Tabela 2 — Resultados em variacao percentual das varidveis consumo real das familias,
saldrio real, PIB real, emprego importacdo por regido de destino e exportacdo por regiao
de origem em variacdo percentual para regides considerando o aumento da
produtividade dos fatores primarios.

Aumento da produtividade Aumento da produtividade
0% 1% 0% 1%
Consumo real das familias Saldrio real
Norte 0,74 0,83 0,77 1,50
Nordeste 0,71 0,79 0,78 1,18
Centro-Oeste 0,98 1,09 0,77 1,09
Sdo Paulo 0,46 1,24 0,79 1,44
Resto do Sudeste 0,63 0,85 0,74 1,63
Sul 0,21 1,43 0,77 1,41
PIB real Emprego
Norte 0,10 2,22 0,13 -0,22
Nordeste 0,36 1,41 0,22 -0,13
Centro-Oeste 0,52 1,49 0,41 0,18
Séo Paulo -0,19 2,42 -0,23 0,24
Resto do Sudeste 0,03 2,25 0,09 -0,37
Sul -0,44 2,60 -0,47 0,45
Importagao por regido de destino Exportagado por regido de origem
Norte 0,03 1,92 0,22 2,71
Nordeste 0,35 1,60 1,59 2,02
Centro-Oeste 0,39 1,67 0,11 1,78
Séo Paulo -0,48 2,53 0,30 2,04
Resto do Sudeste -0,07 1,99 0,13 2,76
Sul -0,54 2,68 0,15 1,87

Fonte: resultados da pesquisa.

Além dos maiores resultados com o aumento da produtividade dos fatores
primdrios, nota-se também que a variacdo do PIB real na regiao Sul passa de -0,44%, o
pior resultado entre as regides na simulag@o de referéncia para o maior valor, 2,6%, da
simulagdo com aumento da produtividade dos fatores primarios. Com este resultado
verifica-se que se o objetivo de uma politica é crescimento econdmico, o procedimento
em longo prazo seria concentrar investimentos nas regides Sul e Sdo Paulo, onde os
resultados econdmicos seriam mais “elasticos” a variagdo da produtividade. No caso da
varidvel emprego os resultados ndo sdo muito atraentes do ponto de vista de politicas
publicas no longo prazo, apesar das variagdes percentuais estarem sempre inferior a 1%
em termos absolutos. Pois, o aumento da produtividade dos fatores provocaria uma
reducgdo de -0,22% e -0,13% na oferta de trabalho nas regides Norte e Nordeste, as duas

regides menos desenvolvidas, e de -0,37% no resto do Sudeste. No que diz respeito a



importacdo e a exportacdo entre regides fica claro que o aumento de produtividade
aumenta o volume de importacdo e exportacdo de todas as regides. Verificam-se
resultados interessantes observados para Sdo Paulo e a regido Sul que tiveram as
maiores variagcdes no volume de importacdo, 2,53% e 2,68% respectivamente, na
simulacdo com aumento de produtividade dos fatores primdrios.

A regido Centro-oeste apresenta resultados que revelam a condic¢io intermedidria
entre a regido Norte e as regides Sudeste e Sdo Paulo. Analisando do ponto de vista
espacial, a regido Centro-oeste seria uma drea de transicdo entre as regides mais
desenvolvidas como Sdo Paulo e resto do Sudeste e a regido Norte menos desenvolvida
economicamente.

Em termos de importacdes por regido destino, os resultados para as regides Sao
Paulo e Sul chamaram a atenc@o por serem as maiores entre as regides quando se
combina gastos e investimentos do governo com aumento da produtividade dos fatores
primdrios. No que diz respeito as exportacdes por regido de origem, esperava-se mais
das regides Sul e Sdo Paulo. A maior variagdo percentual das exportacdes da regido
Norte pode ser explicada a Zona Franca de Manaus.

Apesar de aumentar crescimento econdmico, consumo, saldrio real, mantendo a
inflacdo controlada, uma politica de gastos e investimentos do governo combinados com
aumento de produtividade num horizonte de longo prazo, implicaria em aumento de
diferencas regionais, diminui¢do da oferta de emprego nas regides mais pobres do
Brasil. Além disso, o crescimento econdmico seria maior nas regides mais
desenvolvidas, aumentando ainda mais a desigualdade entre as regides. Uma provavel
explicacdo para isso € a economia de escala que as regides mais desenvolvidas
economicamente como Sao Paulo tem em comparacdo com as demais. Isto coincide em
parte com os resultados encontrados por Haddad & Hewings (2005) que utilizam um
modelo mais sofisticado por considerar imperfeicdio de mercado e a distribuicdo
espacial da economia.

Na tabela 3 € apresentado o nivel de atividades em variagdo percentual por setor

para as duas simulagdes realizadas.



Tabela 3 — Nivel de atividade em varia¢do percentual com e sem aumento de produtividade dos fatores de

producio por setor

Aumento da produtividade

0% 1%
Agricultura -0.88 2.50
Extracdo Mineral -0.59 3.51
Siderurgia e Metalurgia -1.33 4.28
Miéquinas e Equipamentos -1,28 4,46
Materiais Elétricos -1,02 3,93
Equipamentos Eletronicos -0,86 4,08
Automéveis, Caminhio e Onibus -1,97 5,22
Madeira e Mobilia -1,16 3,98
Celulose, Papel e Gréficas -1,08 3,58
Elementos Quimicos -0,94 3,63
Refinamento de Petréleo -0,52 3,06
Produtos farmacéuticos e veterinarios -0,11 1,84
Artigos Plasticos -0,63 3,12
Industria Téxtil -0,49 2,10
Fabricacdo de Roupas e Calgados -2,68 5,29
Inddstria do Café -1,62 4,15
Beneficiamento de outros Produtos Vegetais -0,99 2,70
Abate de Animais -0,77 2,06
Inddstria de Laticinios -0,05 1,57
Fabricacdo de Agucar -2,68 5,09
Fabricacdo de Oleos Vegetais -1,32 3,89
Outros produtos alimenticios -0,40 2,01
Industrias Diversas -0,86 3,58
SIUP -0,01 2,42
Construgdo Civil 0,98 1,05
Comércio -0,37 2,48
Transportes -0,26 2,13
Comunicagdo 0,11 2,33
Institui¢des Financeiras 0,00 2,16
Servigos 0,52 1,50
Fonte: Resultados do trabalho.

No longo prazo, se os gastos do governo e os investimentos ndo sdo orientados para um
aumento da produtividade dos fatores primarios trabalho, capital e terra, os resultados
de uma forma geral sdo de diminui¢do do desenvolvimento e crescimento econdmico do
pais.

O aumento da produtividade dos fatores primdrios € verificado de forma mais
evidente nos setores que sdo intensivas no uso de capital ou na mao de obra. Entre os
setores que se destacam em termos de variacdo no nivel de atividade sdo: Siderurgia e
Metalurgia; Maéquinas e Equipamentos; Equipamentos eletronicos; Automoveis,

caminhdo e Onibus; Fabricacao de roupas e cal¢ados; Industria do café; Indudstria do



acuicar; Madeira e mobilia; Materiais elétricos; e Fabricacdo de Oleos vegetais.
Esperavam-se melhores resultados para os setores de agricultura, inddstria téxtil,
Beneficiamento de outros produtos vegetais, industria de laticinios e servigos. O
resultado da tabela 3 poderia orientar uma politica de longo prazo, pois ddo uma idéia
de como o nivel de atividades setorial ¢ “elastico” a variacdo dos gastos e investimentos

combinados com aumento da produtividade dos fatores primérios de producao.

Tabela 5 — Nivel de atividades em variagdo percentual por setor e regido sem aumento de
produtividade dos fatores de produgdo

Norte Nordeste Centro- Sao Resto Sul
Oeste Paulo Sudeste

Agricultura -0,61 -0,43 -0,72 -1,3 -0,87 -1,11
Extracdo Mineral -1,07 -0,30 0,08 0,14 -0,82 -0,28
Siderurgia e Metalurgia -1,85 -1,15 2,47 -1,45 -1,37 -0,84
Miéquinas e Equipamentos -0,63 -0,36 -0,76 -1,29 -1,27 -1,39
Materiais Elétricos 0,54 -2,54 0,21 -0,51 -2,29 -2,28
Equipamentos Eletronicos -0,15 -1,75 0,05 -1,04 2,14 -0,71
Automoveis, Caminhio e -0,58 -3,49 -1,04 -2,53 -1,62 -1,17
Onibus
Madeira e Mobilia -1,73 -0,58 -0,87 -0,16 -0,20 -1,69
Celulose, Papel e Grificas -0,87 -2,36 0,23 -0,76 -1,28 -1,44
Elementos Quimicos -0,58 -0,67 -0,36 -0,93 -1,07 -1,24
Refinamento de Petrdleo -0,56 -0,10 -1,61 -0,58 -1,12 -0,72
Produtos farmacéuticos e 0,25 -0,90 0,00 -0,16 0,03 -0,73
veterinarios
Artigos Plasticos 0,12 -1,92 -0,91 -0,50 -1,01 -0,73
Industria Téxtil -1,45 -0,70 -1,18 -0,49 -0,05 -0,74
Fabricacdo de Roupas e -1,49 -1,37 -2,87 -3,37 -1,67 -2,96
Calgados
Inddstria do Café -1,29 -0,47 -1,08 -1,58 -2,53 -1,78
Beneficiam. de outros -1,17 -0,64 -0,85 -0,72 -0,60 -1,41
Produtos Vegetais
Abate de Animais -0,21 0,00 0,01 -3,03 -0,41 -1,19
Inddstria de Laticinios 0,01 -0,37 0,47 0,04 0,02 -0,30
Fabricacdo de Agtcar -0,80 2,15 -0,87 -2,84 -3,40 -4,15
Fabricacdo de Oleos -0,49 -3,76 -0,97 -1,36 -0,65 -1,73
Vegetais
Outros produtos -0,61 -0,07 0,10 -0,45 -0,28 -0,61
alimenticios
Industrias Diversas -0,50 -0,45 -1,11 -0,79 -1,47 -0,83
SIUP 0,28 0,37 0,61 -0,09 0,00 -0,29
Construgao Civil 0,99 1,00 1,01 0,96 0,97 0,96
Comércio -0,26 0,21 0,32 -0,54 -0,29 -0,86
Transportes -0,04 0,19 0,26 -0,54 -0,16 -0,79
Comunicagdo 0,35 0,52 0,64 -0,06 0,16 -0,25
Institui¢des Financeiras 0,15 0,38 0,36 -0,08 -0,01 -0,37
Servigos 0,67 0,73 0,86 0,38 0,55 0,28

Fonte: Resultados do trabalho.



Na tabela 5 apresenta-se os resultados do nivel de atividades por setor e por regido
para a simulacdo que ndo considera um aumento de produtividade. Visualmente
verifica-se que os resultados para esta simulagdo ndo sao atrativos do ponto de vista de

politicas do governo. Quando os valores s@o positivos, dificilmente sdo maiores que um.

Tabela 6 — Nivel de atividades em variacao percentual por setor e regido para a situacdo com aumento
de produtividade dos fatores de produgdo

Norte Nordeste Centro- Sao Resto Sul
Oeste Paulo Sudeste

Agricultura 2,58 1,42 2,30 2,68 2,69 2,84
Extracdo Mineral 5,35 2,26 1,99 2,03 4,03 2,77
Siderurgia e Metalurgia 5,56 3,90 4,81 4,19 4,68 3,23
Maigquinas e Equipamentos 4,57 2,82 3,10 4,33 5,24 4,59
Materiais Elétricos 1,56 5,28 1,95 3,18 6,37 5,41
Equipamentos Eletronicos 3,90 4,55 2,22 4,07 6,35 3,51
Automéveis, Caminhio e 3,14 6,09 2,92 5,73 5,35 4,21
Onibus
Madeira e Mobilia 5,44 2,38 3,24 2,35 2,60 4,70
Celulose, Papel e Gréficas 3,76 4,24 1,69 3,13 4,21 3,88
Elementos Quimicos 3,35 2,37 2,65 3,52 4,31 4,10
Refinamento de Petrdleo 4,21 2,26 3,94 3,17 4,60 3,29
Produtos farmacéuticos e 1,54 2,87 1,19 1,73 2,04 3,02
veterinarios
Artigos Plasticos 3,15 4,31 2,37 2,84 3,84 3,19
Indtstria Téxtil 5,13 1,56 1,87 2,27 1,70 2,35
Fabricacdo de Roupas e 5,26 3,04 5,31 5,74 4,45 5,85
Calgados
Industria do Café 4,99 1,45 2,58 4,11 6,22 4,33
Beneficiam, de outros 5,32 1,51 0,26 2,90 3,19 2,84
Produtos Vegetais
Abate de Animais 3,11 0,10 0,89 4,34 1,01 2,79
Industria de Laticinios 2,70 -1,94 0,28 0,87 2,43 1,63
Fabricacdo de Acgtcar 4,64 3,90 2,57 5,34 6,79 7,29
Fabricacdo de Oleos 4,25 5,23 3,00 3,48 2,73 4,73
Vegetais
Outros produtos 3,86 1,00 0,96 2,01 2,02 2,07
alimenticios
Industrias Diversas 3,95 2,34 2,41 3,43 4,81 3,48
SIUP 2,15 1,61 1,76 2,59 2,54 2,66
Construgao Civil 1,04 1,04 1,02 1,07 1,05 1,06
Comércio 2,32 1,42 2,05 2,78 2,38 3,04
Transportes 2,18 1,30 1,70 2,48 2,10 2,73
Comunicagdo 2,27 1,54 1,84 2,61 2,30 2,66
Institui¢des Financeiras 2,15 1,48 1,71 2,27 2,28 2,52
Servigos 1,30 1,14 1,17 1,70 1,46 1,77

Fonte: Resultados do trabalho.

Na tabela 6 sdo apresentados os resultados do nivel de atividades em variacdo

percentual por setor e por regido. Visualmente verifica-se que em todos os setores e



regides respondem de forma positiva em maior ou menor intensidade quando se realiza
uma politica de longo prazo combinando gastos e investimentos do governo com

aumento da produtividade dos fatores primarios de produgao.

6. Conclusao

Os resultados mostram que uma politica de longo prazo com gastos e
investimento do governo orientado para o aumento da produtividade dos fatores
primarios de produ¢dao podem nao ser muito atrativos politicamente no que diz respeito
a geracao de emprego e reducdo das diferengas regionais em termos de crescimento
econOmico. Pois, apesar de aumentar crescimento econdmico, 0 consumo, o saldrio real,
reduzir a inflacdo, implicaria em aumento de diferencas regionais, diminuicao da oferta
de emprego nas regides mais pobres do Brasil. Além disso, o crescimento econdmico
seria maior nas regides mais desenvolvidas, aumentando ainda mais a desigualdade
entre as regides. Uma provavel explicacdo para isso é a economia de escala que as
regides mais desenvolvidas economicamente como S@o Paulo e a regido Sul, por
exemplo, tem em comparagcdo com as demais. Isto coincide em parte com os resultados
encontrados por Haddad & Hewings (2005) que utilizam um modelo mais sofisticado
por considerar imperfei¢cdo de mercado e a distribuicao espacial da economia.

Outro aspecto interessante dos resultados obtidos € a relativa “inelasticidade” do
nivel de atividades do setor agricultura. Pois o fator primario terra é exclusivamente
utilizado pelo setor agricultura. Este resultado mereceria uma andlise mais especifica e
detalhada no que se refere ao setor agricola. Pois, se a politica parte exclusivamente do
ponto de vista do crescimento econdmico, seguramente haveria motivos e/ou incentivos
para privilegiar investimentos que proporcione o aumento da produtividade dos fatores
primadrios de producdo capital e trabalho e nédo a terra.

A regiao Nordeste merece um estudo mais detalhado, pois apresenta resultados
relativamente diferentes das demais regides. A regido Nordeste tem peculiaridades que
deveriam ser consideradas de forma explicitas na definicdo dos choques e das
simulacdes, principalmente o fato de ser bastante de dependente dos repasses do
governo, discutido também por Hasegawa (2003). Os resultados também mostram que a
regido Centro-oeste possui caracteristicas intermedidrias entre a regido Norte e as

regides de Sao Paulo e resto do Sudeste e por isso mereceria também um estudo a parte,



principalmente pelo fato da fronteira agricola brasileira estar nesta regido. A regido
Norte tem resultados relativamente melhores que a regido Nordeste em varias situacdes
devido a Zona Franca de Manaus.

A sugestdo para trabalhos futuros para andlise de politicas no longo prazo é
desenvolver um fechamento mais especifico que defina a distribui¢do dos choques em

nivel regional e setorial.
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