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Résumé

Notre papier tente de clarifier le lien entre les transferts de fonds de la
diaspora, l'industrialisation par les investissements directs étrangers
ainsi que la taille de leur volatilité. En particulier, le modele montre
clairement que si les flux du capital étranger induisent de la volatilité
dans 1’économie, la masse des transferts financiers de la diaspora
semble jouer en sens inverse, elle tend a jouer un role de
stabilisateur des fluctuations de ’économie du pays d’origine de la

diaspora.

Mots Cles : Diaspora, Transferts, Capital Etranger Volatilité



1. Introduction
Dans la vaste littérature sur le comportement de la diaspora, les
transferts financiers ont toujours été considérés fixes ou exogenes, or
il semble bien naturel de considérer que les transferts des migrants
soient endogenes. En effet, le migrant représentatif lors de son choix
décisionnel, prend largement en considération les conditions et
'environnement socioéconomique de son pays d’origine. Autrement
dit dans un pays par exemple comme le Maroc la productivité des
firmes locales semble étre associée a celle des firmes étrangeres, et,
cela affecte directement les salaires du marché du travail par le jeu
des externalités technologiques positives émises. En conséquence, on
peut imaginer que les ‘patterns’ des transferts financiers doivent
contenir les éléments de ce contexte socio-économique. Notre papier
tente de clarifier le lien entre les transferts, les investissements directs
étrangers et leur volatilité. Autrement dit, le modele montre que si ces
investissements induisent de la volatilité dans 1’économie, les
transferts de fonds de la diaspora semblent jouer en sens inverse, ils
tendent a stabiliser le rythme de ’économie. Ce résultat important
conforte les principales idées et évidences, entre autres, de Chami et

al 2010. En clair les transferts de fonds jouent un réle stabilisateur



économique pour le pays d’origine. Notre papier semble novateur dont
la mesure ou il va traduire théoriquement et de maniere simple ces
faits stylisés d'importance pour un débat clarifié de la politique

économique pour un pays comme le Maroc.

2. Modele

Supposons que la fonction d’utilité du migrant par exemple marocain
représentatif est fonction de sa consommation et du niveau de
consommation de sa famille dans son pays d'origine. En outre
supposons que cette fonction d’utilité instantanée est donnée par une
famille de fonction a élasticité constante suivante :

1

U= (a-pcu’ +pci’) ° (1

La contrainte budgétaire du migrant est donnée par :
CM=W—T etCF=W+T (2)

Ou Cy et W sont le niveau de consommation et le salaire du migrant
dans le pays hote. La consommation de la famille du migrant est

donnée par la quantité Cr et elle composée du salaire moyen du pays



d’origine donné par w et du transfert potentiel T opéré par le
migrant. On suppose pour l'instant que le salaire du pays d’origine est
fixe. On étendra le modele au cas ou ce salaire dépend de la taille des

investissements directs étrangers ainsi que leur volatilité par la suite.

Pour le migrant représentatif, 'optimisation du transfert de fonds
optimal est donné alors par le programme suivant :
1
Max U = ((1 — B)Ci® + ,BC,;‘5) ’

SC: Cy=W-=T et

De ce tres simple programme d’optimisation micro-économique, on
obtient un premier résultat qui caractérise le transfert d’équilibre
entre le migrant et sa famille dans le pays d’origine et qui donné

par la proposition qui suit.

Proposition 1




Le transfert de fonds optimal pour le migrant est donné par la

quantité suivante :

"= WI:ZJW avec @ = (%)_m — (ﬂ)m

Preuve :

Elle s'obtient par une simple substitution de la contrainte budgétaire

du migrant et en dérivant par rapport au montant du transfert de

fonds T.

L'interprétation de ce résultat est simple et intuitive. Le transfert
optimal est fonction croissante du salaire du migrant, plus son revenu
salarial est élevé plus il est incité a envoyer plus de fonds, en revanche
cette incitation pourrait étre inhibé par le revenu salarial familiale. En
effet le transfert est fonction décroissante de la taille du salaire de la
famille et cela de maniere proportionnelle au poids de la
consommation dans la fonction d’utilité du migrant. Ce poids est
donné par le parametre . En effet le bien étre du migrant est
fonction des deux niveaux de consommation parametres par [
puisque :

1

U= ((1-p0Ci +pC?) °



Ainsi un large poids donné par le migrant a la consommation de sa
famille, pour une raison sociale par exemple liée au statut social a
conférer a la famille implique un large transfert envoyé a la famille et

cela pour un salaire familial fixe ou exogene.

Cela dit on pourra étendre plus amplement les interprétations
issues des statiques comparées quant au ‘pattern’ du transfert en
fonction de I'élasticité de substitution qui est donnée par la quantité

, N 1
donnée par le parametre s

3. Transferts de Fonds et Volatilité du Capital Etranger

Dans notre modele canonique, on avait considéré le salaire familial
dans le pays d’origine comme une variable exogene. Dans les pays en
développement comme un pays le Maroc qui est hote des flux du
capital étranger, on peut stipuler que le niveau salarial marocain est
expliqué pour une large part par la productivité des firmes
marocaines, laquelle est fonction des externalités technologiques
émises par les investissements directs étrangers. Cette Hypothese est
confirmée par les faits. En conséquence, nous prenons en compte cette

hypothese et tentons de lier le salaire moyen de 'économie marocaine



a la présence des flux du capital étranger ainsi qu’a la taille de sa

volatilité comme suit.

Supposons que le marché du travail est compétitif et que donc le
salaire est donné par le produit marginal de la force du travail, soit

donc la fonction de production :
Y = A(F)K*L™ (4)

Ou K est le stock du capital physique et L. dénote la force de travail.
Quant au parametre d’échelle A désignant la productivité totale des
facteurs, on suppose qu’elle fonction croissante de I'équivalent certain
du flux du capital étranger F. En effet, on peut estimer que les flux
du capital étranger sont stochastiques et sont modélisés comme suit :
F=f+4+€ ou f estla moyenne des flux alors que € désigne un
terme d’erreur suit une loi Normale avec e~N(0,0%) . Cette
modélisation simplifiée des fluctuations des flux des investissements
directs étrangers permet de représenter pour les agents économiques
les flux du capital étrangers espérés en termes d’équivalent certain
comme suit : F = f —0.5p0% ol p est une mesure d’aversion au

risque et o2 la taille de la volatilité des IDE.



Ainsi de maniere isomorphe, on peut postuler, en omettant le temps,

que le produit national est donné par :
Y = A(f — 0.5p0%)K* L1~ (5)

Cette simple transformation nous permet d’associer les patterns des
transferts financiers de la diaspora aux flux du capital étranger ainsi

qu’a la prise en considération de leur volatilité.

Dans ce contexte économique, le salaire du pays d’origine est donné

par la condition marginale suivante :

__ oY

= 20 = 3r (A(f = 0.5pa K L1~

soit donc le salaire d’équilibre national :

w=2 =1 -aA(f -05p0%) (5) (6)
Lemme 1

Le salaire du pays d'origine croit avec lintensité capitalistique
domestique, croit avec le flux moyen des IDE mais est fonction

décroissante de la taillé de la volatilité du capital étranger.



Preuve :

Par simple dérivée du montant du salaire d’équilibre offert par les

firmes par rapport aux variables considérées.

Le fait de rendre endogene le revenu familial impacte les patterns des
transferts de fonds de la diaspora de maniere significative dans la
mesure ou les considérations macroéconomiques internationales sont
directement prises en compte. En effet, devant cet environnement
économique, le transfert optimal du migrant représentatif est donné

par la proposition suivante :

Proposition 2

Au niveau macroéconomique, le transfert de fonds optimal pour le
migrant est donné par la quantité suivante :

T* = W—<P(1—a)A(f—0.5po-2)(§)a B (ﬂ)ﬁ
- T+ avee ¢ = (=

De ce résultat obtenu par une substitution directe du salaire
endogene dans le montant du transfert d’équilibre , nous obtenons des

résultats de statique comparée donnés par le corollaire suivant.



Corollaire 1 :

Le transfert optimal décroit avec le flux moyen du capital étranger et
croit avec leur volatilité en effet on a les statiques comparées
sulvantes:

KA®
o' —9(1 - @)A'(f = 0500 (T)

— <0
af 1+

oT*  05pp(1 —a)A'(f - 0.5p5%) (%)a

>0
do? 1+ ¢

L’intuition de ces résultats novateurs théoriquement est assez
claire et semble fournir un modele structurel simple a tester par
rapport a l'immense littérature sur les transferts de fonds de la
diaspora. En effet, on observe aussi que les transferts financiers sont
fonction croissante de I'intensité capitalistique du pays d’origine, ainsi
on peut avancer que les pays en voie d’intense industrialisation

moderne recoivent relativement plus de transferts financiers.

En outre , notre cadre théorique nous permet de batir un pont entre

les différents registres de cette littérature concernant, le capital



étranger, productivité totale des facteurs, salaires locaux, les transferts

et les institutions.

4. Conclusion

Dans ce papier, un point important en particulier a été mis en
exergue théoriquement : Le role stabilisateur des transferts de fonds
de la diaspora concernant la volatilité de la consommation du pays
d’origine. De méme, le modele nous montre que les nouveaux pays
industrialisés sont amenés a recevoir davantage de transferts de fonds
de leurs diasporas. Le modele théorique est simple mais reste assez
riche  quant aux prédictions aidant a élaborer les équations
structurelles pour des tests économétriques et évaluation des
politiques économiques des pays en développement. Notre agenda
actuel consiste d’abord a étendre théoriquement ce simple modele au
cas d’interprétation de structure macroéconomique et ensuite tester

empiriquement les prédictions théoriques.
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