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Abstract

This paper investigates the possible reasons why many microfinance institutions (MFIs) have
gradually experienced a decrease in the share of female borrowers in their portfolios over the
last few years. We confirm that the share of women may be decreasing due to the growing
dependence of the MFIs on their own financial sources. At the same time the decrease of the
share of female borrowers is accentuated by their growing integration into the agricultural
sector. Our results further show that share of women is also strongly dependent on the
macroeconomic variables: economic growth, household consumption, wage, education,
social environment and employment policy. All these indicators have a positive impact on the
share of women participating in the microfinance programs.
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Uvod:

Mikrofinance jsou obecné chapdny jako finan¢ni sluZzba urcend pro nizkopiijmové obyvatele
nebo mikropodniky, zpravidla v rozvojovych zemich, bez moZnosti pfistupu ke standardnim
bankovnim sluzbdm. Vyznamnym klasickym prvkem mikrofinanci je poskytovani malych
uvéri viceClennym skupinkdm, slozenym z velké ¢4sti z Zenskych dluZnikii. Globdlni
rozmach mikrofinanci je zfejmy z toho, Ze dle udajii mixmarket.org piisobilo v roce 2003
celosvétoveé 808 mikrofinancnich instituci (MFIs) spravujicich Gvéry 26 mil. nizkopiijmovym
klientim. V roce 2012 se pocet evidovanych MFIs zvysil na 1123, stejn¢ jako se rozrostl
pocet dluzniki na 87 miliond.

Ze zorného uhlu ekonomicky a socidlné rozvinuté Evropy a Severni Ameriky jsou
mikrofinance chdpany piedev§Sim jako vyznamny stabilizujici prvek ekonomického a
spoleCenského rozvoje v rozvijejicich se zemich. Pii rozhodovani evropskych a
severoamerickych soukromych investorti, nevlddnich organizaci a vladdnich rozvojovych
programii o mife jejich podpory MFIs proto hraji dilezitou roli socidlni dimenze
mikrofinanci. K nejvyznamnéj$im z téchto spolecenskych aspektl patii podil mikrofinanci na
zlepSeni situace Zen v rozvijejicich se zemich. Zamérem tohoto Cldnku je proto detailni
pohled na faktory ovliviiujici zapojeni Zen v mikrofinan¢nich programech.

Celkovy piehled vyvoje poctu mikrofinan¢nich dluznikti (Pfiloha) odhaluje vyrazné
regiondlni rozdily v zastoupeni Zen od téméi vyluéného zaméteni na Zenské dluzniky v Jizni
Asii az po piiblizné 40-50% zastoupeni Zen ve Vychodni a Stfedni Asii. JiZ tento prvni
regiondlni pohled ukazuje, Ze dominantni postaveni Zen v kolébce mikrofinanci (na
jihoasijském-indickém subkontinentu) nelze automaticky bezvyhradné prendSet do ostatnich
mikrofinan¢nich regiont.

Pii detailn€j$Sim pohledu na vyvoj zastoupeni Zen v MFIs je pak z pfilohy zfejmé, Ze v
Latinské Americe a Karibiku, Africe, Blizkém vychodé 1 Vychodni Asii a Tichomoii
prevlada ve sledovaném obdobi od roku 2003 trend mirného poklesu zenskych dluzniki.
Ackoliv tento mirny klesajici trend zatim nepiedstavuje Zaddnou vyraznou odchylku od
souCasného paradigmatu mikrofinanci, jako odvétvi posilujictho postaveni Zen ve
spole¢nosti, mizZe se nicméné jednat o signdl, ktery by jak samotné MFIs, tak investoii a
podporovatelé z rozvinutych evropskych a severoamerickych zemi neméli ignorovat.

Nékterymi odborniky je klesajici zdjem MFIs o Zeny vnimédn jako pokles socidlni
efektivnosti, jelikoz pfiblizn¢ 70 % vSech chudych na svété tvoii Zeny (Khan a Noreen,

2012). Stejné tak bylo jiz n¢kolikrat potvrzeno, Ze mikrotvery poskytované Zenam maji veétsi



piinos pro zvyseni Zivotni trovné rodiny nez uvery poskytované muziim (Haile et al., 2012).
Pokles podilu Zenskych dluZnikli je nejcastéji zdivodinovan komercializaci mikrofinan¢niho
sektoru a rostoucim poctem ziskovych MFIs (Janda a Zetek, forthcoming). Tlak na finan¢ni
efektivnost MFIs vede totiz k poklesu nabidky uvérti Zendm, jelikoZ jsou obecné méné
bonitni, preferuji nizsi velikost Gvéra a zpravidla nedisponuji Zddnym tdvérovym zajisténim.
Tyto obecné charakteristiky v§ak nejsou v mikrofinan¢ni literatufe dostateCné argumentovany
v souvislosti s moZznymi faktory ovliviiujicimi poptdvku Zenskych dluznikti. VétSina studii se
zaméiuje spiSe na zkoumani vlivu Zen na mikrofinan¢ni rozvoj (Janda a Turbat, 2013). Cilem
nasi studie je proto zaplnit vyzkumnou mezeru v této oblasti a zamé&fit se na otdzku, zda
vybrané interni a externi faktory jako je podil klasifikovanych tdvéri v portfoliu, primérnd
velikost dvérd, rostouci mira konkurence na trhu, finanéni sobéstacnost, ekonomicky rust,
velikost mzdy, mira spotteby, vzd€lani, chudoby a zeméd¢€lstvi maji vliv na poptavku Zen po
uvérech MFIs.

Zaroven tato price navazuje na dosavadni studie v casopisu Politickd ekonomie,
zaméiené na diskriminaci zZen (Brozova, 2006; Strouhal a Zofkova, 2014), ptipadné vénované
chudob¢ (Bauer a Chytilova, 2007), rozvojovym statim (Mandel et al., 2008) pracovnimu
trhu nebo politice zaméstnanosti (Tvrdon, 2008). Tato témata jsou v Ceské republice, stejné
jako v tadé dalSich vyspélych statl, dzce provazana s mikrofinancemi. Znacnd ¢ast zdroji
financovani MFIs pochazi ze zemi jako Ceska republika, které se aktivné podileji na rozvoji
mikrofinan¢niho sektoru a na utvafeni obecnych legislativnich pravidel nebo socidlnich
programi na podporu ekonomického riistu a zamestnanosti v rozvijejicich se zemich.

NaSe panelova regrese pokryva 337 MFIs ptisobicich v 17 statech Latinské Ameriky a
Karibiku v letech 2006 az 2012. Pro tento region je charakteristicky jak mirny trend
k poklesu podilu Zen na celkovém poc¢tu mikrofinan¢nich dluznikt, tak trend k rostouci
komercializaci mikrofinanci (zaméfeni na dosahovani ptiznivych finan¢nich vysledkit MFIs).
NaSe vysledky potvrzuji, Ze pocet ziskovych MFIs a zvySujici se primérnd velikost
mikrodvéri negativné ovliviiuji pocet Zen zapojenych v mikrofinan¢nich programech.
Zaroven jsme odhalili negativni vliv na zastoupeni zZen v piipadé tucelového
samofinancovani, rostouciho podilu dluhovych zdroji nebo rizikového profilu téchto
instituci. Naopak, pocet Zenskych dluznikdi se zvySuje s rostouci mirou vzdé€lanosti,
porodnosti, velikosti mzdy, flexibilitou trhu prace nebo politikou zaméstnanosti. Zavérem
zjiStujeme, Ze rozhodujicim kritériem Zadatelek o Gvér nemusi byt vZzdy cena dvéru, jelikoZ s
rustem klientské drokové sazby nedochdazi k poklesu poctu Zenskych dluznik v portfoliu

MFIs.
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Zbytek studie je rozdé€len ndsledovné. Piisti ¢ast poskytuje jednak komplexni ptrehled
dosavadni literatury zkoumajici vztah mezi mikrofinancemi a cilovym segmentem Zen,
jednak charakterizuje na$ odekdvany piispévek ktomuto vyzkumu. Cdst 2 blize
charakterizuje pouZzitd panelovd data a zdroje, ze kterych tato studie vychéazi. Panelova

regrese a jeji detailnéjsi specifikace jsou uvedeny v cCasti 3. Ziskané vysledky jsou

diskutovény v &asti 4. Cést 5 shrnuje nase vysledky.

1. Dosavadni vysledky vyzkumu o Zenach a mikrofinancich a naSe rozsiteni

1.1 Dosavadni vysledky

Mezindrodni finan¢ni pomoc rozvojovym statim v boji proti chudobé castokrat vyzaduje,
aby vladni orgdny pfijaly na lokdlni drovni strukturdlni reformy spocivajici v liberalizaci
domdaciho a zahrani¢niho obchodu a podpofily tak pfiliv zahrani¢nich investic od
soukromych subjektt. Stejné tak se finanéni pomoc zpravidla vdZe na nezbytnd opatieni k
zamezeni rustu deficitu vetejnych financi (Izdk, 2011), tzn. omezit vydaje na socidlni sluzby,
jako jsou rtzné dotace na pomoc chudym domdacnostem (bydleni, vzdélani...), které v
konec¢ném disledku nejvice pociti Zeny (Pyle a Ward, 2003).

Poptavka Zen po mikrotvérech nemusi znamenat potfebu dorovnavat vypadek v rozpoctu
domécnosti, ale mize se jednat o pljcku na zalozeni vlastniho podnikdni nebo vzdé€lani
nekterého z Clenti rodiny. Obecné prevlada nazor, Ze dvery poskytované Zendm maji vysSsi
socidlni efekt, jelikoZ Zeny maji vét§i potifebu investovat do zvySovani Zivotni Urovné
domécnosti neZ muZzi (Pitt a Khandker, 1998). Zaroven se ukazuje, Ze mikrofinance mohou
mit pozitivni vliv na postaveni Zen ve spole¢nosti, jelikoZ piipadny tvér do produktivnich
aktiv domdcnosti zvySuje financni nezdvislost Zeny na piijmu ostatnich ¢lent rodiny (Sanyal,
2009).

S komercializaci mikrofinan¢niho sektoru vSak zacind dochazet v mnoha regionech k
pozvolnému poklesu podilu Zenskych dluzniki a potlacovéani socidlni efektivnosti MFIs
(Priloha). Zajem poskytovatelti mikrofinan¢nich sluzeb upfednostiiovat zeny jako vlastniky
uvéru tak pozvolna klesa nejen ve statech Vychodni a Stfedni Asie (-2,5 %), ale také Afriky
(-2,1 %), Latinské Ameriky a Karibiku (-1,6 %) nebo Severni Afriky a Blizkého vychodu (-
1,0 %). Jedinymi oblastmi, kde se mezirocné podil Zen ucastnych v mikrofinan¢nich
programech v priméru zvysuje, jsou stity Vychodni Asie a Tichomoii (1,9 %) a Jizni Asie

(0,02 %).



Relativni pokles nabidky Uveért Zendm je Castokrat davan do souvislosti s rostoucim
poctem ziskovych MFIs na trhu a s obecnym tlakem na financni efektivnost, ktery nuti tyto
instituce zvySovat primérnou velikost klientskych dvérti a preferovat bonitnéj$i dluzniky
(Maclean, 2012; Bezboruah a Pillai, 2013) s cilem zajistit si vétSi vynosnost z poskytovanych
sluZzeb. Zatimco vroce 2000 bylo celosvétové evidovdno (mixmarket.org) kolem 90
ziskovych MFIs, spravujicich aktiva ve vysi 1,1 mld. USD, v roce 2012 se jejich pocet zvysil
na 440, stejn¢ jako se zvySila velikost celkovych aktiv na 104 mld. USD. Pocet neziskovych
MFIs se za stejné obdobi zvysil ze 117 na 552 a jejich aktiva vzrostla z 839 mil. USD na 27
mld. USD.

Pro MFIs pfedstavuje nabidka tvért Zendm vétsi pravdépodobnost navriaceni cilové
castky (D Espallier et al., 2011; Skoufias et al., 2013). Na druhou stranu jsou pozadavky Zen,
z diivodu vysoké averze k zadluZzovani (Bird a Brush, 2002), spojeny s niz§imi objemy tvéra
a obchodni zamér, ktery se rozhodnou financovat, je zpravidla malo ziskovy (Coleman, 2000)
s pomérné dlouhou dobou névratnosti vloZeného kapitalu (Brana, 2013). Nizky objem tvéru
muzZe souviset také s nerovnoprdvnym postavenim Zen ve spolecnosti, které brani Zendm
vlastnit jakdakoliv aktiva, kterd by kryla piipadny uvér (Kato a Kratzer, 2013). Zeny proto
preferuji neformélni nebo neziskové MFIs, které se orientuji na skupinové uvéry, nevyzaduji
od dluznikt ptipadné zajisténi (D Espallier et al., 2013a; Bezboruah a Pillai, 2013) a jsou
ochotny financovat spiSe socidlni projekty urCené na uZiveni domdcnosti nez na budouci
rozvoj (Agier a Szafarz; 2013). Vysledny efekt se vSak muze projevovat ve vyssi klientské
urokové sazbé (Coleman, 2000; Kato a Kratzer; 2013), nejcastéji z divodu nedostatecného
zajisténi tveru.

Dalsi pfic¢ina poklesu Zenskych dluznikii souvisi s potfebou regulace MFIs. Vys§i mira
transparentnosti MFIs rozSifuje zdroje financovani na klientské vklady a kapitdl od
soukromych investorti. Janda a Svérovska (2010), Janda et al. (forthcoming) odhalili, Ze
diverzifikuje investi¢ni portfolio. Na druhou stranu, regulace vyZaduje dodatecné ndklady na
Skoleni zaméstnancl, reporting nebo kapitdlovou pifimétenost. Tyto vydaje se u MFIs
projevuji navySovanim prumeérné velikosti uvérti, poklesem socidlni efektivnosti a poctu Zen
v mikrofinan¢nich programech (Cull et al., 2011).

SloZzeni tvérového portfolia ovliviiuje také kvalita a velikost zdroji financovéni.
Nedostatek prostfedki vede MFIs k preferenci bonitnéjSich klientli, alokaci vys$Sich
urokovych sazeb a poklesu Zenskych dluznikii (D Espallier et al., 2013b). Zatimco v regionu

Latinské Ameriky a Karibiku dominuji pfevazné¢ regulované MFIs a model samofinancovani,



ve stitech Afriky, Vychodni Evropy a Stfedni Asie, Blizkého vychodu a Severni Afriky
pievazuji neregulované MFIs a NGOs siln€ zavislé na dotacich (Bogan, 2012; Nawaz, 2010;
Caudill et al., 2009). Pokles zastoupeni Zen v poslednich letech zde miZe souviset s finan¢ni
krizi v roce 2007, kdy vladni orgdny a soukromé subjekty pomérn¢ razantn¢ omezily své
socidlni a investi¢ni vydaje (Ptiloha).

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze dosavadni studie zkoumajici pfiCiny poklesu nabidky
uveért Zendm nejsou dostatecné argumentovany z pohledu makroekonomickych faktori jako
je ekonomicky rast, velikost mzdy, spotieba domadcnosti, dostupnost vzd€lani, podil
zeméde€lské produkce nebo index chudoby. Stejné¢ tak je dulezité zohlednit pii analyze

cilového segmentu rizikovy profil MFIs, primérnou velikost tvéru, miru konkurence na trhu

nebo zdvislost téchto instituci na externich zdrojich.

1.2 Predpokladané vysledky

Prvni ¢ast naSi studie vychdzi z nékterych dosavadnich teoretickych studii zkoumajicich
nerovnopravné postaveni zZen ve spole¢nosti a jejich uplatnitelnost na trhu prace (Polachek,
1995; Galor a Weil, 1996; Falcao a Soares, 2008; Baguelin, 2010). Za timto uic¢elem jsme
definovali regresni model obsahujici proménné, které charakterizuji miru nezaméstnanosti,
porodnost, ocekdvanou délku Zivota, podil neplacenych ¢lend rodiny (Garikipati, 2008) a
politiku zaméstnanosti. Zaroven piidivame nékteré dalsi relevantni makroekonomické
proménné jako je ekonomicky rust, velikost mzdy, spotieba domdcnosti, mira vzd€lanosti,
ocekdvand délka Zivota a index chudoby.

Pocet Zen bez prace obvykle roste v obdobi kontrakce hospodaiského vyvoje, kdy se
firmy zbavuji levné pracovni sily. Cim vét3i je procento nezaméstnanych Zen, tim vétsi Ize
ocekdvat poptavku po mikrouvérech financujici vypadek piijmu v domdcnosti nebo zaloZeni
vlastnitho podnikani. V tomto ohledu hraje duleZitou roli také stabilita pracovniho trhu a
dostatek pracovnich piileZitosti pro Zeny. Ob& proménné mohou mit pozitivni dopad na
piijmy domécnosti a nasledn¢ velikost dvéru.

Politika zaméstnanosti ma izkou vazbu na sektor zemédélstvi, ktery predstavuje pro zeny
v rozvojovych zemich dulezity zdroj piijmt (Haile et al., 2012). Zeméd¢€lska produkce je
vSak znalné zdvisld na sezOnnich vykyvech a nabidce/poptivce vybrané komodity na
lokédlnim trhu. JelikoZ fada Zen v rozvojovych zemich nemd mozZnost prodavat vybrané

komodity na regiondlni drovni, pievis nabidky (sezénni nadiroda) muze tlacit prodejni ceny



téchto komodit dlouhodobé dolti. Cim v&tsi je tedy podil Zen pracujicich v zeméd&lstvi, tim
veétsi 1ze predpokladat riziko a pravdépodobnost poklesu podilu Zenskych dluZniki.

Snaha o zkvalitnéni Zivotni urovné domdcnosti souvisi také s primérnou délkou Zivota
(Rahman et al., 2009). Cim delsiho véku se mohou Zeny doZit, tim vétsi je u nich redlny
predpoklad financovat dané aktivum prostfednictvim uvéru. Podobny vliv Ize ocekdvat od
velikosti redlné mzdy (Mahmud, 2003) urcujici kupni silu obyvatel a jejich poptidvku po
uvérech. Dal$i proménné predstavuji celkovou spotiebu domécnosti (Haile et al., 2012;
Hindls a Hronova, 2012) a miru vzd¢lanosti (Rahman et al., 2009). Vyssi procento vzdélané
populace povede k rustu poptivky po kvalifikovanéjsi praci a ziejmé také po vysSich
objemech tvéra.

Meziro¢ni zména hrubého domdaciho produktu slouzi jako ukazatel rychlosti
ekonomického rozvoje jednotlivych statti. Dosavadni nestejnorodd drovenn mikrofinan¢niho
trhu v Latinské Americe a Karibiku (LAC) je ddna odliSnym ekonomickym prostfedim a
proto hospodéiska vyspélost téchto statl muze byt pozitivn¢ korelovdna s celkovym poctem
Zen v MFIs (Vanroose, 2008). V oblastech s pomalej$im hospodédiskym rozvojem se naopak
zvySuje pocet nizkopiijmovych obyvatel. Tyto rodiny se zpravidla vyznacuji vysokym

Vv s

poctem déti zvySujicim riziko nespldaceni uveru. Nartstajici pocet nejpotfebnéjSich
potencidlnich dluznika (tzv. core poor) v regionu, bez vyraznéjSich dotaci mikrofinan¢niho
trhu, mtiZze vést samotné MFIs k vétsi opatrnosti a preferenci bonitnéjSich dluZnik.

V navazujici ¢asti upravujeme regresi a rozSifujeme vycet proménnych o dalsi ukazatele
MFIs piisobicich v LAC, kde ptevazuje ziskovy typ MFIs a jejich nizkd mira zavislosti na
dotacich (Bogan, 2012). Dotace zpravidla ,,uméle* zvySuji socidlni efektivnost MFIs a
mohou vyznamné ovliviiovat pocet Zenskych dluznikii. Se zpiisobem financovani uzce
souvisi cena uvéru a zavislost MFIs na externich zdrojich (Janda et al., 2014). Nedostatek
vlastniho kapitdlu/deposit vede u ftady MFIs k vyhleddvani finan¢nich zdroji na
mezibankovnim trhu. Tento zplsob je relativné nakladny a mtiZze vést k riistu irokové sazby z
uveru a poklesu podilu Zenskych dluzniki.

Wagner a Winkler (2013) upozoriiuji v souvislosti s komercializaci MFIs na jejich vétsi
nestabilitu v pfipadé trznich otfest. Ta se miiZze vyznamné projevovat ve zhorSeni kvality
uvérového portfolia. V takovém piipad¢ Ize ocekdvat, ze MFIs budou preferovat Zenské
dluzniky, u kterych je vétsi pravdépodobnost navriaceni poskytnutého uvéru. S

mikrofinan¢nim rozvojem uzce souvisi také rostouci konkurence na trhu s vysokym podilem

mensich MFIs. Tyto instituce v§ak nemusi byt schopny dostatecné navySovat podil Zenskych



dluznikt, jelikoZ vyhleddvani core poor je spojeno s vysokymi transakénimi a operacnimi
ndklady, které zejména mensi MFIs maji problémy redukovat.

Vycet makroekonomickych proménnych jesté roz$ifime o ukazatel podilu Zen pracujicich
v zemed¢lstvi. Zde pouzivame téZ obecnéjsi ukazatel podilu zeméd¢€lstvi na HDP. Cilem je
oveéfit vyznam sektoru zemédélstvi v SirSich makroekonomickych souvislostech. Lze
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podminky pro zemédélstvi v daném staté (Tapella a Frigerio, 2011).

2. Data

NasSe data tvoii balancovany panel 119 ro¢nich pozorovani tykajicich se 17 zemi béhem 7 let.
Data o MFIs, za obdobi 2006-2012, vychézeji z databdze mixmarket.org. Konkrétné
zachycuji nésledujici staty; Argentina, Bolivie, Brazilie, Cile, Dominikdnska Republika,
Ekvéador, Guatemala, Haiti, Honduras, Kolumbie, Kostarika, Panama, Paraguay, Mexiko,
Nikaragua, Peru a Salvador. Zbyvajici proménné Wage, Consum, Edu, Poverty, Agri, GDP,
UnemW, FertilW, LifeW, VulneW, AgriW a LaborW vychéazeji z databdzi Svétové Banky,

Mezindrodniho ménového fondu a Meziamerické rozvojové banky (Tabulka €. 1).

Tabulka ¢. 1: Obecny popis proménnych (2006-2012)

Proménna Pocet pozorovani Sttednf hodnota ~ Smérodatna odchylka Medidn
Women 119 59,717 13,240 59,140
ALB_In 119 6,768 0,633 6,807
Num_In 119 8,905 1,144 9,054
GLP/TA 119 79,263 6,875 80,640
Debt 119 2,584 1,454 2,210
PAR_90 119 4,250 8,299 2,910
Yield R 119 27,965 13,274 26,400
FSS 119 38,240 26,821 43,750
Profit 119 34,997 20,870 33,333
Wage 119 118,980 24,777 113,360
Consum 119 84,225 12,581 80,140
Edu 119 34,286 7,824 33,250
Poverty 119 36,664 13,222 36,660
Agri 119 9,681 4,788 9,299
GDP 119 4,789 3,324 4,405
UnemW 119 8,156 4,658 7,600
FertilW 119 2,656 0,599 2,578
LifeW 119 76,063 4,520 76,514



Vulnew 119 38,301 14,336 33,100
LaborW 119 39,909 3,444 39,542
Agriwv 119 11,704 9,128 9,400

Zdroj: mixmarket.org, iadb.org, worldbank.org, imf.org

Prvni ukazatel Women ptedstavuje podil Zenskych dluzniki k celkovému poctu dluzniki
MFI. Nasledujici proménnd ALB_In vyjadfuje logaritmus pramérné velikosti dvéru na
dluznika. Jako ukazatel socidlni efektivnosti pouzivime podobné jako Bezboruah a Pillai
(2013) logaritmus celkového poctu dluzniki MFI (Num_In). GLP/TA znazoriiuje podil
velikosti tvérového portfolia k celkové velikosti aktiv MFI. Dal$i proménna Debt zachycuje
podil celkovych pasiv k celkové velikosti vlastniho kapitdlu MFI. Proxy ukazatel kvality
uverového portfolia PAR_90 vyjadiuje podil klasifikovanych avért 90 dni po splatnosti. Jako
ukazatel klientské urokové sazby pouzivame redlny vynos z uvérového portfolia (Yield_R),
podobné jako Janda a Zetek (2014). FSS ptedstavuje podil MFIs na trhu, schopnych vlastniho
financovani, bez zdvislosti na dotacich. Nakonec, Profit vyjadiuje podil ziskovych MFIs k
celkovému poctu MFIs na trhu.

Kupni sila obyvatel je stanovena indexem redlné mzdy na trhu (Wage). Consum
zndzoriiuje spotfebu domdécnosti a firem vyjadienou jako podil k HDP. Edu zachycuje
procento ucastnikl Skolni dochazky ve véku 18-24 let. Index chudoby definujeme jako pocet
nizkopiijmovych obyvatel k celkovému pocCtu obyvatel daného statu (Poverty). Agri
piedstavuje podil zemédélské produkce k hrubému domécimu produktu (HDP). Jako dalsi
ukazatel pouZivdme meziro¢ni zménu ristu HDP (GDP). UnemW znézortuje podil
nezameéstnanych Zen k celkovému poctu Zen na trhu. V rozvojovych statech se také pomérné
casto analyzuje vyvoj primérného poctu narozenych déti (FertilW) a ocekdvana délka Zivota
u Zen (LifeW). Ukazatel VulneW tvoii procento neplacenych piisluSnikii domdcnosti z
celkové miry zaméstnanosti na trhu. Nakonec sledujeme, jaké procento pracujicich tvoii Zeny

(LaborW) a jaky je jejich podil v sektoru zeméd¢lstvi (AgriW).

3. Model

Za ucelem zkoumani vlivu vybranych proménnych (Tabulka ¢. 1) na zastoupeni Zenskych
dluznikti nejprve vychazime z regresni rovnice (1.1), kde je zachycena jako zdvisle proménna
Women v roce t a ve staté ¢ a jako nezdvisle proménné; Wage, Consum, Edu, Poverty, GDP,

UnemW, FertilW, LifeW, VulneW, AgriW a LaborW.



Women,.= o9 + p;Wage,. + p.Consum,. + p3Edu,. + p4Poverty,. + fsGDP,. + psUnemW,. +
prFertilW,. + fsLifeW,.+ foVulneW,. + p10AgriW,. + B11LaborW,, + &,.. (1.1)

V dal$im kroku vychozi rovnici 1.1 upravime na pravé stran¢ pro vybrané proménné o faktor
roéniho zpozdéni t-1 z divodu zamezeni moZnosti zpétného ovliviiovani vysvétlované

proménné (1.2).

Women,.= oy + fiWage,. + f>Consumy . + p3Edu,. ;. + f4Poverty, ;. + fsGDP,. + fsUnemW, ;. +
SrFertilW,. + psLifeW,.+ foVulneW, ;. + B10AgriW, ;. + friLaborW, .+ &.. (1.2)

Kromé zamezeni zpétného vlivu Women na Consum, Edu a Poverty (diskutovanych v ¢asti 1)
definujeme faktor rocniho zpozdéni #-I pro UnemW, VulneW, AgriW a LaborW. Zde
vychdzime piedev§im z Haile et al. (2012), ktefi odhalili negativni dopad mikrotveéra
poskytovanych Zendm na pracovni trh. Model (1.2) tak zachycuje hlavni predpokladané
makroekonomické determinanty podilu Zen na celkovém poctu mikrofinanénich dluznikli bez
vyslovného zachyceni vlivu finan¢ni situace mikrofinan¢niho sektoru.

V dal$im kroku se zaméiime na vliv ekonomickych charakteristik MFIs. Ziskdme tak

model (1.3), kde celkovy vycet nezdvisle proménnych upravime na: ALB_In, Num_lIn,

GLP/TA, Debt, PAR_90, Yield_R, FSS, Profit, Wage, Consum, Edu, Poverty, Agri a GDP.

Women,.= ap + BIALB_In,. + foNum_In,. + f3GLP/TA. + p4sDebt,. + fsPAR_90,. + fsYield_R,.
+ p7FSS.. + pPsProfit, + poWage,. + BioConsumy. + [iiEdu,. + PioPoverty, +
ﬂ]3Agl”itC + ﬂ]4GDP,C + & (13)

V dals$im kroku regresni rovnici 1.3 upravime na pravé stran¢ pro nékteré proménné o faktor
roéniho zpozdéni t-1 z divodu zamezeni moZnosti zpétného ovliviiovani vysvétlované

proménné (1.4).

Women,.= o9 + BIALB_In, ;. + p2Num_In, ;. + P3GLP/TA. ;. + psDebt,. + [sPAR_90, ;. +
ﬂgYield_Rr_]c + ﬂ7FSS;_]C + ﬁgPl’Oﬁl}C + ﬂgWagetc + ﬂ]oCOHSLtm;_]C + ﬁ]]Edu;_]c +
Pi2Poverty, . + f13Agric + f14GDP. + & (1.4)

10



Obecny tvar rovnice je upraven pro ALB_[n, kde lze ocekdvat s ristem poptavky Zen po
uveérech ndsledny rust velikosti nabizeného dvéru. Podobné s rastem podilu Zenskych
dluZznik se pfirozené zvysuje celkovy pocet dluzniki Num_In a celkova velikost dvérového
portfolia GLP/TA. Dal§i moznost zpétného vlivu ofekdvame od PAR_90, jelikoz uvéry
poskytované Zendm zvySuji pravdépodobnost splaceni dvért (D’Espallier et al., 2011).
Nakonec, -1 priddvame také k Yield R a FSS, kde nartistajici pocet Zenskych dluzniki
zvySuje pravdépodobnost veétSi vynosnosti z tveérového portfolia a finanéni sobéstacnosti

MFIs.

4. Vysledna zjisténi

Na vySe uvedeném reprezentativnim vzorku dat (s vyuZitim programu Gretl) testujeme
pomoci regresniho modelu s fixnimi robustnimi odhady (FE) a ndhodnymi efekty (RE) vliv
vybranych proménnych z rovnic 1.2 a 1.4 na celkovy podil Zenskych dluzniki MFIs
(Tabulky €. 2 a 3). Vybér vhodného modelu jsme ovétili pomoci Hausmanova testu. Jelikoz
p-hodnota neptfesahuje hodnotu 0,05, bylo pro hleddni sprdvného modelu mozné pouzit
metodu s fixnimi efekty. Problém heteroskedasticity jsme korigovali pfi odhadu modelu FE
metodou vaZenych nejmensich ctverci (WLS), kde jednotlivé vahy byly odvozeny z rozptylu
chybového ¢lenu jednotlivych pozorovani.

Nase vysledky ukazuji, ze pocet Zenskych dluznikli je vyznamné pozitivné korelovén se
vSeobecnou urovni vzdélanosti (Edu), spotfebou domécnosti (Consum) a redlnych mezd
(Wage). Presnéji feCeno, dodate¢na 10% zména vysvétlujicich proménnych je spojena s 2%
(Edu), 3% (Consum) a 1% (Wage) nartistem poctu Zenskych dluznikti (Tabulka ¢. 2).
Podobny dopad na zastoupeni Zen ma politika zaméstnanosti. Ve statech, kde dochazi k
meziroénimu ndrtstu poctu pracujicich Zen (LaborW) se zvySuje podil Zenskych dluznika v
praméru o 3 %.

Pro rozvojové staty je typické vysoké procento rodinnych piisluSniki, ktefi pracuji bez
ndarok na mzdu (VulneW). Tento problém na trhu prace vede k primérnému meziro¢nimu
poklesu podilu Zenskych dluznikii o 0,2-0,3 %. Vysledky odhadu modelu FE v piipadé
regresoru UnemW bez oSetfeni problému heteroskedasticity nebo s nim nejsou shodné, a to
véetn¢ jeho znaménka. Zatimco meziro¢ni zména UnemW je v piipadé modelu FE bez
tohoto oSetfeni spojena s ristem podilu Zenskych dluzniki o 1,2 % (p-value = 0,000), po jeho

zohlednéni naopak ukazuje pokles vysvétlované proménné o 0,4 % (p-value = 0,068). Z
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technického hlediska by se mohlo jevit, Ze oSetieni problému heteroskedasticity by m¢élo
zvysit piesnost vysledku odhadu vlivu tohoto faktoru, zde bychom byli spiSe pro vysledek
odhadu jeho vlivu bez zminéného oSetfeni problému heteroskedasticity. Tento vysledek
patrné¢ vice odpovida skuteCnosti, kdy nedostatek pracovnich piileZitosti na trhu miize byt
nizkopiijmovou populaci feSen tcasti v mikrofinancnim programu a financovanim vlastniho
projektu. V téchto ptipadech je nutno striktné kontrolovat ucelovost poskytovanych uvéru,
aby nedochézelo k jest¢ vétSimu prohlubovani pasti chudoby.

SloZeni uvérového portfolia MFIs je pozitivné ovliviiovdno také primérnym poctem
narozenych déti (FertilW) a o¢ekdvanou délkou Zivota u Zen (LifeW). S ukazatelem FertilW
vznikd riziko, Ze rozhodnuti financovat dluhovymi zdroji vydaje na dit¢ povede k
piedluzovani a dlouhodobé platebni neschopnosti. Mikrotivéry jsou poskytovany za relativné
vysoké turokové sazby a zadatelé nemaji zpravidla dostateCnou financni gramotnost.
Regulator by proto mél dbat na vétsi informovanost Zadatelli o Gver a zaroven dohliZet, aby
mikrouvéry byly vynaklddany efektivné, na predem vymezeny okruh socidlnich potieb ditéte.

Dalsi zkoumanou oblasti je sektor zemédé&lstvi (AgriW) a podil nizkoptijmovych
obyvatel (Poverty). Nase vysledky potvrzuji vyznamny negativni dopad Zen pracujicich v
zemé&d€lstvi na jejich dcast v mikrofinan¢nich programech. S dodate¢nou meziro¢ni zménou
AgriW se podil Zen sniZzuje v priméru o 1 %. Stejné tak se ukazuje byt nartstajici pocet

nizkopiijmovych obyvatel spojovan s poklesem Zenskych dluznikti v priméru 0,4-0,5 %.

Tabulka ¢. 2: Vysledky regrese bez mikrofinan¢niho sektoru

FE, WLS;
Konstanta -688,121%** -173,027%**
(0,027) (0,006)
Wage 0,005 -0,026
(0,882) (0,528)
Consum 0,079 0,045
(0,556) (0,656)
Edu 0,046 -0,046
(0,276) (0,601)
Poverty -0,429% % 0,563%**
(0,006) (0,000)
GDP 0,021 0,067
(0,880) (0,787)
UnemW 1,148%*%* -0,428%*
(0,000) (0,068)
FertilityW 71,489%%%* 11,331 %*%*
(0,000) (0,000)
LifeW 6,018 1,365%**
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(0,114) (0,007)
VulneW -0,320%* -0,194%*

(0,059) (0,037)
Agriwv -0,059 -0,958***

(0,806) (0,000)
LaborW 2,793%% 2,510%**

(0,020) (0,000)
R’ 0,896 0,622
Hausman test 0,002

Poznamka: p-hodnoty jsou uvedeny v zdvorkdch pod odhady koeficient; *, **, *** oznacCuje

hladinu statistické vyznamnosti 10 %, 5 % a 1 %.

NaSe zavéry stejné tak potvrzuji (Tabulka ¢. 3) vyznamny negativni vliv poctu ziskovych
MFIs (Profit) a primérné velikosti tvéru (ALB_In) na socidlni efektivnost mikrofinan¢niho
trhu (Women). Pokud by se ALB_In v po¢ate¢nim obdobi zvySilo o 1 %, podil Zen v portfoliu
MFIs by se snizil o hodnotu 5,46 procentniho bodu. Stejn¢ tak mezirocni 10% nartst Profit
by vedl, na 5% hladin¢ vyznamnosti, k poklesu zastoupeni Zen o 2,4 %. Uptednostiiovani Zen
klesa také u MFIs s nartistajicim podilem klasifikovanych uvéra. Dodatecny 10% rist téchto
uveért se projevuje v poklesu podilu zen o 2 %. Z toho vyplyva, Ze MFIs zfejmé nereflektuji
obecnou vyhodu spocivajici ve vétsi pravdépodobnosti navraceni cilové ¢astky u Zenskych
dluZnikd.

Uspéch mikrofinanci zdvisi také na velikosti dota¢nich zdrojii. Ve sttech, kde nejsou
obchodni aktivity MFIs dostate¢né dotovany (FSS), dochdzi pomérné vyznamné k poklesu
zastoupenych Zen. Tento problém se tykd predevsim malych/zacinajicich MFIs, které nemaji
dostatek vlastniho kapitdlu a musi spoléhat na dotace a externi zdroje. V tomto piipad¢€, 1%
zména ukazatele Debt (Debt to equity ratio) vede k poklesu vysvétlované proménné o 1,7 %.
Nase vystupy zaroven odhaluji, Ze poptdavka Zen po dvérech neni elastickd, jelikozZ 1% zména
Yield zvySuje primérny podil Zen vlastnicich dvér o 0,3 %.

7. makroekonomickych proménnych k poklesu podilu Zen vede nartstajici pocet
nizkopiijmovych obyvatel (Poverty) a sektor zemé&délstvi (Agri). Zatimco mezirocni zména
GDP 1zvySuje podil Zenskych dluznikli, jeho podil tvofeny sektorem zemé&délstvi
vysvétlovanou proménnou naopak snizZuje. Podobné jako v piipadé AgriW je divodem
ziejm¢ vysokd mira rizika a relativné nizkd mira ndvratnosti vlozeného kapitélu.
Dotace/investi¢ni kapitdl by proto nem¢l byt ,,vyhradné* urcen k financovani zeméd¢€lskych
projekt, ale m¢l by vice podporovat mikrofinanéni programy, které se zaméfuji na

financovani jinych oblasti ndrodniho hospodafstvi.

Tabulka ¢. 3: Vysledky regrese pro mikrofinan¢ni a makroekonomické proménné
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FE, WLS;
Konstanta 103,085%%** 45,975*
(0,000) (0,056)
ALB_In -5,463%* -8,425% %%
(0,013) (0,000)
Number_In 1,337 1,081
(0,535) (0,248)
GLP/TA 0,342%* 0,154
(0,019) (0,180)
Debt -1,674%%* 0,761
(0,010) (0,329)
PAR 90 -0,163*** -0,064
(0,000) (0,476)
Yield R 0,099 0,291 **%*
(0,348) (0,002)
FSS -0,046** 0,007
(0,013) (0,811)
Profit -0,235%%* 0,005
(0,023) (0,919)
Wage -0,016 0,095%**
(0,717) (0,003)
Consum -0,112 0,322 %**
(0,314) (0,000)
Education 0,177%*%** -0,033
(0,010) (0,708)
Poverty -0,394*** 0,285%**
(0,010) (0,000)
Agriculture -1,507%*** -1,078%***
(0,002) (0,000)
GDP 0,320* 0,021
(0,097) (0,907)
R’ 0,902 0,878
Hausman test 0,001

Poznamka: p-hodnoty jsou uvedeny v zdvorkdch pod odhady koeficient; *, **, *** oznacCuje

hladinu statistické vyznamnosti 10 %, 5 % a 1 %.

5. Zavér

NaSe studie se zaméfila na identifikovani a kvantifikovani moZnych pfic¢in poklesu podilu
Zenskych dluznikt v fadé MFIs v poslednich letech. Provedeny vyzkum za obdobi 2006-2012
byl aplikovan na vybrané stiaty Latinské Ameriky a Karibiku, kde plisobi ptevazné¢ ziskové

MFIs bez vyznamnéjsi zavislosti na dotacich. Dotace urcené zpravidla jen vybranému okruhu
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MFIs totiz destabilizuji trZzni prostfedi mikrofinan¢niho sektoru a uméle navysuji socidlni
efektivnost, respektive pocet Zen ucastnych v mikrofinanénich programech.

Zaveéry nas$i studie potvrdily, Ze zastoupeni Zen klesd z divodu zdvislosti MFIs na
vlastnim zpiisobu financovani. Snaha maximalizovat zisk se projevuje v preferenci
bonitnéjsich dluznikl s poptavkou po vyssich objemech tvért. Pti¢innou poklesu podilu Zen
neni drokovd sazba z tUvéru. Poptdvka Zen po mikrotvérech se totiZ ukazuje byt v tomto
piipadé neelastickd. Je zajimavé, Ze MFIs neupfednostiiuji Zadatelky o dvér ani v piipadé
zhorSené kvality uvérového portfolia. Obecny predpoklad, Ze Gvéry poskytované Zenam maji
vyssi pravdépodobnost splaceni, tak neni MFIs vyuZzivan ani v obdobi trznich otiest.

Znaény vliv na pokles podilu Zenskych dluznikii ma jejich zaclenovani do sektoru
zemédé€lstvi. Pfi¢inu vidime pfedevSim ve vysoké mife rizika spojené s externimi vlivy
(povodné, sucho...) nebo vSeobecnému tlaku na pokles cen findlni produkce v ptipadé
pievisu lokdlni nabidky. Soukromé subjekty by v tomto piipadé mély podporovat
mikrofinan¢ni programy, které maji za cil financovat jiné projekty neZ ty zaméfené na oblast
zemedélstvi.

Ucast Zen v t&chto programech je ovliviiovdna také vyvojem spotfeby domdcnosti, mezd,
vzdélanosti, kvalitou socidlniho prostiedi a uplatnitelnosti Zen na trhu prace. Detailngjsi
analyzou jsme dosli k zdvéeru, Ze vSechny tyto faktory maji pozitivni vliv na podil Zenskych
dluzniki v MFIs. DileZitd je permanentni kontrola MFIs, kterd redukuje vedlejsi ucinky
neucelovych tveért nebo nevhodné navrzenych mikrofinancnich projektt.

Nase studie byla sice zaméfena na Zeny v mikrofinancich, nicméné zjisténé zavéry
pfispivaji 1 do obecné diskuse o postaveni Zen v ekonomice a finanénim sektoru. Ziskana
kvantifikace faktord sniZujicich nebo naopak zvySujicich moZznou diskriminaci Zen v ptistupu
k financnim zdrojim samoziejm¢ vede k zamySleni i mimo tzkou cilenou oblast Zenskych

dluzniku v Latinské Americe a Karibiku.
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