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Katihhm Bankalar1 Mevduat Bankalarindan Farkli m

Cahsiyor

Ozet

Bu arastirmanin temel amaci, Tiirkiye’'de faaliyet gésteren mevduat ve katiim bankalarin
karsilastirmali analizini yapmak ve katilim bankalarinin hangi alanlarda farklilastigin
irdelemektir. Bu ¢erceve katilim bankaciligi icin ifade edilen en onemli 6nermelerin sinanmasi
amaglanmaktadir. Bu énermelerden ilki katilim bankalarla geleneksel ticari bankalar arasinda
ozkaynak agisindan farkliigin bulunmasidir. Diger bir onemli 6nerme (veya 6n kabul) ise, katilim
bankalarimin ile ticari bankalardan aktif kalitesi ve karlilik agisindan farkiik arz etmesidir.
Calismada 2005-2012 déneminde Tiirkiye de faaliyette bulunan mevduat bankalar ile katilim
bankalart panel veri yontemi ile incelenmis ve katiim bankalarvmin daha yiiksek ozkaynakla
calisarak, finansal aracilik faaliyetlerine odaklanirken, diger bankalardan etkinlik ve karlilik
ag¢sindan bir farklilik arz etmedikleridir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Panel Veri

JEL Smiflamasi: G20, G21, C33.

Performance Differentiation Between Participation (Islamic) Banks and

Deposit Banks in Turkey

Abstract

The main goal of this study is to conduct a comparative analysis between participation banks and
deposit banks operating in Turkey and investigate the main areas of differentiation. In this
context, the fundamental propositions are investigated. First off, the proposition that the
participation banks operate with a differentiated capital adequacy structure is tested. Than the
other presumption of that these peer groups differ from the asset quality and profitability
perspective is analyzed. We examine the Turkish banking system for the 2005-2012 period. The
mentioned propositions are tested using panel data analysis.

Keywords: Participation (Islamic) Banks, Panel Data

JEL classification: G20, G21, C33.



1. GIRiS

Kiiresel finansal kriz, geleneksel bankacilik sektoriine yonelik alginin belirgin bir
sekilde degismesine neden olmustur. Bu siirecte 6zellikle yiiksek kaldirag ve karmasik
finansal iriinleri ve hizmet alanlarin1 kapsayan tiirdeki bankacilik faaliyetlerinin riskli

olarak goriilmesi egilimi olusmustur.

Tiirkiye’de katilim bankasi olarak tanimlanan bu bankalarin, geleneksel mevduat
bankaciligindan hangi alanlarda farklilastigi, hem krizden saglam ¢ikan bu kuruluglardan
ders almak, hem de bu kuruluslarin finansal sistemde daha etkili aktorler olabilmeleri i¢in
irdelenmesi gerek bir alan olarak dikkat ¢cekmektedir. Bu calisma Tiirkiye’de katilim
bankalar1 i¢in gegeklestirilen ¢ok az sayidaki rasyo (6rn. Parlakkaya ve Ciiriik (2011))
bazli ¢calismaya ek olarak is modelleri agisindan katilim (islami) bankalar ile geleneksel
(mevduat) bankalar1 arasinda farklilasmanin hangi alanlarda olustugunu sinamaktadir. Bu
acindan c¢alisma yontem ve perspektif acsindan Tiirkiye’deki katilim bankacilig i¢in bir

yenilik olarak degerlendirilebilir.

Bu ¢aligmanmn ikinci boliimiinde Diinya’da ve Tiirkiye’de katilim (Islami)
bankacilig1 hakkinda genel bilgiler verilmekte olup, Tiirkiye’ye iliskin temel egilimler
sunulmaktadir. Ugiincii boliim katilim bankaciligi ile geleneksel bankacilik farklilasmasi
caligmalarini irdelerken, dordiincii boliimde veri ve yontem agiklanmaktadir. Besinci ve

son boliimde ise ¢alismasinin sonuglari ve bir genel degerlendirmesi sunulmaktadir.

2. DUNYA’DA VE TURKIYE’DE KATILIM (iISLAMI) BANKACILIGI

Tamim olarak Islami bankacilik veya finans oldukca genis ve bélgesel olarak
farkliliklar arz edebilen bir alani ifade etmektedir. Temel olarak faizsiz finansal
islemlerden olusan “Islami Bankacilik” terimi veya Tiirkiye’de Bankacilik Kanunu ile
ifade edildigi bicimiyle “Katilim Bankacil1§1”, finansal siirecin basindan sonuna Islami
kurallara uygun bir sekilde yiiriitiilen faaliyetleri kapsamaktadir. Bu genis tanim, finansal

islemlerin “uygun goriilmesi” durumunun bolgeler veya iilkeler arasi farkliliklar arz



etmesine yol agmaktadir. Bu farklilagmalarin en basta bazi bor¢lanma araglarinda oldugu
goriilmektedir.

Katilm bankacihig finansal siirecin Islami kurallara uygun bir sekilde
yiiriitiilmesini ifade ederken, konvansiyonel bankacilik olarak da ifade edilen standart
mevduat bankaciligindan baska bazi 6nemli noktalarda da ayrismaktadir. Hasan ve Dridi
(2010) en temel ayrigmalardan biri olarak finansal aracilikta risk transferine ve
paylasimina isaret etmektedirler ve Islami bankacilikta dziinde aktif temelli olan aracilik
ve risk paylagiminin, konvansiyonel bankacilikta 6ziinde borg temelli ve risk transferine
dayal1 oldugunu ifade etmektedirler. Bu husus elbette 6ne ¢ikartilmasi gereken en 6nemli
ayrim olarak degerlendirilmektedir. Ayrica Islami bankaciligin kiiresel uygulamasindan
en temel ilkelerden biri olan spekiilatif islemlere yonelik yasaklarin olmasi, finansal

islemlerin kapsam ve ¢esitligiliginde belirgin farklarin dogmasina neden olmaktadir.

Tablo 1: Risk Paylagimi ve Risk Transferi

Islami Bankacilikta Risk Paylagimi Konvansiyonel Bankacilikta Risk Transferi

Fon Kaynaklar: yatirnmeilar (katilim hesabi- | Fon Kaynaklari: Mudiler riski, Onceden

kar paylasimi yatirim hesabi- sahipleri, Islami | belirlenmis ve taahhiit edilmis bir getiri ile
bankalarla riski ve getiriyi paylagsmaktadirlar. | transfer etmektedirler.

Temelde katilim hesab1 getirisi taahhiit
edilmis degildir, bankanin performansina

baghdir.

Fonlarin Kullanimi: Islami bankalar riski | Fonlarmn Kullanimi: (Kredi) borglusu, fon

Miisaraka ve mudaraba sozlesmeleri ile kar | karsilig1 proje getirilerinden bagimsiz olarak
pay1 paylasimi bigiminde paylagmaktadir. belirli bir faizi O6demekle yiikiimlidiir.
Bankalar riski sekdiritizasyon ve kredi
temerriit swap’1 gibi araclarla riski yeniden
transfer etmektedirler. Finansman borg

tabanlhdir..

Kaynak: Hasan ve Dridi (2010)

Chong ve Liu. (2009) Islami ve geleneksel bankalarmn bircok benzerlik arz ettigini,

her iki finansal kurulusun da son tahlilde kar maksimizasyonu yapan firma olarak,



temelde bilgi asimetsini azaltara, kaynak tahsisini etkilestiren, islem maliyetini azaltan
ve kiiciik yatirimer ile tasarruf sahibi g¢esitlenmesine yardimci olan kuruluslar olarak
analiz etmektedir. Kar zarar ortaklig1 perspektifinden gerceklestirilen ¢alismada Islami
bankacilik ile geleneksel (konvansiyonel) bankacilik arasinda fark bulunmadigi sonucu
verilirken, bunun temel nedeninin rekabet oldugu ifade edilmektedir. Bu nedenle faiz kar
oranlarinin yakinsadigl gézlenmektedir. BDDK Katilim Bankaciligi ve Faizsiz Finans
Calistay1 (2013) tespitlerinden biri olarak “..Katilim bankalarimin halihazirdaki aktif
vapilar incelendiginde, kullandirilan fonlarin tamamina yakininin pesin al vadeli sat
seklinde gerceklesen murabaha iglemlerinden olustugu gériilmektedir..... ... faizsiz
bankacilik sisteminin teorik temelinde oOzkaynak finansmanminin yer aldigi,..” ifade
edilirken, Katilim bankaciliginin temel felsefesine en uygun olan katilima ve ortakliga
dayali kaynak toplama yontemlerinin gelistirilmesinin eksik kaldigi tespitiyle buna

yonelik ihtiyacin giderilmesi gerektigi ifade edilmistir.

Nitekim temeldeki risk paylagimi ve transferi ayrimimin ayni zamanda asimetrik
bilginin azaltilmas: agisindan da yansimalari olmaktadir. Varlik doniisiimii, likidite
temini ve kredi riskinin izlenmesi gibi temel finansal aracilik islevlerinin nasil
gerceklestirildigi s6z konusu “firmalar” i¢in fiyatin belirlenmesine ve rekabetin

surdurilebilmesinde 6nem kazanmaktadir.

Kiiresel Islami bankaciligin toplam bilango biiyiikliigii incelendiginde, aktiflerin
2010 yilinda 826 milyar dolar diizeyinden 2012°de 1,3 trilyon dolar1 astig1 goriilmektedir
(KFHR, 2013; E&Y,2012). Baz1 Islami bankacilik giilii biiyiime performansina ragmen
geleneksel bankacilik sektoriiyle kiyaslandiginda ¢ok kiigiik kalmaktadir. Kiiresel olarak
Islami bankaciligin toplam aktifleri 2012 en biiyiik banka siralamasinda 29. sirada olan
ING Bank’1n aktif toplamina esittir. Dolayisiyla Islami bankacilikla geleneksel bankacilik
arasinda mevcut kosullarda gercek anlamda bir rekabetten bahsetmek miimkiin degildir.
2012 yili itibartyla 75°den fazla iilkede 300 civari Islami bankacilik yapan finansal

kurulus ve bu kuruluslarca ¢ikarilan 500’iin iizerinde Islami fon bulunmaktadur.



Ancak son donemde kiiresel diizeyde islami fonlara artan bir ilgi séz konusudur.
Bu ilginin temel nedenleri olarak;
e Artan farkindalik,
e Islami kurallara uygun iiriinlere giiclii talep,
e islam iilkelerinde artan servet,
e Yatirim yapilabilir varlik grubu araliginin biiyiimesi,
e Uriin ¢esitliliginin artmas1

siralanabilir.

Ayrica, yasanan kiiresel krizin olumsuz etkilerinin islami bankacilik iizerinde
gdrece smirli olmasi bu sektdre olan ilgiyi artirmaktadir. Nitekim Islami bankaciliginin
son dort yilda kiiresel biiylimesi, mevduat bankalarimin %50 {lizerinde olmustur. Kiiresel
diizeyde ge¢misteki istikrarli biiylime gelecek i¢in de bir iyimserlik yaratmaktadir.
Burada dikkat edilmesi gereken bir diger dnemli husus da Islami bankaciligin toplam
aktiflerinin bélgesel dagilimi incelendiginde islami bankaciligin geleneksel olarak giiclii
oldugu bélgeler haricinde biiyiime hizinin daha da yiiksek oldugudur. Kisaca, Islami
bankacilik arz ettigi 6zellikleri ¢ercevesinde sinirli olarak faaliyet gosterdigi bolgelerde

dikkat ¢ekici bir sekilde yiikselise gegmektedir.

Tablo 2: Toplam Islami Bankacilik Aktiflerinin Bolgesel Dagilimi (Milyar ABD Dolarr)

Bolge 2011 2012T Yiizde Degisme
Korfez Bolgesi 411,1 434.,5 5,7
MENA 462,6 590,6 27,7
Alt-Sahara 14,5 16,9 16,6
Asya 144.,8 171,8 18,6
Diger 42,9 59,8 39,6
Toplam 1.075,9 1.273,6 18,4

Kaynak: KFHR

Tiirkiye’de Islami finansa yonelik ilk uygulamalar “6zel finans kurumlarr” aracilig
ile olmustur. 1983 yilinda alinan Bakanlar Kurulu Karar1 (83/7506) ile fon toplama
yetkisi alan bu kuruluslarla finans piyasasinda goriilmeye baslamistir. Bu kurumlar, 2005
yilinda Bankacilik Kanununda yapilan degisiklik ile Katilim Bankasi adin1 almis ve

Islami Finans ilkeleri dogrultusunda her tiirli bankacilik hizmetini vermeye yetkili



kuruluglar olarak tanimlanmistir. Tirkiye’de halen dort katilim bankasi faaliyet
gostermektedir. Yukarida da deginildigi iizere son yillarda arz ettikleri giiglii biiyiime
performanslarina ragmen, bankacilik sektoriinde toplam aktifler icindeki pay1 2012 sonu

itibariyla sadece %35 civarindadir.

Figiir 1. Katilim Bankalar1 Aktiflerinin Toplam Bankacilik Sektérii Icinde Payi
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Kaynak: BDDK, TKBB

Katilim bankalari toplanan fonlarinin toplam mevduat hacmi igerisindeki payi, aktif
payina gore daha yiiksektir.
Figiir 2. Katilim Bankalar1 Toplanan Fonlarin Toplam Mevduat I¢indeki Pay1
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Kaynak: BDDK, TKBB



Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin toplam sektor igindeki payinda ise
genel ylikseleme egiliminin bazi donemlerde durakladigi hatta bazi donemlerde geriledigi
izlenmektedir. Bu durum 6zellikle finansal derinlesmesi gelismekte olan Tiirk finansal
sisteminde, bireysel kredi iiriinlerinin gelisimi ile ilgili oldugu goriilmektedir. Ancak yine
de 2012 yilsonu itibartyla katilim bankalarinin kullandirdiklari fon biiytikliigiiniin, toplam
kredi hacmi icerisindeki pay1 %6 ile aktif payinin gore tizerindedir. Bu durumda mevduat
payi ile birlikte distlintildiigiinde katilim bankaciliginin geleneksel finansal aracilik islevi
tizerinde daha yogun faaliyet gosterdigine isaret etmektedir.

Figiir 3. Katilim Bankalar1 Toplanan Fonlarm Toplam Mevduat I¢indeki Pay1
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Kaynak: BDDK, TKBB

Kiiresel kriz sonrasi, diinya genelinde gozlenen Islami finansa yonelik ilgi artisi,
Tiirk bankacilik sektorii (TBS) i¢in de gecerlidir. Tiirk bankacilik sektorii kiiresel krizden
dogrudan etkilenmemis olmak birlikte, kiiresel olarak Islami bankaciliga artan ilgi, benzer
egilimlerin TBS’de de izlenmesine katkida bulunmustur. Yukarida belirtildigi lizere, pay
olarak gorece kiiciik olmakla birlikte, 2005-12 doneminde toplam aktif biiyiikligi
itibartyla bakildiginda katilim bankalarinin nominal aktif biiyiimesi yillik ortalama %32,2
diizeyinde ger¢eklesmistir. Bu oran, ayn1 donemde toplam bankacilik sektorii icin 9%18,9
olarak gerceklesmistir. Mevduat hacmindeki yillik artis oranlari ise, sektor ve katilim

bankalar1 i¢in, sirasiyla, %17,4 ve %28,3 seviyesinde olmustur. Kredilerdeki artis oranlari



ise daha yakin diizeylerde gergeklesmistir (sektor i¢in %25,8 ve katilim bankalari i¢in
%33,1).

Kiiresel diizeydeki egilimlere paralel olarak, gectigimiz yedi yilda toplam aktifler,
krediler, mevduat kalemlerinde katilim bankalar1t mevduat bankalarindan daha yiiksek bir
biiyiime gerceklestirirken, donem kari1 biiylimesinde mevduat bankalarmin gerisinde
kalmistir. Bu durum mevduat bankalarinin da degisen yurti¢i ekonomik kosullara paralel
bir sekilde finansal aracilik islevine yonelmeleri ve katilim bankalarinin takip edilen

finansal ilkeler neticesinde daha diisiik kaldira¢ ile ¢alismalarinin bir sonucu olarak

degerlendirilebilir.
Tablo 3: TBS’de Temel Biiyiiklerin Yillik Artis Oran1 (%)
Toplam Aktif Toplam Krediler Toplam Mevduat (Top. Fon)
Sektdr Mevdua Katilim Sektdr Mevdua Katilim Sektdr Mevdua Katilim
Yil t Banka. Banka. t Banka. Banka. t Banka. Banka.
2006 22,8 22,5 38,3 40,0 40,6 44,0 22,3 22,0 33,2
2007 16,4 15,4 41,4 30,4 29,7 50,9 16,0 15,4 33,0
2008 26,0 25,9 32,5 28,6 28,8 25,4 274 27,3 28,4
2009 13,9 13,1 30,5 6,9 5,1 34,0 13,2 12,0 40,3
2010 20,7 20,6 28,9 33,9 34,8 30,4 19,9 19,7 23,9
2011 21,0 20,1 29,6 29,9 29,7 25,0 12,7 12,4 18,5

2012 12,6 114 25,2 16,4 15,3 24,5 11,0 104 22,2

2005-
oo 189 183 322 261 258 331 174 169 283

Kaynak: BDDK

3. KATILIM BANKACILIGI iLE GELENEKSEL BANKACILIK
FARKLILASMASI CALISMALARI

Bilindigi gibi katilim bankalar1 ¢alisma prensipleri olarak faizi yasaklamakta,
spekiilasyona izin vermemekte, kumar, alkol, vb. faaliyetleri yapilamamaktadir. Katilim
bankacilig1 kar-zarar ortaklifi prensibi iizerine kurulmakta, tiim faaliyetler reel bir
ekonomik aktiviteye dayanmaktadir. Katilim bankaciligr {riinlerinin kimisi ortaklik
benzeri so6zlesmeler niteligindeyken bir kismi1 bor¢ benzeridir. Miisaraka ve mudaraba
ortaklik esasina dayanirken, murabaha, icara, salam, istisna, gare al-uasan bor¢ benzeri

sozlesmelerdir. Katilim bankalar1 bir yandan mevduat bankalar1 ile ayn1 diizenleme ve



denetim kapsaminda yer alirken diger yandan dini referanslara gore ¢alismaktadir. Bu
ikili yap1 nedeniyle konvansiyonel bankaciliktan farklilagmaktadir. Bu ¢alismada katilim
bankalarinin mevduat bankalarindan is modelleri, etkinlik, aktif kalitesi ve finansal

istikrar baglaminda bir farklilasma gosterip gostermedikleri arastirilmaktadir.

Son doénemde literatiirde Islami bankalar ile mevduat bankalar1 arasinda
farklilagmalar1 inceleyen ¢aligmalara daha sik rastlanmaktadir. Badar, Mohammad ve
Hassan (2008) mevduat bankalariyla Islami bankalarin ortalama maliyet, gelir ve kar
etkinlikleri agisindan farklilagsmasini incelemistir. Calisma sonuclarina gore iki banka
grubu arasinda oOlgek, faaliyet siiresi ve lokasyondan bagimsiz olarak anlamli bir

farklilagsma bulunamamistir.

Samad (1999) Malezya’daki Islami ve mevduat bankalarmin géreli etkinliklerini
finansal rasyolar kullanarak arastirmis ve Bank Islam Malezya’nin mevduat bankalarina
gore daha yiiksek yonetim etkinligine sahip oldugu sonucuna ulagsmistir. Samad (2004)
sekiz finansal rasyo kullanarak Bahreyn’deki mevduat ve Islami bankalarin karllik,
likidite ve kredi riski performanslarini karsilastirmistir. Karlilik rasyolari iki banka grubu
arasinda anlami bir farklilagsmaya isaret etmezken, Islami bankalar mevduat
bankalarindan daha iyi kredi riski performansina sahip bulunmustur. Bu durum islami
bankalarin kredi verme siirecinde ¢ok temkinli olmalariyla agiklanmistir. Likidite riskine
iligskin rasyolar kredi/mevduat disinda iki banka grubu arasinda bir farklilasma olmadigin
gostermektedir. Kredi/mevduat rasyosundaki belirgin farklilasma Islami bankalarn
kisitlanmis yatirim setleri nedeniyle daha likit olmalari, en fazla kullanilan kredilendirme

araci olan murabahanin kisa vadeli ve diisiik riskli olmasiyla aciklanmaktadir.

Cihak ve Hesse (2008) ise, Islami bankalarla mevduat bankalarini finansal istikrar
agisindan karsilastirmustir. Kiiciik olgekli Islami bankalar kiiciik olgekli mevduat
bankalarindan finansal olarak daha giliclii bulunmasina karsin, biiyilk mevduat
bankalarmin biiyilk Islami bankalara gore daha giiglii finansal yapida olduklart
bulunmustur. Ayrica, kiiciik dlgekli Islami bankalar biiyiik dlgekliler gore finansal yonden

daha giiclidiir.



Tiirkiye i¢in yapilan Parlakkaya ve Ciiriik (2011) ¢alismasinda, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren geleneksel ve katilim bankalar1 arasinda finansal karakteristikleri baz alinarak
ayrim yapilip yapilamayacagini belirlemektir. Logit analiz modelinde 23 finansal rasyo
kullanilmak suretiyle arastirmacilarin i1ki banka tipi arasinda ayrim yapilip
yapilmayacagini belirlemeye c¢alisilmis ve 2005-2008 yillari arasinda Tiirkiye’de faaliyet
gosteren, 24 geleneksel banka ve 4 katilim bankasi tasnif modeli olarak kullanilan t-testi
ve logistic regresyon metodlart ile smmanmustir. Calismada her iki tiir bankanin

operasyonel faaliyetlerinin birbirinden farkli oldugunu sonucuna varilmistir. olmak tizere

Kammer vd.(2014) calismalarinda saglikli ve giivenli bir Islami finans endiistrisi
i¢in giiniimiizde tespit edilebilen temel politika hususlarini tartismaktadirlar. Islami
finansta da temel de bankacilik ve sukuk piyasasi iizerinde durmaktadirlar. Ozellikle
Islami bankaciligin, finansal erisim ve katilim agsisindan tasidig1 potansiyelin, finansal
derinlesmenin  yeterli  diizeyde olmadigi  sistemlerde  faydali  olabilecegi
vurgulanmaktadir. Bu vurgunun ardinda ise Islami finansin dogrudan katilim odakl, risk
paylasimi perspektifli ¢alismasinin hem fon arz edenler hem de fon talep edenler
acisindan daha anlasilabilir ve kabul edilebilir olmasinin yaninda (yatirim projelerinin
Oornegin altyapr vb. gibi goriinlir olmasi); sistemik riski azaltici etkilerinin giinlimiizde

onem kazanmas yer almaktadir.

Beck, Demirgiic-Kunt ve Merrouche (2013) ¢alismas1 Islami bankalarla mevduat
bankalar1 arasinda is modeli, etkinlik, varlik kalitesi ve istikrar baglaminda fazla fark
olmadigini ortaya koymaktadir. Ampirik calisma genel olarak Islami bankalarin gorece
etkinsiz, ancak daha yiiksek aracilik oranlarina sahip, aktif kalitesi ve saglamlik (istikrar)
daha saglikl1 bir yapi arz ettikleri tespit edilmektedir. Mevduat bankalari islami bankalara
gore yiiksek paya sahip olduklar1 piyasalarda daha maliyet etkin ama daha az istikrarl
calismaktadir. Calisma yakin dénem yasanan krizde Islami bankalarin yiiksek sermaye
tamponlar1 ve likidite oranlariyla daha iyi performans gosterdiklerini bulgulamaktadir.
Bu o6zelliklerin de s6z konusu bankalara son kiiresel finansal kriz donemde yardimci

olugu ifade edilmektedir.
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Banka gruplarinin etkinlik karsilastirmalarinin yapildigr bir calismada faizsiz
bankacilik yapan bankalarin etkinligi diger ticari banka gruplarmin altinda kalmakla
birlikte yiikselme egiliminde bulunmustur. Faizsiz bankaciligin yaygin oldugu iilkelerde
bu bankalarda rekabeti artirma yonilinde uygulanacak politikalarin ve yapilacak

reformlarin etkinligi olumlu etkilemesi beklenmektedir (Kablan ve Yousfi, 2011).

4. VERI VE YONTEM

Bu ¢aligmada, Beck, Demirgiic-Kunt ve Merrouche (2013) izinden gidilerek Tiirk
bankacilik sektoriindeki katilim ve mevduat bankalarinin  2005-2012 dénemi
incelenmistir. S6z konusu doneme ait banka bazinda yillik veri kullanilmistir. Beck,
Demirgiig-Kunt ve Merrouche (2013), 22 iilke i¢in 2005 ve 2009 donemine ait verilerle
gerceklestirdigi calismada etkinlik ve saglamlik odaklr bir sorgulamaya giderlerken, bu
calismada Tirkiye 6zelinde katilim bankalarinin bazi karakteristiklerinin, benzer bir yol
takip edilerek tespit edilmesi hedeflenmistir. Ancak Tiirk bankacilik sektoriiniin
ozellikleri dikkate alinarak bankalarin farklilasma smamalarinin yapildigr alanlar

(bloklar) genisletilmis ve farklilagtirilmistir.

Bu kapsamda, katilm bankalariyla mevduat bankalarmin farklilagma

gosterebilecekleri alanlar olarak:

e Is modelleri
Likidite
Etkinlik
Aktif kalitesi
Kredi riski
Karlilik

belirlenmistir.
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Katilim bankalarin, is modelleri, likidite, etkinlik, aktif kalitesi, kredi riski ve
karlilik agisindan, mevduat bankalarindan farkliliklarini sinamak i¢in asagidaki denklem

tahmin edilmistir.

Banka;, = a + BB;, + 61; + &+ (1)

Burada, ¢ anindaki i bankasin1 gosteren Banka, B banka Ozelliklerini kapsayan

degiskenler vektoriinii ve / ise katilim bankaciligi kukla degiskenini ifade etmektedir.

Is modeli farklilasmasinin sinanmasinda kredilerden alinan {icret ve komisyon
gelirleri olarak tanimlanan fi degiskeni ve mevduat dis1 fonlar olarak tanimlanan ndf

degiskenleri bilango 6zellikleri ve katilim bankas1 kuklasi ile denklem tahmin edilmistir.

Likidite acisindan degerlendirilirken, kredi mevduat orani (Itd) ve likit aktiflerin

mevduata orani (lad) degiskenleri kullanilmistir.

Benzer sekilde etkinlik farklilagmasi sinamasinda Maliyet/Gelir Orani olarak
tanimlanan cti degiskeni (faiz dis1 giderlerin net faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirlerine orani)
ve faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere orani olarak ifade edilen ovh, maliyet orani

degiskeni, banka karakteristigi degiskenleri ile birlikte stnanmistir.

Diger bir blok olarak ele alinan aktif kalitesine iliskin olarak karsiliklarin briit
takipteki alacaklara orani olarak ifade edilen provisyon orami degiskeni (/lp) ve takibe
dontisiim oran1 (takipteki alacaklar/briit krediler) (npl) degiskeni banka ozellikleri

degiskenleri ile sitnanmistir.
Aktif kalitesine ilaveten, kredi riski ve kredi ile 6zkaynak iliskisi ayr1 bir blok olarak

tasarlanmistir. Bu kapsamda 6zykaynagin toplam aktife oranmi (efa) ile 6zykaynagin net

kredilere orani (etl) degiskenleri banka karakteristigi degiskenleri ile birlikte sinanmistir.
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Bu degiskenler bankalarin kredi kayiplarini, karsilama veya massetme kapasitesine

yoneliktir.

Tablo 4: Degiskenler ve Temel Istatistikleri

Degigken  Agiklama Gozlem  Ortalama Std. Sap. En Diisiik. En Yiiksek
id Tanim 274 100.9197 50.437 10 208
year Yil 274 2008.438  2.297829 2005 2012
dum Kukla 274 0.1167883 0.3217556 0 1
ta Toplam Aktif 274 2.34E+07  3.83E+07 25564  1.76E+08
Ita In(TA) 274  15.46698 2.00901 10.14894 18.98715
nla Kredi Harig¢ Getirili Plasmanlar 274 8377368  1.56E+07 19594  8.48E+07
Inla In(nla) 274 1439121  1.856848 9.882978  18.25532
fa sabit kiymetler 274 689268.1 1406026 0 9593832
Ifa2 In (sabit kiymetler) 273 11.49874  2.408499 5.929589  16.07663
ndf Mevduat Dis1 Kaynak 274 8935048  1.52E+07 24590 8.07E+07
Indf In (ndf) 274 14.63858  1.801795  10.1101  18.20682
ndef Mevduat Dis1 Yab.Kaynak 274 6201838  1.08E+07 348 5.88E+07
Indef In (ndef) 274 14.14277  1.977307 5.852202 17.89022
e Ozkaynak 274 2733211 4505792 8832 2.27E+07
le Ln (e.) 274 13.50153  1.779551 9.086137 16.93871
Itd KrediMevduatOrani 274 130.6277  79.02821 1 267
Llp KarsilikOran1 274 79.64599  68.28535 1 207
npl Takibe Doniisiim Orani 274 113.7482  77.31794 1 249
fi Ucret Kom. Gelirleri 274 369601.1  564914.3 547 2689812
Ifi In(fi) 274  11.33918  2.094992 6.304449  14.80498
cti(*) Maliyet/Gelir Orant 274  107.4517 794.452 -1146.665 13144.17
ovh (¥*)  Isletme Maliyeti 274 4.829337  2.659351 0.412722  21.74825
roa Aktif Getirisi 274  1.82013  2.086015 -12.55436  12.49979
roe Ozkaynak Getirisi 274 11.3119  16.88382 -178.6366  37.23006
eta Ozkaynak/Aktif 274 1647303  12.93506 3.927403  98.89464

(*)Faiz Dis1 Gider/Net Faiz Gelirleri+Faiz Dis1 Gelirler
(**)Faiz Dis1 Gider / Toplam Aktif

Son olarak istikrar veya saglamlik acisindan likidite, kredi riski ve aktif kalitesine
ilaveten en onemli unsurlardan olan karlilik bloku olusturulmustur. S6z konusu blokta,
aktif getirisi oran1 (roa) ve Ozkaynak getiri orani (roe) degiskenleri benzer sekilde
Ssmanmistir.

Denklemlerin sinanmasi asamasinda panel veri yontemi tercih edilmistir. 2005-
2012 zaman aralig1 i¢in banka bazinda derlenen veri, s6z konusu analiz i¢in uygun bir

kiime arz etmektedir.
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Bu c¢ercevede bankacilik sektoriinde 6zellikle giris ¢ikisin diizenlenen bir “piyasa”
olmasi nedeniyle sabit etki yonteminin tercih edildigi kuramsal olarak beklenmektedir.
Ancak, banka giris ¢ikislarinin ve/veya devir ve birlesmelerinin oldugu bir veri kiimesinde
rassal etki ile sabit etki modellerinin se¢imi sorunlu olabilmektedir. Bu ¢aligmadaki gibi
kisaca dengesiz panel veri kiimesi ile calisirken, rassal etki ve sabit etki modellerinin
seciminde Hausman Test istatistiginin kullanilmasinda fayda vardir. Hausman Testinde bos
hipotez, hem rassal etkinin hem de sabit etki modelinin tutarli oldugunu igerir. Alternatif
hipotez ise rassal etkinin tutarli olmadigidir (Greene, 2003). Bu ¢ercevede STATA’da
(Stirtim 11.1, 2010) yiiriitiilen teste gore bos hipotez reddedilmemistir. Ayn1 zamanda veri
setinin gerek yatay kesit gerekse zaman serisi boyutunda dengesiz olmasi rassal etki

modelinin tercih edilmesine neden olmustur.

Tahmin edilen 10 denklemin sonuglarina ise asagida sunulmaktadir. Bu
denklemlerde oncelikle katilim bankalari i¢cin kullanilan kukla degiskenin anlamlilig
irdelenmistir. Boylelikle katilim bankalarinin hangi alanlarda mevduat bankalarindan

farklilastiklarinin tespit edilmesi amacglanmistir.

Tablo 5: Denklemlere iliskin Ozet Sonuglar

Is Modeli Likidite Etkinlik
Degisken Ifi Indef Itd lad cti ovh
Kat. Ol. Kat. Ol. Kat. Ol. Kat. Ol. Kat. Ol Kat. Ol
Ita 0.975 0.000| 0.842 0.000| -25.268 0.075| -1.662 0.907 | -89.364 0.476| -0.790 0.055
Inla -0.209 0.018| 0.219 0.014| 23.582 0.071 0.363 0977 | 91.379 0.406| -0.833 0.032
Lfa 0.128 0.002 | -0.041 0.302 8.169 0.160| -4.154 0.469 | -17.737 0.726 0.752 0.000
dum 0.167 0.523| -0.853 0.000| 90.004 0.001| -26.803 0.257| 57.252 0.761 -1.009 0.293
sabit -2.236 0.000| -1.436 0.001| 77.961 0.180 | 209.792 0.000 | 372.220 0.429| 20.428 0.000
R? 0.590 0.768 0.018 0.002 0.011 0.362
Aktif Kalitesi Kredi Riski Karlhilik
.. 1lp npl eta etl roa roe
Degisken |y "o |Ka.  OL |Ka.  OL |Ka.  OL |Kat Ol |Kat ol
Lta 16.651 0.171 8.465 0.507| -1.723 0.329| -62.147 0.000 | -0.227 0.549 2.243 0.453
Inla -9.578 0.405|-24.172 0.040| -2.283 0.169| 51.828 0.000 0.069 0.846 1.240 0.649
Ifa 1.390 0.789| 21.599 0.000 0.620 0.405 8.592 0.098 0.050 0.748 | -1.184 0.33
dum 4.246 0.885| -3.492 0.887| -6.720 0.096 | -27.420 0.391 0.445 0.565 8.754 0.096
sabit -53.462 0.338 | 84.308 0.108 | 69.360 0.000 | 253.008 0.000 3.680 0.021 | -28.685 0.015
R? 0.025 0.012 0.098 0.098 0.012 0.012

Gozlem sayisi: 273

Tahmin edilen denklemleri tekrar bloklar itibariyla incelersek, katilim bankalarinin
“is modeli” acisindan kullanilan iki denklemden mevduat dis1 yabanci kaynaklar

degiskeni agisindan belirgin sekilde farklilastigi, licret komisyon gelirleri agisindan
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farklilagsmadig1 goriilmektedir. Bu sonug, tersten ifade edilecek olursa iicret ve komisyon
gelirleri bakimindan katilim bankalarinin, geleneksel bankalardan farkli bir davranig
icerisinde bulunmadiklarin1 ifade etmektedir. Nitekim {icret ve komisyon gelirleri
agisindan herhangi bir Islami smirlamanin bulunmamasi bu sonug igin beklenen bir
durum yaratmaktadir. Bu denklemlerdeki kukla degiskenlerin isaretleri de beklenen
yondedir Katilim bankalarinin mevduat dis1 fonlara erisim agisindan mevduat bankalarina
gore —farkli nedenlerden kaynaklanmakla birlikte— geride olduklar1 ve yiiksek kredi

mevduat orani ile ¢alisan bir is modeli arz ettiklerini géstermektedir.

Ikinci blok olan “likidite” grubunda kredi mevduat orami ve likit aktiflerin mevduata
orani degiskenleri ilizerinden yiiriitiilen sinamada, kredi mevduat oraninda belirgin bir
farklilasma goriilmektedir. Bu durum katilim bankalarinin geleneksel aracilik islevine
odaklanirken, gerek Olgek gerekse kapsam ekonomilerinden yararlanma konusunda
geriden geldiklerine de bir isaret olarak goriilebilir. Likit aktiflerin mevduata orani
degiskeni agisindan mevduat bankalari ile katilim bankalar1 arasinda ekonometrik olarak
belirgin bir fark tespit edilememistir. Bu durum bankalarin likiditeye ve bu degiskenle

ilgili piyasa bakislarinin ve degerlendirmelerinin paralel oldugunu ifade etmektedir.

Ucgiincii blok olarak “etkinlik” ele alindiginda da katilim bankalari ile mevduat
bankalar1 arasinda farklilagma tespit edilememektedir. Bu sonug Tiirk bankacilik sektorii
icin yapilmis etkinlik ve verimlilik calismalarinin sonuclar1 ile de paralellik arz

etmektedir (bkz. BDDK,2011).

Dordiincii blok olan ““aktif kalitesi”ne yonelik denklemler incelendiginde, gerek
karsiliklandirma, gerekse takibe donilisim oranlart agsindan farklilasma tespit

edilememektedir.

Aktif kalitesinin bir diger tarafi olarak kredi riski agsisindan ele alinan 6zkaynak
aktif ve dzkaynak net kredi oranlar1 sinandiginda beklendigi gibi 6zkaynak aktif orani
bakimindan bir farklilasma goriilmektedir. Ozkaynak net kredi oraninda belirgin bir

farklilasma tespit edilememekle birlikte bu denklemlerin ekonometrik 6zellikleri zayiftir.
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Son olarak katilim bankalar1 ile mevduat aktif karlilig1 agisindan bir farklilagma
goriilmezken, 6zkaynak aktif orant bakimindan bir farklilagsma goriilmektedir. S6z

konusu bulgular beklentilere uygun bir sekilde ger¢eklesmistir.

5. SONUC VE DEGERLENDIRME

Kiiresel kriz ardindan, diinya genelinde ilgi uyandiran Islami bankaciligin,
Tiirkiye’deki adryla katilim bankaciliginin hangi unsurlari itibariyla geleneksel mevduat
bankaciligindan farklilastig1 incelendiginde ortaya ¢ikan sonug, bu bankalarin daha
yiiksek Ozkaynakla calisarak, finansal aracilik faaliyetlerine odaklanirken, diger
bankalardan etkinlik ve karlilik a¢gsindan bir farklilik arz etmedikleridir. Beck, Demirgiig-
Kunt ve Merrouche (2013) ¢alismas1 Islami bankalarla mevduat bankalar1 arasinda is
modeli, etkinlik, varlik kalitesi ve istikrar baglaminda fazla fark olmadigini ortaya
koyarken, Tiirk bankacilik sektorii i¢in, katilim bankaciligimin daha benzer etkinlik
profilinde ancak gorece yiiksek 6zkaynakla, diisiik kaldiragla faaliyet gosterdikleridir.

Bu sonucun bazi yansimalar1 s6z konusudur ve bu alanlarin gelecekte tartisiimasi
ve irdelenmesinde biiyiik yarar goriilmektedir. Bunlardan ilki katilim bankalarim
ozellikle is modeli agisindan, mevduat dis1 yabanci fonlar acisindan yeni firsatlara
ihtiyaglarinin oldugudur. Bu noktada s6z konusu bankalarin farklilastiklar: ve bir asama
sonra biiylime agsindan bu hususun sinirlayict bir unsur olmasi ithtimali goriilmektedir.
Ozellikle karlilik agisindan farklilasmanin tespit edilememesi iiriin fiyatlarin benzer bir
yapida seyrettigini de ifade etmektedir. Bu nedenle gerek kaynak gerekse plasman
acisindan cesitliligin artirilmast ve fon fazlasi olan kesimin ilgisinin artirilmasi biiyiik
onem arz etmektedir. Tiim bunlar faizsiz finansa iliskin ihtiya¢c duyulan diizenlemelerin
gelistirilmesi, standardizasyonu ve geleneksel sistemle uyumlastirilmas: (sorunlu
alanlarin ¢6ziime kavusturulmasi) gibi piyasa alt yapisinin gelistirilmesini zorunlu

kilmaktadir.

Buna ilaveten katilim bankaciliginin bankaciligin diger unsurlari agisindan

sektorlin genelinden farklilagmamasi, bu alana iliskin mevcut bankalarin veya
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sermayedarlarin bu alana yonelmesi konusunda bariyerlerin ¢ok daha az oldugunu
gostermektedir. Ayrica, gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de Islami finansa iliskin veri
cesitliliginin ve kalitesinin artmasiyla birlikte birgok tartismali hususun agikliga

kavusturulmasina yardimci olacaktir.
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