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Ham Petrol ithalati ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye

Erginbay UGURLU' Aydin UNSAL?
OZET

Diinya ekonomileri, ekonomik kalkinmanin en temel agirlikh enerji girdisi olan petrole,
giin gectikce daha fazla gereksinim duymaktadir. Petrol; diger enerji kaynaklarina
gore, ekonomik kalkinma iizerinde daha etkili ve stratejik bir konuma sahip olmustur.
Tiirkiye’de de petrol iiriinleri sektorii, diger sektorlere sagladig1 girdiler itibariyle
onemli bir sektordiir. Ancak bu sektoriin girdisi olan ham petroliin biilyiik kismi
yabanci petrol iireticileri tarafindan karsilanmakta yani ithal edilmektedir. Bununla
birlikte ham petrol fiyatlarinda yasanan degisimler girdi fiyatlarina yansimakta, fiyatlar
genel seviyesini ve iiretimi etkilemektedir. Bu calismanin amaci; Tiirkiye ekonomisinin
ham petrol ithalati miktar: ile ekonomik biiyiimesi arasindaki uzun donemli iliskinin
varhgmmn arastirilmasidir. Bu cahismada; 1971-2007 donemi Ham Petrol ithalati ve
GSYIH yillik verileri kullamlmistir. Oncelikle iki serinin duraganhklar1 ADF ve Phillips
Perron birim kok sinamalari ile sitnanmistir. Yapilan sinamalar sonucunda Ham Petrol
ithalati ve GSMH serilerinin ilk farkta duragan olduguna karar verilmistir. Yapilan
estiimlesme analizi sonucunda seriler arasinda wuzun donemli iliski olmadig
saptanmistir. Kisa donemli iliskinin incelenmesi amaciyla VAR modeli kurulmustur.
VAR modeli sonucunda bu iki degiskende meydana gelen degismelerin bes donem sonra

bile biiyiik kisminin kendileri tarafindan aciklandig: goriilmiistiir.
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1. GIRiS

Giiniimiizde, enerji iiretim ve tiiketim miktarlar1 iilkelerin gelismigliginin en dnemli
gostergelerinden biri haline gelmistir. Enerjinin ucuz giivenilir ve siirdiiriilebilir sekilde
karsilanmasi, ekonomilerin rekabet diizeylerini arttirmakta; karsilanamamasi ya da iletimin
aksamasiysa ciddi ekonomik ve sosyal sorunlara yol agmaktadir. Bu yoniiyle ele alindiginda
enerji sektoril, Tiirkiye gibi gelismekte olan ekonomiler i¢in diger iilkelere gore daha biiyiik

Oonem tagimaktadir.

Fidan (2006:5); diinya enerji gereksiniminin %84’ii komiir, petrol ve dogalgaz gibi
fosil yakitlarca, geri kalan %16’s1 da basta hidrolik ve niikleer enerji olmak tizere, hayvan,
bitki artiklan, riizgér, giines, jeotermal gibi kaynaklardan karsilandigini belirtmistir. Fosil
yakitlarin diinyada bilinen rezerv dagilimlan petrol esdegeri olarak %68 komiir, %18 petrol,

%14 dogalgaz olarak hesaplanmaktadir

Petrol yalmizca enerji hammaddesi olarak kullanilmakla kalmayip, ayn1 zamanda boya,
plastik, eczacilik, kozmetik, demir-celik, aliiminyum vb. sanayilerinde ana girdilerinin

iretildigi hammaddeler arasinda yer almaktadir.

Yerli ham petrol iiretimi oldukga diisiik oldugundan Tiirkiye’de petrol hammaddesi
talebini biiyiik olciide disalim yoluyla karsilamaktadir. Biiyiikk ol¢iide disa bagimli olarak
karsilamlan ham petrol iiriinleriyse iiretimin 6nemli girdilerinden biri olmaktadir. Uretim
sektoriiniin 6nemli girdisi olarak belirtilen petrol iiriinlerinin iiretiminde kullanilan ham
petroliin bir¢ok iilkede ithalat yolu ile karsilanmaktadir. Tiirkiye’de ham petrol ithalatgis

iilkeler arasinda yer almaktadir.

Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’nin ham petrol ithalat miktan ile ekonomik biiyiimesi

arasindaki iligkinin incelenmesidir. Arastirma dort boliimden olusmaktadir.

Birinci boliim giris boliimiidiir. Tkinci boliimde Tiirkiye ham petrol talebi ve diinyada

ve Tiirkiye’de bu konuda yapilan ¢aligmalar hakkinda bilgi verilmektedir.

Uciincii boliim uygulama béliimii olup oncelikle bu konuda yapilan g¢aligmalara
deginilmis, bu calismanin daha 6nce yapilan ¢alismalardan farki belirtilmistir. Uygulanacak

yontem hakkinda bilgi verildikten sonra uygulama sonuglari sunulmustur.

Doérdiincii ve son boliimde ise boliimde ise caligma Ozetlenmis sonug diisiinceleri

sunulmustur.



2. TURKIYE HAM PETROL TALEBININ GENEL OZELLIiKLERI

Tiirkiye’de petrol arama amaciyla agilan ilk derin kuyu 20 Mayis 1933°de, 2189 sayili
yasa ile kurulan “Petrol Arama ve Isletme Idaresi” tarafindan delinen ve 1351 metre derinlikte
kuru olarak bitirilen Baspirin-1 arama kuyusudur. Ilk ticari petrol kesfi 20 Nisan 1940’da
Raman sahasindaki Raman-1 kuyusunda 1048 metre’de yapilmistir.

Tiirkiye’de petrol arama calismalar1 1942-1958 yillar1 arasinda MTA ve TPAO’nun
kurulmasiyla birlikte giderek hizlanmis ve Giineydogu Anadolu Bolgesinde Raman ve Garzan
sahalar kesfedilmistir. Bu kesiflerden sonra 7 Mart 1954 tarihinde, 6326 sayil1 Petrol Yasasi
cikarilarak yerli ve yabanci firmalar1 da petrol arama ve iiretim ¢aligmalar1 yapmalarina
olanak saglanmistir (DPT 2001; 54). Ancak Tiirkiye’deki jeolojik yap1 nedeniyle arama
yatinmlart maliyetleri yiiksek olmaktadir. Ayrica iiretim yapilan petrol sahalarinin ortalama
rezerv derinligi 2000-2500 metre dolaylarindadir. Bu yap1 nedeniyle Tiirkiye ham petrol
ithalat¢ist bir iilke konumundadir.

Tiirkiye birincil enerji tiikketiminin yaklasik yarisim1 ham petrol tiikketimi olusturmakta
ancak bu oran gittikce azalmaktadir Bu talebin biiyiik bir kism1 yabanci petrol iireticilerinden
saglanmakta olup yurt ici iiretim gittikce azalmaktadir. (Altinay 2007; 5830). Tiirkiye’ nin
petrol ihtiyacimin % 90’1 ithalat yoluyla karsilanmaktadir. Tiirkiye’nin toplam ithalatinin
yaklasik % 9’unu ham petrol olustururken, GSYIH’in % 2.27’si petrol ithalat1 igin
harcanmaktadir (Bayrag; 2007). Tiirkiye ham petrol ithalatinda yasanacak arz riskini azaltmak
amaciyla arz edicileri cesitlendirmeye c¢alismaktadir. Ham petrol ithalatinin yapilan iilkeler;
Suudi Arabistan, Iran, Irak ve Suriye gibi Orta Dogu iilkeleri; Libya, Misir, Cezayir gibi

Kuzey Afrika iilkeleri ve kuzey komsusu Rusya’dan karsilamaktadir.



Tablo 1: Tiirkiye Ham Petrol Ithalat Miktar1 (Bin Ton)

Ulkeler 2000 2001 2002 2003 2004 2005

fran 4.314 4.218 5.321 6.513 5.778 6.979
S.Arabistan 3.736 3.534 3.872 3.875 3.456 3.502
Libya 3.528 4.567 3.913 4.687 4.849 4.560
ITrak (Boru Hatt1) 2.583 0 1.135 890 1.205 939
Suriye 1.370 1.036 1.051 700 401 325
Cezayir 0 0 269 240 399 -
Rusya Fed. 0 0 85 2.778 4717 6.800
Diger Anlasmali 2.319 4.322 3.680 1.279 1.462 396

TOPLAM 21.945 23.010 24.521 23.676 23.466 23.500

Kaynak: PIGM, DPT, 2006, 51.(Aktaran: Bayrag,2007)

Goriildiigii gibi son yillarda Rusya Federasyonu’ndan ithal edilen petrol miktarinda
onemli ol¢giide artiga gidilmistir. Genel olarak ham petrol ithalatinin seyrinin incelenmesi i¢in,
Tiirkiye Ham Petrol Ithalatim (HPI) serisinin 1980-2007 yillar1 arasindaki grafigi

sunulmustur.
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Sekil 1 : Ham Petrol Ithalar1 (Mt)

Tiirkiye ham petrol ithalati genel olarak artan bir egilimle ilerlemektedir. 1970’lerin
sonunda bir daralma yagsanmis 1980 yilindan sonra artis egilimi siirmiistiir. 1980 yilindan
sonra 1990 Korfez Savasi’nin etkisiyle yasanan diisiis disinda 2000 yilina kadar ithalatin
artarak siirdiigii goriilmektedir. 2000 yilindaki ekonomik krizden sora ise daha yatay bir seyir
izlendigi goriiliiyor.

1973-74 petrol krizlerinde fiyatlar 1972’ye gore yaklasik 3,6, 1979-80 krizinde ise

1978 yilina gore yaklasil 2,9’luk artis gostermistir (Kibritcioglu ve Kibritcioglu 1999;5). Bu




nedenle 1970’lerin sonundaki ham petrol ithalatinda bir diisiisiin nedeninin fiyatlardaki bu
artiglar oldugu anlagilmaktadir.

Irak petrollerinin Tiirkiye iizerinden batiya taginmasimi saglayan 965 km
uzunlugundaki Kerkiik-Yumurtalik Boru Hatti, 8 Agustos 1990'da, BM'nin Irak'a ambargo
kararlarina uyarak kapatildi. “Giinde 1,1 milyon ton petrol tasima kapasitesi olan boru hatti ile
1. Korfez Savasi oncesinde 700 bin varil petrol pompalanmakta iken, 2001 yilinda 230 bin
varil, 2002 yilinda ise, 175 bin varil petrol taginabilmistir.”(Bayra¢ ve Yenilmez; 15). TOBB
(2004)’a gore BM tarafindan Irak’a verilen izinler ¢ercevesinde, Aralik 1996- Eyliil 2002
doneminde Boru Hattindan yaklagik 184 milyon ton ham petrol tasginmistir.

Yukarida belirtildigi iizere enerji, ekonominin 6nemli bir girdisi olmasi dolayisiyla
tiim diinyada ekonomi {izerinde etkili bir degiskendir. Tablo 2’de diinya petrol ithalatcist ve

ihracatgisi baslica iilkeler goriilmektedir.

Tablo 2: Diinya Ham Petrol ithalatcis1 ve Ihracatcisi Ulkeler

Ihracatcilar Mt Ithalatcilar Mt
Suudi Arabistan 358 ABD 587
Rusya 248 Japonya 203
Iran 130 Cin 145
Nijerya 119 Kore 120
Norvec 109 Hindistan 111
Birlesik Arap Emirligi 106 Almanya 110
Meksika 99 Italya 94
Kanda 93 Fransa 82
Veneziiella 89 Ispanya 61
Kuveyt 88 Birlesik Krallik 59
Digerleri 794 Digerleri 713
Diinya 2203 Diinya 2285

Kaynak: IEA, Key World Statistics 2008, S:13

Tiirkiye 6zelinde ise disa bagimlilik oranindaki biiyiikliik nedeniyle daha da biiyiik bir
onem tasimaktadir. Son yillarda ekonomistler tarafindan enerji ve ekonomik biiytime iliskisi

iizerine ¢alisilan konulardan bir olmustur. Ayrica birgok iilke enerji ithalat¢isi konumunda



oldugundan ham petrol ithalat1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligki iktisat literatiiriinde son

yillarda aragtirilan bir konu olmustur.

Kibritgioglu ve Kibritgcioglu (1999) ham petrol ve akaryakit iiriin fiyat artiglarinin
Tiirkiye tizerindeki enflasyonist etkilerini arastirmistir. Calismada 1979, 1985, 1990 tablolar
kullanilarak Girdi-Cikt1 analizi ve 1986:01-1998:03 aylik verileri kullanarak VAR analizi
yapilmistir. VAR analizinde kullanilan degiskenler; ham petrol fiyatlari, nominal doviz kuru,
para arzi(M2), ihale yoluyla satisa ¢ikarilan devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin satis miktari ile
agirlhiklandirdlmis yillik ortalama bilesik faizi, TEFE’dir. Yapilan analizler sonucunda ham
petrol ithal fiyat artislarinin enflasyon iizerindeki dolaysiz etkilerinin oldukga diisiik oldugu,
enflasyon ve deflasyonun belirleyici olarak ham petrol ithal fiyatlar1 disindaki faktorlerin

aranmasinin dogru olacagi belirtilmistir.

Krichene (2002) 1918-1999 yillan i¢in diinya piyasasindaki ham petrol ve dogalgaz
arz ve talep esnekliliklerini incelemistir. Yazar ¢calismasinda kullandig1 verileri 1918-1973 ve
1073-1999 olmak iizere iki alt doneme ayirmistir. Yapilan uygulama sonucunda diinya ham
petrol talebinin kisa donem fiyat esneklerinin 1918-1999 yillan i¢in 0,06 ve istatistiksel olarak
anlamli oldugu bulunmustur. iki alt donem igin ise katsay: istatistiksel olarak anlamsiz

bulunmustur.

Krichene (2005) ham petrol ve dogal gaz piyasalarin1 esanli denklem sistemleri
kullanarak incelemektedir. Caligmada kullanilan veriler; ham petrol iiretimi; ham petrol
nominal fiyati, ham petroliin beklenen fiyati, dogal gaz iiretimi, dogal gaz nominal fiyati, reel
dogal gaz fiyatinin beklenen degeri ve Reel GSYIH ve kukla degiskenlerdir. 1918-2004 yillik
verileri kullanilmis ve bu donem 1918-1973, 1974-2004 olmak iizere iki alt doneme
ayrilmistir. Yazar dogalgaz ve ham petrol ithalati esneklikleri bu dénemler icin ayr ayri
hesaplanmistir. Calismada elde edilen 6nemli bulgu ham petrol ve dogalgazin kisa donemde
fiyat esnekliginin diisiik oldugudur. Ayrica ham petroliin 1973-2004 aras1 donemde biiyiik
yapisal bir degisiklik gecirdigi saptanmistir.

Chedid ve dig (2007) , ESCWA (UN Economic and Social Commission for Western
Asia,Birlesmis Milletler Bati Asya Ekonomik ve Sosyal Komisyonu) iilkelerini kapsayan
calismasinda 1980-2002 yillik verilerini kullanmistir. Calismanin amac1t ESCWA bolgesi igin
ham petrol ve dogal gaz arzinin 6ngoriilecegi bir ekonometrik model gelistirmektir. Yazar
kullandigin modeli matematiksel modelle olarak tanimlanmis ve bu iki degisken icin 6ngorii
yapilmistir. Yapilan inceleme sonucunda petrol arzunda 2010 yilina kadar 6nemli bir yiikselis

olmayacag1 saptanmistir.



Demirci ve Er (2007) ham petrol fiyatlarmmin Tirkiye’deki cari agiga etkilerini
ARMAX, VAR ve Estiimlesim Analizi ile incelemislerdir. Arastirmada 1991:12-2006:12 cari
acik ve ham petrol fiyatlar1 aylik verileri kullanilmistir. Calismada petrol fiyatlar ile cari agik

arasinda uzun dénemli iliski oldugu saptanmustir.

Calismamizin temellerini olusturan iki makale Altinay (2007), Ghosh (2008)
makaleleridir. Altinay (2007) calismasinda ham petrol ithalatinin uzun dénem ve kisa donem
fiyat esnekligini ARDL(Autoregressive Distributed Lag) yaklasimi kullanarak incelemistir.
Her ne kadar bu makalede fiyat esnekligi arastirilsa da kullanilan yontem ve veriler nedeniyle
estiimlesme analizi sonuclarn da elde edilmistir. Analizde 1980-2005 yillik ham petrol ithalati
miktar, petroliin reel fiyat: ve reel GSYIH verileri kullanilmistir. Ayrica Koérfez Savasi’m
gosteren 1991 yili ve 14 Agustos depremini gosteren 2000 yili kukla degiskenleri
kullanilmigtir.  Altinay (2007)’den farkli olarak bu calismada 1987-2007 yillik verileri
kullanilacak ve Engle-Granger iki asamal1 estiimlesme yaklagimi uygulanacaktir. Ayrica VAR
analizi ile degiskenlerin kisa donemli etkileri incelenecektir. Altinay (2007) yapilan analizler
sonucunda ham petrol ithalat miktar ile caligmada kullanilan agiklayici degiskenler arasinda
uzun donemli iliski oldugunu saptamistir. Hesaplanan uzun donemli gelir esnekliginin 0,61 ve
kisa donemli fiyat esnekliginin -0,18 oldugu saptanmistir. Kisa donemde ise bunlar sirasiyla
0,64 ve -0,10 olarak saptanmistir. Ayrica 2000 yil1 kuklas1 da istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmustur. Bu bulgularin petrol talebinin fiyatlara duyarli oldugunu ve Tiirkiye’ nin fiyat

soklarina kars1 savunmasiz oldugunu gosterdigi belirtilmistir.

Ghosh (2008) Hindistan icin ham petrol ithalat1 ve ekonomik biiylime arasindaki uzun
donemli iligkiyi incelemistir. Calismada; 1970-1971°den 2005-2006 aras1 yillik ham petrol
ithalat miktar1, reel GSYIH ve ham petrol ithalat fiyat1 verileri kullanilmistir. Calismada
estiimlesim, ARDL sinir testi yaklagimi kullanarak incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda
uzun donem ham petroliin gelir esnekliginin 1,97 oldugu saptanmistir. Bulunan uzun dénem
ve kisa donem fiyat esneklikleri ise istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Yapilan Granger
nedensellik testi sonucunda; ekonomik biiyiimeden ham petrol ithalatina tek yonlii nedensellik

oldugu saptanmustir.
3. YONTEM VE UYGULAMA
3.1. Yontem

3.1.1. Engle-Granger(E-G) Estiimlesme Testi



Engle ve Granger (1987)’de yapilan tamima gore; her iki degisken de d’inci sirada
timlesik ise (x,,y, ~1(d)) ve bu degiskenin &, x, + &,x, seklindeki dogrusal birlesimi b>o
iken, (d — b)’inci sirada tiimlesik ise bu iki degiskene estiimlesik denir.

Elde edilen tahmin modellerinin hatalar1 incelenerek estiimlesme olup olmadigi

incelenecektir. Eger incelenen hatalar duragan ise kurulan modeldeki seriler arasinda uzun

donemli iligki oldugu sdylenir.

Enders (2004);374-377, Engle-Granger Yontemini dort asamada sunmustur. Bu dort

asamay1 kisaca asagidaki gibi ozetleyebiliriz:

1. Asama: Serilerin duraganliklar1 smanir. Bu yontemi geregi iki serinin ayni1 dereceden

tiimlesen olmasi gerekmektedir.

2. Asama: Eger ilk asamada serilerin (serileri y, ve z, olarak adlandiralim) ikisinin de

I(1) oldugu bulunmussa uzun dénem denge iligkisi tahmin edilir:

Yo =B+ Bz, +e, (L.1)
Bu modelden elde edilen ¢, 1(0) ise bu iki seri estiimlesiktir.

3. Asama: Hata Diizeltme modeli tahmin edilir. Hata diizeltme formu asagidaki gibidir.

Ayt = al + ay (yt—l - lBtZt—l) + Z all (i)Ayt—i +z a21 (i)AZt—i + gyt (12)
i=1 i=l

AZ, = az + ay (yt—l - ﬂtzr—l) + z a21 (i)Ayt—i +z a22 (i)AZI—i + gzt (13)

i=1 i=1
Burada; £, 1.1°de verilen estiimlesik vektordiir. £, , €, beyaz giiriiltii bozucu terimleridir.

4. Asama: Modelin gecerliligini test edilmesi. Bu asamada katsayilarin anlamlilig

sinanarak modelin gegerliligi sinanir.

Seriler arasinda uzun dénemli iligki bulunmamasi durumunda VAR modeli kurularak
soklarin etkisi incelenecektir. VAR analizinde hata terimleri iizerinde degiskenlerin
beklenmedik soklarimi ortaya ¢ikarmak miimkiin olmaktadir. Yapisal ekonometrik ve tek
denklemli zaman serisi modellerine gore VAR yonteminin iistiinliigii, verilen soklarin

yorumlanabilmesinden kaynaklanmaktadir.

Ekonometrik modellemeye VAR yaklagiminin katilmasi, Sims (1980)’i genel denge
analizinde tim iktisadi degiskenlerin diger tiim degiskenleri etkilemesi nedeniyle esanh

denklemler sisteminin belirlenebilmesi amaciyla birtakim kisitlar konmasinin “akil almaz”



oldugunu ileri siirmeye yonlendirmistir. Bu, tiim degiskenlerin (modelde yer alabilen zaman
degiskeni ve ya da mevsimsel kukla degiskenler gibi deterministik degiskenler disinda) icsel
oldugunu ve yalmzca aciklayici/digsal degiskenlerin gecikmeli degerlerinden olusan

indirgenmis denklemlerin tahmin edilebilecegini ima eder (Kennedy, 2006, sf. 352).

3.2. Uygulama
Calismada; 1971-2007 yillik verileri kullanilmistir. Ekonomik biiyiimenin gostergesi

olarak GSYIH secilmistir. Kullanilan veriler; Diinya Banksi web sayfast WDI (World
Development Indicators)’dan elde edilen GSYIH (2000 sabit fiyatlariyla,usd) ve UEA
(Uluslaras1 Enerji Ajansi) web sayfasindan (http://www.iea.org) elde edilen Tiirkiye ham

petrol ithalat1 verileridir.

Yontem boliimiinde anlatildigr gibi Oncelikle serilerin duraganlik derecelerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Verilerin duraganliklar1 ADF ve Phillips Peron (PP) testi
kullanilarak incelenmistir. Ekonometri yazininda PP testinin 6zellikle yapisal kirilma varsa
tercih edilmesi Onerilir. Dickey — Fuller yaklagimu ile kirilma olan bir seriyi kirilmadan 6nceki
ve sonraki donemlere bolmek gerekmektedir. Ama bu alt donemler yeterince gozlem
icermiyorsa serbestlik derecesi kaybindan dolay1 sapmaya yol acacaktir. Boyle durumlarda PP

testi ile serbestlik derecesi kaybi Onlenmektedir. Bu test yanlis bir H  jhipotezini reddetmek
icin daha giicliidiir .

GSYIH serisi GSYIH, ham petrol ithalat1 ise HPI olarak adlandirilmistir. Asagida bu

iki serinin inceleme donemi i¢in grafikleri gosterilmektedir.

GSYIH HPI
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Sekil 2: Kullanilan Serilerin Grafikleri

Duraganlik incelemesinde trendin oldugu ve sabitin oldugu modeller kullanilmistir.

Tablo 3’de ADF testi sonuglar1 , Tablo 4’de Phillips Perron Testi sonuglar1 6zetlenmistir.



Tablo 3 : ADF Testi Sonuclari

Degiskenler Model Test istatistigi %1 kritik %5 kritik
GSYIH Trendli -0,00 (0) -4,23 -3,54
Sabitli 2,51 (0) -3,62 -2,94
HPI Trendli -2,19 (0) -4,23 -3,54
Sabitli -1,86 (0) -3,62 -2,94
DGSYIH Trendli -5,91 (Q)*** -4,24 -3,54
Sabitli -5,01 (0) *** -3,63 -2,94
DHPI Trendli -4,01 (3)** -4,27 -3,55
Sabitli -6,37 (0) *** -3,63 -2,94

wx kkx sirastyla %5°de %1’de bos hipotezin red edildigini gostermektedir. D, serinin farki alinarak elde

edilen seriyi gostermektedir. Parantez i¢indeki degerler gecikmeleri (AIC) gostermektedir.

Tablo 4 : Phillips Perron Testi Sonuclari

Degiskenler Model Test istatistigi %1 Kritik %5 Kritik
GSYIH Trendli -0,00 (0) -4,23 -3,54
Sabitli 2,51 (0) -3,62 -2,94
HPI Trendli -2,19 (0) -4,23 -3,54
Sabitli -1,98 (4) -3,62 -2,94
DGSYIH Trendli -5,91 (1)*** 4,23 -3,54
Sabitli -5,13 (3)*** -3,63 -2,94
DHPI Trendli -7,17 (6)** -4,24 -3,54
Sabitli -6,59 (0) *** -3,63 -2,94

xRk girasiyla; %5’de %1°de bos hipotezin red edildigini gostermektedir. D, serinin farki alinarak elde

edilen seriyi gostermektedir. Parantez icindeki degerler gecikmeleri (Bartlett Kernel) gostermektedir.

Yapilan duraganlik testleri sonucunda iki serininde ilk farkta duragan yani I(1)
oldugu saptanmistir. Bu iki serinin regresyon modeli kurularak hata teriminin duraganlig

incelenecektir.

Ghosh (2008) de uzun dénemli iliskinin kurdugu modeller icinde yalnizca ham petrol
ithalatinin bagimh degisken oldugu modelde oldugunu belirtmis ve nedensellik iligkisinin de
yalmzca GSYIH den ham petrol ithalatina dogru oldugunu bulmustur. Altmay (2007)’de ham
petrol ithalatinin bagimli oldugu modeli stnamis ve uzun donem iliskinin oldugu sonucuna
varmistir.  Bu nedenle regresyon modelinde HPI degiskeni bagimli degisken olarak

kullanilmustir.



Artiklara yapilan bu testte uygulanacak test istatistigi deger Engle-Yoo (1987)

tablosunda bulunan degerle karsilagtirillir. Tablo 5°de kurulan regresyon modeli sonuglari

goriilmektedir.

Tablo 5: Regresyon Modeli Sonuglari

Bagimh Degisken: HPI

Degisken Katsay1 t-ist

Sabit 5245 41 %% 4,37

GSYIH 6. 14E-08:%* 11,17
R*=0,78 F ist =124,97%%*

**% %1’ de bos hipotezin red edildigini, gostermektedir.
Bu modelin hata terimleri “Hata” olarak adlandirnilimistir. Yapilan test sonucunda
hata terminin duragan olmadigi yani bu ikiserinin estiimlesik olmadigi sonucuna varilmistir.

Tablo 4’de yapilan testin sonuglari incelenebilir.

Tablo 6 : ADF Testi Sonuglari

Degiskenler | Model | Testistatistigi | Engle-Granger Estiimlesme Kritik
% 1 % 5 % 10
Hata Trendli -0,98 (0) 5,41 -4,70 -4,38
Hata Sabitli -1.55 (0) 5,41 -4,70 -4,38

Parantez i¢indeki degerler gecikmeleri (AIC) gostermektedir. & T=50 i¢in estiimlesme vektorii iliskisi
(sabitin oldugu estiimlesme vektorii) icin hesaplanmistir

Engle-Granger iki Asamal1 Testi sonucunda iki serinin estiimlesik olmadig1 yani ham
petrol ithalat1 ile biiyime arasinda uzun donemli bir iliski olmadigi sonucuna varilmistir.
Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu (1999) ham petrol ithalat fiyatlari ile enflasyon arasinda bir iliski
olmamas1 bulgusuna kosut olarak bu calismada da ekonomik biiyiime ile ham petrol ithalat

miktar1 arasinda uzun dénemli bir iligki bulunmadigi saptanmastir.

Bu iki degiskenin birbirleri ilizerindeki soklarin goriilmesi amaciyla VAR analizi
yapilacaktir. VAR modellerinde hesaplanan katsayilar1 kendi baslarina yorumlamak genellikle
zor oldugunda Etki-Tepki fonksiyonu (Impulse-Response function) ve varyans ayristirmasi
(variance decomposition) yontemleri ile yorumlama yapilir (Kibrit¢ioglu ve Kibritgioglu

1999;30).

Etki-Tepki (Impulse-Response) fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir
standart sapmalik sokun, icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini

yansitir. Incelenilen degiskenin politika arac1 olarak kullanilabilir olup olmadig1 Etki-Tepki



fonksiyonlar ile belirlenebilir. Varyans ayristirmasinin amaci, her bir rassal sokun, gelecek
donemler icin Ongoriiniin  hata varyansina olan etkisini ortaya c¢ikarmaktr. Bir
makroekonomik biiyiikliiglin iizerinde en etkili degiskenin hangisi oldugu varyans
ayristirmasi ile bulunabilir. Varyans aynistirmasit degiskendeki degismelerin ne kadarimin

kendisinden ne kadarinin sistemdeki diger degiskenlerden kaynaklandigini belirler.

VAR modellerinin altinda yapilacak olan Varyans Ayristirmast yonteminde
degiskenlerin siralamasi sonucta elde edilen degerlere etki etmektedir, bu siralama en
digsaldan en icsele dogru yapilmalidir. Hem bu siralamanin yapilmasi hem de degiskenler

arasindaki nedensellik iliskisinin arastirllmasi1 amaciyla Granger Nedensellik Testi yapilmistir.

Granger nedensellik testi, modelde yer alan bagimsiz degiskenlerin grup halinde
sifira esit olup olmadigini test eder. Bu iliski test edilirken modelde yer alan degiskenlerin
grup halinde F-testine bakilarak karar verilir. Granger nedensellik testi, serilerin duragan

olmasim gerektirmektedir (Granger 1969, 1986; Aktaran: Terzi ve Oltulular 2005;5).

Tablo 7: Granger Nedensellik Testi Sonuglar1 (1 gecikme)

Sifir Hipotezi F-istatistigi | Kuyruk olasihg
DHPI, DGSYIH’in Granger Nedeni 0,00 0,92
DGSYIH , DHPI ‘nin Granger Nedeni 0.29 0,58

Yapilan Granger nedensellik analizi sonucunda “DHPI , DGSYIH’in Granger
Nedeni degildir “ve  “DGSYIH , DHPI ‘nin Granger Nedeni degildir” hipotezleri
reddedilememistir. Fakat birinci hipotez daha yiiksek bir kuyruk olasiliiyla reddedildig icin
GSYIH digsal olarak alinmistir. Bu siralamaya gore VAR modeli (model ve gecikme kriterleri

icin bkz: EK1) kurulmustur.

Ekonomik biiyliime {izerinde etkisi incelenilen HPI’da yasanan soklara GSYIH’1in

verdigi tepki asagida goriilmektedir. (Tiim Etki Tepki sonuglari i¢in bkz: EK2)

1500 D(HPT'nn D{GEYIH)' a Tepkisi 1 0E+1D D(GSYIH)'m D(HPT)'va Tepskisi

1200 B.0E+09

G.0E+09
8004
4.0E+09

4004
2.0E+09

0.0E+00

-400 : : . . -2.0E+03 : : , .
1 2 3 4 5 B 1 2 3 4 5 B

Sekil 3: Etki —Tepki Fonksiyonu Grafigi



Goriildiigii gibi ham petrol ithalatinda meydana gelecek bir standart sapmalik bir sok
GSYIH degiskeninde ilk donem pozitif ikinci dénemde negatif etki yapmakta iiciincii yildan
sonra ise etki kalmamaktadir. HPI’da yasanacak bir sok ise GSYIH daki gecikmeli etkilerin
ilk iki dénem negatif etki yarattigi, ligiincii donemden sonra etkinin kalmadig1 goriilmektedir.
Bu analiz sonucunda bu iki degiskenin birinde yasanacak bir sokun digeri iizerindeki etkisinin
kisa donemli ve azalticvi bir etki oldugu goriilmektedir. U¢ donemde sistem dengeye

donmektedir.

Bu iki degiskenden birinin digeri iizerindeki etkilerinin goriilmesi amaciyla da
Vayryan Ayristirmasi Analizi Yapilmistir. Analiz sonuglarina gore GSYIH’da meydana
gelen degismeleirn yaklasik %99’u tiim donemlerde kendi tarafindan aciklanmaktadir. Ham
petrol ithalatinin meydana gelen degismelerin ise ikinci donemden sonra yaklasik %3’ii

GSYIH tarafindan aciklanmaktadir.

Tablo 8 : Varyans Ayristirmasi Sonuglar

HPI
Do6nem DGSYIH DHPI
1 0,98 99,01
2 3,02 96,97
3 3,02 96,97
4 3,02 96,97
5 3,02 96,97

Varyans ayristirmasi sonuglar1 gostermektedirki bu iki degiskenin birbirlerinin
hareketlerini aciklamaktaki etkileri de cok diisiiktiir ve bu etki GSYIH icin iiciincii , HPI i¢in

ikinci donemden sonra sabit kalmaktadir.

4. SONUC
Bu calisma 1971-2007 donemi yillik verilerini kullanarak, Tiirkiye’de ham petrol

ithalat1 ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun doénemli iliskinin varligi Engle —Granger Iki
Asamali Estiimlesme yontemiyle incelenmistir. Ekonomik biiyiimeyi gostermek iizere GSYIH

degiskeni kullanilmustir.

Yapilan analiz sonucunda bu iki degisken arasinda uzun dénemli iligki olmadigi
saptanmistir. Kisa donemli iligkinin incelenmesi amaciyla VAR analizi uygulanmis ve burada
da bu iki degiskenin herhangi birinde meydana gelen soka diger degiskenin verdigi tepkinin

genel olarak negatif oldugu ve iic donem i¢inde bu etkinin kayboldugu goriilmiistiir.



Tiirkiye verileri ile yapilan iki c¢alisma; Kibrit¢cioglu ve Kibritgioglu (1999) ham
petrol ithalat fiyatlar ile enflasyon arasinda bir iliski olmadigini, Altinay (2007) ise biiyiime

ile ham petrol ithalat1 arasinda 1980-2005 yillar1 arasinda uzun donemli iliski saptamistir.

Goriilmektedir ki her ne kadar iiretim sektoriiniin 6nemli bir girdisi olsa da,
GSYIH’in % 2,27 si petrol ithalatina harcanmaktadir. Ayirca dogalgaz piyasasimin da
gelismesi ile petrole olan bagimlhilik gittikce diismektedir. Bu bilgiler 1s18inda uzun dénem
iliskinin goriilmemesi beklenen bir durumdur. Ayrica dogalgaz ithalat miktarinin, dogalgaz
ithalat miktarinin fiyatinin ve petrol fiyatlarinin da oldugu bir model kullanilarak daha bir

inceleme yapilmasi daha kapsamli sonuglar elde edilmeisni saglayacaktir.
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EK 1

VAR Modeli Gecikme Belirleme Kriterleri

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: D(GSYIH) D(HPI)
Exogenous variables: C

Sample: 1971 2007

Included observations: 31

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -1029.574 NA* 2.75e+26* 66.55317* 66.64569* 66.58333*
1 -1028.801 1.396169 3.39e+26 66.76138 67.03892 66.85185
2 -1026.718 3.493802 3.85e+26 66.88506 67.34764 67.03585
3 -1025.831 1.374020 4.75e+26 67.08588 67.73348 67.29698
4 -1022.744 4.382357 5.14e+26 67.14474 67.97738 67.41616
5 -1022.404 0.438129 6.70e+26 67.38090 68.39857 67.71264

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion



HQ: Hannan-Quinn information criterion

VAR Modeli Sonuglari

Vector Autoregression Estimates

Sample (adjusted): 1973 2007

Included observations: 35 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

D(GSYIH) D(HPI)
D(GSYIH(-1)) 0.133908 -2.21E-08
(0.17719) (2.8E-08)
[ 0.75573] [-0.78039]
D(HPI(-1)) -640706.9 -0.073482
(1076042) (0.17221)
[-0.59543] [-0.42671]
C 7.50E+09 656.5415
(2.2E+09) (352.139)
[3.41013] [ 1.86444]
R-squared 0.025789 0.026260
Adj. R-squared -0.035100 -0.034599
Sum sq. Resids 3.02E+21 77409991
S.E. equation 9.72E+09 1555.333
F-statistic 0.423540 0.431485
Log likelihood -853.0005 -305.3252
Akaike AIC 48.91432 17.61858
Schwarz SC 49.04763 17.75190
Mean dependent 8.22E+09 442.2000
S.D. dependent 9.55E+09 1529.106
Determinant resid covariance (dof adj.) 2.26E+26
Determinant resid covariance 1.89E+26
Log likelihood -1158.153
Akaike information criterion 66.52302

Schwarz criterion

66.78965




EK 2
Etki-Tepki Fonksiyonlar:

Response to Cholesky One S.D. Innovations

Response of D(GSYIH) to D(GSYIH) Response of D(GSYIH) to D(HPI)
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