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Formy forfaitingu

1. Wprowadzenie

Celem niniejszej pracy jest omowienie réznych form forfaitingu. Forfaiting nalezy, obok
factoringu i leasingu, do wzglednie nowych sposobdéw finansowania wymiany
miedzynarodowe;.

Pierwsze formy forfaitingu rozwinety sie na przetomie lat dwudziestych i trzydziestych
dwudziestego wieku w Stanach Zjednoczonych. Na kontynencie europejskim poczatki
forfaitingu zwigzane sa ze Szwajcaria. Szwajcarscy bankierzy rozwineli europejski rynek
ustug forfaitingowych po drugiej wojnie swiatowej. Forfaiting miat petni¢ funkcje instrumentu
wspierania sprzedazy débr inwestycyjnych z Niemiec Zachodnich do krajow Europy
Wschodniej (por. Stecki, 1994).

2. Pojecie forfaitingu

Forfaiting jest formg srednio- i diugoterminowego finansowania wykorzystywang w handlu
zagranicznym' (Czerwinska-Kayzer, 2006). Forfaiting polega na zakupie terminowych
wierzytelnosci, przystugujacych dostawcom débr lub ustug, przez wyspecjalizowane
instytucje forfaitingowe (Kreczmanska-Gigol, 2010).

Forfaiting w $wietle prawa jest umowag nienazwana, do ktérej w zakresie przelewu
wierzytelno$ci® stosuje sie m.in. przepisy czesci ogélnej kodeksu cywilnego oraz przepisy
dotyczace cesji wierzytelnosci. Umowa forfaitingu jest umowag handlowa, tj. strony umowy sg
przedsiebiorcami.

Podmiotami uczestniczagcymi w umowie forfaitingu sa:

« zbywca wierzytelnosci® - podmiot gospodarczy prowadzacy dziatalno$é produkeyjna,

handlowag lub ustugowa,

« instytucja forfaitingowa® — nabywca wierzytelno$ci pienieznych,

! Poczatkowo transakcje forfaitingu dotyczyly wytacznie wierzytelnosci z umoéw eksportowo-
importowych. Jednakze konstrukcja prawna umowy nie stanowi przeszkody dla stosowania forfaitingu
w praktyce krajowego obrotu gospodarczego.

% Art. 509 par. 1 k.c.

® Nazywany takze forfaitysta, sprzedawca, posiadaczem weksla, wykonawca ustug, przedsiebiorca lub
eksporterem (Kreczmanska-Gigol, 2010).

* Nazywana takze forfaiterem, jednostka forfaitingowa, bankiem forfaitingowym lub kupujacym
(Kreczmanska-Gigol, 2010).



e dluznik,

» podmiot, ktory udziela zabezpieczenia wierzytelnosci uczynionej przedmiotem umowy

forfaitingu,

» posredniczaca instytucja forfaitingowa (Czerwinska-Kayzer, 2006).

Podmiot udzielajacy zabezpieczenia wierzytelnosci uczynionej przedmiotem umowy
forfaitingu oraz posredniczaca instytucja forfaitingowa moga, ale nie musza uczestniczy¢ w
umowie forfaitingu. W umowie tej muszg natomiast uczestniczyc¢: zbywca wierzytelnosci,
instytucja forfaitingowa oraz dtuznik (por. rysunek 1). Stronami umowy forfaitingu sg zbywca
wierzytelnosci oraz instytucja forfaitingowa.

Rysunek 1. Podstawowe podmioty uczestniczace w umowie forfaitingu.

Zbywca wierzytelnosci ————Umowa forfaitingu————{ Instytucja forfaitingowa

Umowa handlowa Zwrot wierzytelnosci

Dtuznik

Zrédto: Czerwinska-Kayzer, 2006.

Zbywca wierzytelnosci prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek, w sposéb zorganizowany i ciagty. Zaréwno zbywca wierzytelnosci, jak i
instytucja forfaitingowa moga wystepowac¢ w dowolnej formie prawnej (osoba fizyczna, osoba
prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej).

Dtuznik nie jest strong umowy forfaitingu. Dtuznikiem jest podmiot, ktéry wobec zbywcy
wierzytelnosci jest odbiorcg (na przyktad nabywcg débr i ustug $wiadczonych przez zbywce

wierzytelnosci). Dtuznik poczatkowo jest zobowigzany do spetnienia $wiadczenia na rzecz



zbywcy wierzytelnos$ci, a po zawarciu umowy forfaitingu pomiedzy zbywcag wierzytelnosci a
instytucja forfaitingowa, do spetnienia $wiadczenia na rzecz instytucji forfaitingowe;.

Podmioty powigzane umowa forfaitingu moga mie¢ swoje siedziby na terenie jednego
panstwa lub w roznych panstwach.

Forfaiting jest umowa, ktéra umozliwia zbywcy wierzytelnosci osiggniecie celu
gospodarczego przez zgromadzenie w relatywnie krétkim czasie odpowiedniego kapitatu.
Umowa forfaitingu polega na bezregresowej® sprzedazy wierzytelnosci eksportowych, ktére
najczesciej sa udokumentowane wekslem wtasnym, wekslem ciggnionym (trasowanym) lub
innym instrumentem® reprezentujacym nalezno$é eksportera (Marciniak-Neider, 2004).

Przedmiotem umowy forfaitingu jest obrét wierzytelnosciami pienieznymi z tytutu umowy
sprzedazy, dostawy, leasingu, o wykonanie ustug, a takze obrot wierzytelnosciami
wekslowymi oraz wierzytelno$ciami objetymi akredytywami. Wierzytelno$ci bedace podstawg
umowy forfaitingu powinny by¢:

* nieprzeterminowane,

* niesporne co do zasady i wysoko$ci,

« z odroczonym terminem zaptaty (wynoszacym najczesciej od roku do pieciu lat’),

* zbywalne,

« odpowiednio zabezpieczone®.

Sposob zawarcia umowy forfaitingu podlega ogdélnym regulacjom kodeksu cywilnego. Nie
istniejg wymagania co do formy zawarcia umowy. W praktyce jednak stosuje sie forme
pisemna, a instytucje forfaitingowe dysponujg gotowymi formularzami umowy forfaitingu.

3. Formy forfaitingu

W tej czesci opracowania wyrézniono i oméwiono rézne formy forfaitingu. W pracy
uwzgledniono nastepujace kryteria klasyfikacji (por. Kreczmanska-Gigol, 2010; Marciniak-
Neider, 2004; Stecki, 1994; Tokaj-Krzewska, 1999):

* rodzaj instrumentu finansowego zabezpieczajacego wierzytelnosc,

* umiejscowienie ryzyka,

* wystepowanie ustug dodatkowych,

» liczba podmiotéw transakcji,

» zasieg terytorialny,

° Specyfika forfaitingu jest to, ze nie wystepuje prawo regresu wobec zbywcy wierzytelnosci, jesli nie
nastgpi zaptata w terminie ptatnosci. Wytaczenie prawa regresu podkreslone jest w samej nazwie
umowy, poniewaz a forfait w jezyku francuskim oznacza ,bez regresu” (ang. without recourse).

® Akredytywa lub zapis w ksiegach.

" Mozliwe sg odroczenia terminu zaptaty wynoszace od 6 miesiecy do 10 lat.

® Poreczenie cywilnoprawne, akredytywa, gwarancja bankowa lub rzadowa, weksel, poreczenie
wekslowe.



* przedmiot umowy forfaitingu,

» zawiadamianie dtuznika.

Rodzaj instrumentu finansowego zabezpieczajgcego wierzytelnosc

Ze wzgledu na rodzaj instrumentu zabezpieczajacego wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem
umowy forfaitingu wyroznia sie: (1) forfaiting wierzytelnosci wekslowych, (2) forfaiting
wierzytelnosci bezwekslowych oraz (3) forfaiting wierzytelnosci niezabezpieczonych
(Marciniak-Neider, 2004).

W przypadku forfaitingu wierzytelnosci wekslowych zabezpieczeniem jest weksel
trasowany lub wtasny, ktdry najczesciej jest awalizowany przez bank. W przypadku
forfaitingu wierzytelnosci bezwekslowych zabezpieczeniem jest najczesciej akredytywa
dokumentowa z odroczonym terminem ptatnosci, choc¢ jako zabezpieczenie moze by¢
stosowana takze akredytywa standby, gwarancja bankowa lub polisa ubezpieczeniowa®
(ibidem).

W praktyce gospodarczej wierzytelnosci bedace przedmiotem forfaitingu sg najczesciej
zabezpieczone wekslami wtasnymi. Zdaniem Marciniak-Neider (2004) wieksza popularnos¢
weksli wtasnych niz weksli trasowanych wynika z istoty zobowigzan os6b podpisanych na
wekslu. W przypadku weksla wtasnego eksporter jako remitent weksla moze zwolnic sie z
odpowiedzialnosci za zaptate poprzez zamieszczenie zapisu ,bez regresu”. Wéwczas zaden
z kolejnych posiadaczy weksla nie moze zwréci¢ sie do eksportera o zaptate weksla, jesli
zaptaty tej odméwit gtéwny dtuznik wekslowy. W przypadku weksla traty eksporter wystepuje
nie tylko w roli remitenta, a zarazem pierwszego indosanta, ale takze w roli wystawcy
weksla. Poniewaz zgodnie z prawem wekslowym trasant nie moze zwolni¢ sie od zaptaty
weksla, w istocie wystepuje wéwczas prawo regresu do eksportera'®.

Niekiedy wierzytelnosci bedace przedmiotem umowy forfaitingu nie sg w ogole
zabezpieczone. Jednakze dzieje sie tak w szczegolnych przypadkach, najczesciej gdy
importer jest podmiotem o wysokim standingu finansowym, cieszy sie dobrg reputacjq
handlowg oraz nie budzi zastrzezen instytucji forfaitingowej. W praktyce forfaiting
wierzytelnosci niezabezpieczonych dotyczy duzych miedzynarodowych przedsigbiorstw
(ibidem).

® Akredytywa i gwarancja bankowa bedace zabezpieczeniem wierzytelnosci musza byé przenosne.
"W praktyce gospodarczej kwestia ta zostata rozwigzana w taki sposob, ze instytucja forfaitingowa
przy zakupie weksla trasowanego sktada pisemne zobowigzanie (ang. waiver clause) wobec
eksportera, ze rezygnuje z prawa regresu wobec eksportera. W przypadku wtérnego obrotu wekslem
instytucja forfaitingowa zada zobowigzan waiver clause od kolejnych nabywcéw weksla.
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Umiejscowienie ryzyka

Ze wzgledu na umiejscowienie ryzyka wyrdznia sie: (1) forfaiting wiasciwy'' (niem. echtes
Forfaiting) oraz (2) forfaiting niewtasciwy (niem. unechtes Forfaiting). W przypadku forfaitingu
wiasciwego zbywca wierzytelnosci zwolniony jest od odpowiedzialnosci za sprzedang
wierzytelnosé. Odpowiedzialnosé¢ ta w petni przechodzi na nabywce wierzytelnosci, czyli
instytucje forfaitingowa. Sama wierzytelnos¢ przechodzi zas definitywnie na forfaitera. Nie
ma on prawa regresu wobec zbywcy wierzytelnosci np. w sytuacji niewyptacalnosci dtuznika.
W ten sposob forfaiter przejmuje wszelkie ryzyka, jakie mogg wigzac sie ze $ciggnieciem
nabytej wierzytelnosci (Stecki, 1994).

W przypadku forfaitingu niewtasciwego instytucja forfaitingowa nie przejmuje ryzyka
zwigzanego z wierzytelnoscia, tj. w sytuacji niewyptacalnosci dtuznika wierzytelnosé
przechodzi na jej zbywce. Zauwazmy, Ze taka konstrukcja umowy jest sprzeczna z istotg
forfaitingu i w zasadzie forfaiting niewtasciwy jest zwyktg umowa sprzedazy wierzytelnosci.
W praktyce jednak umowy takie nazywane sg przez strony umowami forfaitingu.

Wystepowanie ustug dodatkowych

Ze wzgledu na wystepowanie ustug dodatkowych wyréznia sie: (1) forfaiting poszerzony
oraz (2) forfaiting zwykty. W przypadku forfaitingu poszerzonego ustuga forfaitingu potaczona
jest ze $wiadczeniami uzupetniajacymi'? (dodatkowymi) ze strony instytucii forfaitingowej
(Stecki, 1994). Swiadczenia te moga mieé na przyktad charakter zbadania standingu
finansowego dtuznika, podjecia staran o uzyskanie wymaganych zezwolen dewizowych,
analizy rynkéw finansowych w okreslonych panstwach, podjecia dziatan reklamowych.
Swiadczenia uzupetniajace wiaza sie z obowigzkiem optacenia dodatkowych prowizji, co w
konsekwencji zwieksza globalne koszty forfaitingu.

W przypadku forfaitingu zwyktego instytucja forfaitingowa nie swiadczy dodatkowych

ustug na rzecz zbywcy wierzytelnosci.

Liczba podmiotow transakcji

Ze wzgledu na liczbe podmiotéw uczestniczacych w transakciji forfaitingowej wyréznia sie:
(1) forfaiting bezposredni, (2) forfaiting posredni, (3) hermes-forfaiting'®, (4) forfaiting
konfirmingowy oraz (5) forfaiting dalszy.

W przypadku forfaitingu bezposredniego (niem. direktes Forfaiting) instytucja
forfaitingowa nabywa wierzytelnosé od sprzedawcy (ewentualnie dostawcy) doébr i ustug.

"' Nazywany takze forfaitingiem prawidtowym.
'2 A package deal for exporters (ang.).
'3 Nazywany takze quasi-forfaitingiem albo tak zwanym forfaitingiem.
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Podmiotem forfaitingu bezposredniego moze by¢ zarédwno krajowa, jak i zagraniczna
instytucja forfaitingowa nie korzystajaca z zadnych form posrednictwa (Stecki, 1994).

Natomiast w przypadku forfaitingu posredniego (niem. indirektes Forfaiting) forfaiter
nabywa wierzytelno$¢ nie od sprzedawcy dobr i ustug, ale od innej, posredniczacej instytuciji
forfaitingowej. Forfaiting posredni najczesciej dotyczy wierzytelnosci wynikajacych z uméw
eksportowo-importowych.

Hermes-forfaiting pojawit sie po raz pierwszy w Wielkiej Brytanii (ang. additional cover), a
nastepnie zostat spopularyzowany w Holandii i w Niemczech (Stecki, 1994). Hermes-
forfaiting moze by¢ stosowany wobec wierzytelnosci, ktérych diuznicy majg swe siedziby w
krajach rozwijajacych sie. Do udzielenia przez rzad dodatkowego poreczenia (ang. additional
cover, niem. Deckblattbuergschaft) dochodzi w stosunku do wierzytelnosci eksportowych,
ktére wczesniej otrzymaty rzadowg gwarancje Hermesa (ibidem).

Hermes-forfaiting wystepuje w trzech odmianach. Pierwsza z nich, zwana otwartg, polega
na sprzedazy przez eksportera swojej wierzytelnosci instytucji forfaitingowej za zgoda rzadu.
Wierzytelnos¢ ta zabezpieczona jest gwarancjg rzadu kraju eksportera. Niejednokrotnie
gwarancji Hermesa udziela specjalna spotka kontrolowana przez rzad. Prawa wynikajace z
gwarancji Hermesa przechodzg na forfaitera, tym samym rzad godzi sie na podtrzymywanie
udzielonej gwarancji w sytuacji zmiany wtasciciela wierzytelnosci. Dodatkowe poreczenie
rzgdowe zachowuje znaczenie jedynie wobec instytucji forfaitingowej, ktéra nabywa
oznaczong wierzytelno$¢ eksportowa. Poprzez udzielenie poreczenia rzad zobowigzuje sie
do zaspokojenia wierzytelnosci, gdy:

» eksporter naruszy swe obowigzki umowne,

» eksporter sp6zni sie w zaptacie cigzacej na nim kwoty (okres tego opéznienia

wskazany jest w poreczeniu),

» importer odmawia zaptaty, powotujac sie na wady dostarczonych mu débr

inwestycyjnych',

» wiladze panstwa importera nie wydadzg zezwolenia na wykonanie przez importera

cigzacego na nim zobowigzania (ibidem).

W przypadku drugiej odmiany hermes-forfaitingu wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem
umowy forfaitingu odrywa sie od swojej pierwotnej podstawy prawnej (umowy dostawy débr
inwestycyjnych) i zostaje oparta o nowg podstawe, czyli dodatkowe poreczenie rzadu kraju
eksportera. Sama sprzedaz wierzytelnosci pozostaje, podobnie jak w otwartej odmianie
hermes-forfaitingu, jawna.

Trzecia odmiana hermes-forfaitingu ma jeszcze inny charakter. Eksporter zaspokaja
wierzytelnosé na drodze kredytu udzielonego przez forfaitera. Kredyt udzielony przez

'* Hermes-forfaiting dotyczy wierzytelnosci z tytutu uméw dotyczacych ddbr inwestycyjnych.
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instytucje forfaitingowa zabezpieczony jest dodatkowym poreczeniem rzadu kraju
eksportera. W trzeciej odmianie hermes-forfaitingu importer zazwyczaj aktywnie uczestniczy
w dziataniach zmierzajgcych do udzielenia kredytu eksporterowi przez instytucje
forfaitingowa.

Hermes-forfaiting stosowany jest w dos¢ ograniczonym zakresie. Powodem takiego stanu
rzeczy sa bardzo rygorystyczne przestanki postugiwania sie tg forma forfaitingu. Ponadto
istotng przeszkoda dla rozwoju hermes-forfaitingu jest fakt, ze eksporterzy nie zostali tu
wyraznie odcigzeni od ponoszenia licznych ryzyk zwigzanych z miedzynarodowym handlem
dobrami inwestycyjnymi (por. Stecki, 1994).

Forfaiting konfirmingowy zostat uksztattowany w Wielkiej Brytanii i tam tez jest najbardziej
rozpowszechniony. Forfaiting potaczony z konfirmingiem wystepuje, gdy wierzytelnosé
bedaca przedmiotem umowy forfaitingu pochodzi z umowy opatrzonej klauzulg confirmed.
Klauzula taka nadawana jest umowie eksportowej po doktadnym zbadaniu standingu
finansowego oraz reputacji handlowej importera przez wyspecjalizowane przedsiebiorstwo
konfirmingowe (ang. confirming house) z siedziba w kraju importera. W momencie
opatrzenia umowy klauzulg confirmed przedsigbiorstwo konfirmingowe przejmuje petne
ryzyko zwigzane z potwierdzong umowa eksportowa.

Forfaiting dalszy wystepuje, gdy forfaiter czyni nabyte przez siebie wierzytelnosci
przedmiotem dalszych uméw forfaitingu. Forfaiter ten ma zazwyczaj mniejsze zasoby

kapitatowe niz przedsiebiorstwa, ktérym forfaiter odsprzedaje nabyte wierzytelnosci.

Zasieg terytorialny

Ze wzgledu na kryterium geograficzne wyréznia sie: (1) forfaiting krajowy (ang. domestic
forfaiting, niem. Inland-Forfaiting) oraz (2) forfaiting miedzynarodowy'® (ang. international
forfaiting). Forfaiting krajowy polega na wykupie wierzytelnosci powstatych w obrocie
krajowym. Zaréwno strony umowy forfaitingu, jak i dtuznik dziatajg na terytorium tego
samego kraju. W przeciwnym razie méwi sie o forfaitingu miedzynarodowym. W tym
przypadku podmioty podstawowego stosunku prawnego (dostawy, sprzedazy, ustugi) majg
swe siedziby w réznych krajach. Niejednokrotnie zdarza sie, ze instytucja forfaitingowa ma
swojg siedzibe w jeszcze innym kraju niz podmioty podstawowego stosunku prawnego.

Zdaniem Steckiego (1994) z forfaitingiem miedzynarodowym wigzq sie liczne problemy
walutowe oraz ryzyka, ktore nie sg obecne w przypadku innych form forfaitingu. W
konsekwencji procentowe stopy forfaitingowe w zakresie forfaitingu miedzynarodowego
ksztattujg sie zazwyczaj na znacznie wyzszych poziomach niz ma to miejsce w przypadku

forfaitingu krajowego.

"> Nazywany takze forfaitingiem eksportowym albo forfaitingiem zagranicznym.
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Przedmiot umowy forfaitingu

Ze wzgledu na przedmiot umowy forfaitingu wyroznia sie: (1) forfaiting wierzytelnosci
handlowych'®, (2) forfaiting wierzytelnosci w wekslach'” oraz (3) forfaiting wierzytelnosci
leasingowych'® (por. Tokaj-Krzewska, 1999).

Forfaiting wierzytelnosci handlowych polega na nabyciu przez forfaitera pienieznej
wierzytelnosci wynikajacej z umowy sprzedazy, dostawy lub $wiadczenia ustug zawartej
pomiedzy przedsiebiorcami w ramach dziatalnosci gospodarczej. Nabycie wierzytelnosci
handlowej nastepuje przed terminem jej ptatnosci. Instytucja forfaitingowa pobiera stosowne
odsetki dyskontowe oraz przejmuje ryzyko wyptacalnosci dtuznika (Heropolitanska et al.,
1998). Forfaiting wierzytelnosci handlowych dotyczy wierzytelnosci, po pierwsze, juz
istniejacych oraz, po drugie, niewymagalnych, czyli wierzytelnosci z przysztym terminem
realizacji zobowigzania przez dtuznika.

Przedmiotem umowy forfaitingu wekslowego moga by¢ wierzytelnosci w wekslach
wtasnych (wystawione przez nabywcow dobr i ustug) albo wierzytelnosci w wekslach
ciggnionych (trasowanych) wystawione przez sprzedawcow (ewentualnie dostawcow) dobr i
ustug. W praktyce na rynku forfaitingowym wymagane jest czesto zabezpieczenie weksla za
pomoca awalu (bankowego poreczenia wekslowego) lub gwarancji bankowej. Forfaiting
wierzytelnosci w wekslach wykazuje podobienstwo do dyskonta, poniewaz w obydwu
przypadkach dochodzi do zmiany wierzyciela wekslowego na mocy indosu, a ponadto
potrgcone zostajg z kwoty wekslowej odsetki dyskontowe (Tokaj-Krzewska, 1999).

Forfaiting leasingowy polega na nabyciu przez instytucje forfaitingowg srednio- lub
dtugoterminowej wierzytelno$ci leasingowej'® przed terminem jej ptatnosci, z potragceniem
optaty na rzecz forfaitera (ibidem). Forfaiter przejmuje w ten sposéb ryzyko niewyptacalnosci
leasingobiorcy. Leasingobiorca jest wiec w tym przypadku dtuznikiem forfaitingowym.
Leasingodawca jest zas zbywca wierzytelnosci. W praktyce forfaiting leasingowy dotyczy
zazwyczaj leasingu finansowego, poniewaz dla tego rodzaju leasingu charakterystyczne sg

umowy Srednio- i dlugoterminowe.

Zawiadamianie dfuznika

Ze wzgledu na zawiadamianie dtuznika o zawarciu umowy forfaitingu wyréznia sie: (1)
forfaiting otwarty (notyfikowany)®, (2) forfaiting pétotwarty oraz (3) forfaiting ukryty
(nienotyfikowany)?'.

'® Nazywany czasem forfaitingiem handlowym albo forfaitingiem ksiegowym.
'” Nazywany czasem forfaitingiem wekslowym albo dyskontem a forfait.
Nazywany czasem forfaitingiem leasingowym.
'? Wierzytelnosé ta pochodzi¢ moze z leasingu operacyjnego oraz leasingu finansowego.
0 Nazywany czasem forfaitingiem jawnym.



W przypadku forfaitingu otwartego dtuznik zostaje niezwtocznie powiadomiony o zawarciu
umowy forfaitingu. W przypadku forfaitingu pétotwartego dtuznik zostaje powiadomiony o
zawarciu umowy forfaitingu dopiero w momencie wezwania przez forfaitera do zaptaty
(informacja o zawarciu umowy forfaitingu znajduje sie na wystawionym rachunku). W
przypadku forfaitingu ukrytego dtuznik nie zostaje w ogéle powiadomiony o zawarciu umowy
forfaitingu. Dtuznik moze sie jednak dowiedzie¢ o zawarciu umowy forfaitingowej np.
woéwczas, gdy jego weksle pojawig sie na wtérnym rynku forfaitingowym (Marciniak-Neider,
2004).

4. Zakonczenie

Forfaiting petni dwie podstawowe funkcje w obrocie gospodarczym:

» funkcje finansowania,

» funkcje gwarancyjna.
Pierwsza z wymienionych funkcji pozwala forfaityScie na zachowanie ptynnosci finansowej,
czy zgromadzenie stosownego kapitatu w relatywnie krétkim czasie. Funkcja gwarancji wiaze
sie z uwolnieniem forfaitysty od ryzyka niewyptacalnosci dtuznika forfaitingowego.

Transakcje forfaitingowe wg Marciniak-Neider (2004) opiewajg $rednio na 2-5 milionow
USD. Niektore instytucje forfaitingowe ustalajg dolne kwoty transakciji, np. 100 tys. USD.
Podmioty zajmujace sie forfaitingiem wspotpracujg w skali globalnej w ramach utworzonego
w 1999 roku Stowarzyszenia Bankow i Firm Forfaitingowych (International Forfaiting
Association; www.forfaiters.org). Obecnie liczy ono ponad 140 cztonkéw. Stowarzyszenie
opracowato reguty postepowania przy obstudze transakciji forfaitingu (ang. Market Practice
Guidelines), co znacznie utatwito miedzynarodowg wspétprace forfaiterow.
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