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Yeni Klasik kurama gore biitge politikalarinin degerlendirilmesi *

Faik Bilgili =

Ozet

Yeni Klasik kurama goére rasyonel beklentilere sahip bireyler, bekledikleri siirekli gelirleri degismedikce,
tiketim kararlarini degistirmeyeceklerdir. Kurama gore, boylece, vergi ve/veya bor¢ politikalar bireylerin
tiketim kararlarini en azindan uzun dénemde etkileyemeyeceklerdir. Bu ¢alismada talep yonli maliye
politikalarinin etkin olup olmayacagi arastiriimaktadir. Arastirmada Tirkiye icin 1988:4-1999:1 dénemi ve
ABD icin 1980:1-1994:2 dénemine ait veriler takip edilmektedir. ilgili modellerde logaritmik farklari
alinmis olan o0zel tiketim, GSMH, toplam vergiler ve toplam bor¢ stoku degiskenleri istihdam
edilmektedir. Takip edilen etki-tepki fonksiyonu analizlerinde, vergi ve borg serilerinin, sistemde ortaya
¢ikan bir sok sonucu izledikleri tepkilerin birbirlerinin aynadaki yansimasi seklinde oldugu gézlemlenmistir.
Calismada boylece, etki tepki fonksiyonlarina ait, (i) varyanslarin esitliligini ileri stren hipotez, (ii)
birlestirilmis varyans hipotezi, ve, (iii) varyanslarin farkh oldugunu ileri siiren farkli-varyans hipotezi test
edilmistir. ilgili test sonuglari, izlenen trendlerin ortalamalarinin birbirlerine esit olduklari ya da
ortalamalarinin farklarinin sifira esit oldugunu belirlemektedir. Diger bir deyisle, ortaya cikan tepkilerin,
rasyonel bireylerin beklentileri ile tutarli olduklari gérilmustar.

Abstract

The New Classical theorem asserts that (a) the individuals with rational expectations do not change their
consumption levels unless the expected permanent income changes, and, (b), thusly, tax and/or debt
policies are not significant on consumption decisions of the individuals, at least in the long term. This
paper analyzes if demand sided fiscal policies are efficient or not by observing the Turkish data for the
period 1988:4-1999:1, and, the US data for the period 1980:1-1994:2. The paper follows impulse-
response (IR) functions through VAR models in which consumption, GDP, tax and debt series are
employed. The IR output reveals that the reactions were in the form of mirror images of each other. The
paper, hence, conducts (i) the tests for the null of equal variances, (ii) pooled variance test, and, (iii) the
test for the null of different variances. The relevant results yield that the mean trends of responses are
equal to each other, and, that the difference between the means of the responses is equal to zero. The
paper, thusly, may claim that the Turkish and US data confirm the New Classical theorem.

JEL: B2, B3, C12, C13, C15, C32, D11, D84, E13, E21

* Marmara Universitesi tarafindan diizenlenen Ekonometri ve Istatistik Sempozyumunda (Antalya-Belek, 1999)
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1. Giris

Ozellikle 1980'lerden bu yana makroekonomi ve makro ekonometrik calismalarin énemli
bir kismi, rasyonel beklentilere sahip bireylerin tiiketim modeli ya da modelleri iizerinde
yogunlagsmaktadir.

Keynezyen kurama gore bireyler tiiketim kararlarint marjinal tiiketim egilimlerine (MTE)
bagli olarak cari gelir seviyeleri tizerinden belirlemektedir. Bireylerin cari gelirleri bazi biitce
politikalar: sonucu artiyorsa, tiiketim harcamalar: da artacaktir. Ornegin, bir vergi indirimi
dolayisi ile bireylerin kullanilabilir gelirleri artacak ve MTE' ye bagl olarak da tiiketim
harcamalariartacaktir.

Ancak Yeni Klasik iktisat¢ilarin bireylerin ekonomik kararlari iizerine getirmis olduklart
yorumlar Keynezyen kurama ters diismektedir. Iki kuram arasindaki temel farklilik esasen emek
pivasalarmmin takip ettikleri fonksiyonlardan kaynaklanmaktadr. Keynezyen modelde, emek
talebi reel iicretin azalan ve emek arzi salt parasal ticretin artan bir fonksiyonu iken, Yeni Klasik
modelde emek arzi beklenen reel ticretin artan ve emek talebi ise beklenen reel ticretin azalan bir
fonksiyonudur. Bu beklentiler rasyonel beklentiler formatini takip etmektedir ve paract goriisiin
ileri stirdiigii gibi siirekli sistematik hatalarin yapilabilecegi uyarlayici bekleyisler formatindan
da uzaktir. Kurama gore, bireyler emek, mal, para-finans piyasalarinda ekonomik kararlarini
alirlarken, 6rnegin cari tiiketim seviyelerinin ne olacagini belirlerken, sadece ge¢mis ve cari
bilgileri degil, cari donemde alinan ekonomi politikalarinin gelecekte hangi etkileri
dogurabilecegi konusunda beklentilerini de géz oniine alirlar. Diger bir deyisle, bireyler
ekonomik kararlarini, modellerinde yer alan ilgili degiskenlere ait biitiin olast bilgi setine gore
yvonlendirirler. Modeldeki ilgili aciklayict degiskenlerde ortaya ¢ikan beklenmedik degismeler
bireylere yeni bilgi seti olusturacak ve bireyler bu yeni bilgi setine gore ilgili agiklayici
degiskenlere ait gelecek beklentilerini yeniden gozden gegireceklerdir. Cari tiiketim ise yeniden
gozden gecirilmig bilgi setine paralel olarak degisecektir.

Eger tiiketim, bu yeni olusan, gozden gecirilmis bilgi setindeki sinyaller sonucu
stirekli gelirde meydana gelen degisime baglh olarak farklilik gosteriyorsa Yeni Klasik
kuram gecerlidir demektir. Calismamn II. Boliimiinde Yeni Klasik kurama gére biitge
actklarimin finansmaninda uygulanabilecek alternatif politikalarin, toplam talep, ya
da mikro bazda, bireylerin tiiketim kararlar: tizerindeki etkilerinin teorik analizi ele
alinmaktadir. lll. Béliimde, vergi ve borg¢ politikalarimin alternatif kullanimlarinin
titketim kararlart iizerindeki etkileri konusunda Tiirkive ve ABD’ye ait veriler
kullanilarak, duraganlik testleri ve etki-tepki fonksiyon analizleri yapilmaktadir. Elde
edilen tepki fonksiyonlari tizerinde birlestirilmig-varyans t testi, ayri-varyans t testi
ve ortalama fark t testleri uygulanmaktadir. Sonuglar Yeni Klasik teoremi dogrular

niteliktedir.




I1. Biitge politikalarinin etkileri

Geleneksel makroekonomik analizlerde, hiikiimetlerin bor¢ ya da vergi politikalar
makro degiskenleri etkileyebilmektedir. Bu analizlerde vergilerdeki artis ya da azals,
ornegin Keynezyen analizlerde, ¢arpan etkisi ile toplam arzi etkileyebilmektedir. Devlet
bor¢larimin ekonomideki etkisi ise devlet tahvillerinin bireyler tarafindan servetteki bir
artis olarak algilanip algilanmamasina baghdir. Geleneksel analizlerde tahvillerin portféy
icerisindeki artisi, bireyleri, servetlerindeki artis dolayist ile, daha ¢ok tiiketmek yoniinde
uyarabilecektir. Ancak David Ricardo'ya' gére, bugiinkii bor¢larda artis politikasinn
gelecekte vergilerde bir artis ile sonuglanacagi bireyler tarafindan tahmin edildiginden,

devlet bor¢larindaki artis servetteki bir artis olarak algilanmayacaktir.

Barroz tarafindan tekrar ele alinan Ricardo'nun bu goriisleri giiniimiizde biitce
politikalart alaninda yogun tartismalara yol a¢mistir. Barro'va gore, bireylerin fayda
fonksiyonlarinda gelecek nesillere birakilacak olan bor¢ ya da servet birer degisken
olarak belirdiginde, bireylerin sonlu omiirlerine karsin, fayda fonksiyonlar: sonsuz bir
zaman dilimine sahip olacaktir. Ornegin, biitce aciklarimin bor¢ finansmant yolu ile

kapatilmak istendigini varsayalim. Devletin biitce kisiti asagidaki gibi olacaktir.
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G, T, ve B, swrasiyla t doneminde reel olarak, devletin mal ve hizmetlere olan harcamalarin,
vergi gelirlerini ve bor¢ stoklarini gostermektedir. By ve 1. ise t-1 doneminde borg stokunu ve

bor¢ faizi oranlarini temsil etmektedir. Parasal finansmanin olmadigint ve vergi gelirlerinin
reel GSMH seviyesinden bagimsiz (lump-sum) olarak toplandigini varsayalim. Bireyin serveti,
boylece, baslangi¢ doneminde almis oldugu tahvil veya bono seklindeki bor¢ senetlerine ve cari
donem art1 gelecek donemlerdeki vergi artiglarinin simdiki degerine bagli olacaktir.
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'Sraffa, Piero. The Works and Correspondence of David Ricardo, VolumeIV, Pamphlets and Papers, 1815-1823,
Cambridge University Press, 1951.

"Barro, Robert J. "The Neoclassical Approach to Fiscal Policy, " I¢., BarroJ. Robert. (ed.),
Modern Business Cycle Theory, Harvard University Press, Cambridge, Massachusetts, 1989, s: 178-235.

? Barro (1989), a.g.e., s: 202-204.



Burada, t = 1,2,..., 6y =1 ve 0, simdiki deger faktoriinii gostermektedir. Sonsuz zaman
st diliminde (N) toplam vergilerin bugiinkii degeri (3a-3d) no'lu denklemlerinde

verilmektedir. Eger N — oo ise (4a) ve transversality sartindan dolayi (4b) ‘ye ulasilacaktir
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Diger bir deyisle, birey, N — oo iken, geriye bugiinkii degeri pozitif olan bir servet
birakmayacaktir. Aynt mantigi, bireyin, gelecek nesilleri (aile fertleri, akrabalari vs.) ya da
miras birakmak gibi bir gelenegi icermeyen sinirly bir zaman icerisinde degerlendirilmesi
durumunda da uygulayabiliriz. Diger bir deyisle, simirli zamanin son dilimi geldiginde,
temsili birey geriye bugiinkii degeri pozitif olan bir varlik birakmayacaktir. Béyle bir varlik,
tiiketimini optimize etmeye ¢alisan bireyin geg¢mis yilarda daha c¢ok tiiketebilecegi ve

dolayist ile toplam faydasint artirabilecegi anlamina gelirdi.



Dolay:si ile denklem (4b)'dekilimit teriminin sifir olmast ile, denklem (5) elde edilecektir.
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Sonugta toplam vergilerin bugiinkii degeri, toplam devlet harcamalarinin bugtinkii degeri
arti  baglangigtaki bor¢ miktarina baghdir. Denklem (5)'deki terimlerin yerlerini
degistirdigimizde, bireyin serveti, denklem (6)'da goriildiigii gibi, baslangigtaki bor¢ miktar
ve bugiinkii ve gelecekteki biitce acgiklari ile degismemektedir. Dolayist ile tiiketim ve
tiiketime bagli olarak da diger makro degiskenler degismeyecektir. Ancak likidite

stmirlamalarina sahip ekonomilerde denklem (6)'nin gecgerliligi tartisiimaktadur.
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Bu durumda, toplam i¢ bor¢larin net bir servet olarak kabul edilmemesinde dahi, biitce
politikalar ézel sektoriin davramislarin, talebi, enflasyonu ve iiretimi etkileyebilir’. Dolayis
ile denklem (6), bircok makro ekonomist tarafindan gercek disi bulundugundan,
modellerinde devlet borcunu net bir servet olarak istihdam etmektedirler. Ancak '"tam
istihdam" gibi  "Ricardocu denklik" de, varsayimlari gercek disi olsa bile, bir ¢ok
uygulamalarda iyi bir yaklasim ya da iyi bir kriter olarak ele alinabilir’. Bu konuda yapilan
ekonometrik testler farkli sonuglar icermektedir. Yapilan ¢calismalarda, érnegin, Feldstein®,
Blinder ve Deaton’, Modigliani ve Sterling®, Summers ve Poterba’ ve Bernheim'® devlet
bor¢larimin (ya da biitce aciklarinin) tiiketimi artirdigi sonucuna ulasirlarken, Kochin'!
Kormendi”?, Seator ve Mariona”, Barro™, Aschauer” devlet borclarmin (va da biitce
aciklarinin) tiiketimi artirmadigi sonucuna ulasmaktadirlar. Barro'® ve Lucas'’ gibi énde
gelen Yeni Klasik iktisat¢ilar, firmalarin ve bireylerin rasyonel beklentilere sahip

olmasindan dolay1, para ve maliye politikalarinin etkin olmadigini éne stirerler.

7 .
Allsopp, Christopher. "The Role of Fiscal Policy in the 1990's," I¢., Tim Jeckinson (ed.), Readings in Macroeconomics,
Oxford University Press, 1996, s.7.

5
Evans, Paul. "Are Consumers Ricardian? Evidence for the United States,"” Journal of Political Economy, 1988, Vol. 96, No.
5, 5:983-984.

® Feldstein, Martin S. "Government Deficit and Aggregate Demand," Journal of Monetary Economy, 9, January, 1982, s: 1-
20.



Bireyler ekonomik kararlari alirken, ornegin cari tiiketim seviyelerinin ne olacagini
belirlerken, sadece ge¢mis ve cari bilgilere degil, cari donemde alinan ekonomipolitikalarinin
gelecekte hangi etkileri dogurabilecegi konusunda bilgilere de sahiptirler. Kurama gore, bir
anlamda, cari tiiketim cari gelirin bir fonksiyonu degil, siirekli gelirin bir fonksiyonudur ve
stirekli geliri etkileyebilecek degiskenlerde bir degisme ortaya ¢ikiyorsa, cari tiiketim yeniden
gozden gecirilmis bilgi setine paralel olarak degisecektir. Eger tiiketim, bu yeni olusan,
gozden gegirilmis bilgi setindeki sinyaller sonucu siirekli gelirde meydana gelen degisim

sebebi ile degisiyorsa, Yeni Klasik kuramin sonucuna ulasiimis olacaktir.

Flavinm ve Bilgililg bu mantiktan hareketle degisik ekonometrik metotlar kullanarak
tiiketim modellerini test etmektedirler. Eger bireyler tiiketim harcamalarim yukarida
bahsedilen degisimden daha fazla degistiriyorlarsa, Yeni Klasik kuramin iddialar: gegersiz
olacaktwr. Flavin'in ABD verileri ve Bilgili'nin yirmi iilkeye ait verileri kullanarak yapmis
olduklart ¢alismalar, Yeni Klasik kuramin lehine sonuglanmistir. Bu kuramin testi ayni

zamanda Bilgili’nin ¢alismasinda Ricardocu Denklik kuraminin da testi olmaktadir.

7 Blinder, Alan ve Deaton Angus. "The Time Series Consumption Function Revisited," Brooking Papers Economic Activity,
no 2, 1985, s: 465-511.

8 Modigliani, Franco ve Sterling, Arlie. "Government Debt, Government Spending, and Private Sector Behavior:
Comment," American Economic Review, 76, December, 1986, s: 1168-79.

o Poterba, James and Summers, Lawrence, "Recent U. S. Evidence on Budget Deficits and National Savings," National
Bureau of Economic Research Working Paper, No. 2144, February 1987.

19 Bernheim, Douglas B. "Ricardian Equivalence. An Evaluation of Theory and Evidence,” NBER, Macroeconomics
Annual, 1987, s: 263-304.

"I Kochin, Levis, A. "Are Future Taxes Anticipated by Consumers? Comment”, Journal of Money, Credit and Banking, August,
1974, 5: 994-1010.

12 Kormendi, Roger C. “Government Debt, Government Spending and Private Sector Behavior," American Economic
Review, 73, December 1983, s: 994-1010. :

3 Seator, J. and Mariona R. "New Tests of the Life Cycle and Tax Discounting Hypothesis," Journal of Monetary
Economics, March, 1985, s:195-215.

14 Barro. "Are Government Bonds Net Wealth?" Journal of Political Economy, April, 1974, Vol. 82, No. 61, s: 1095-1117.
”Aschuer, David A. "Fiscal Policy and Aggregate Demand,"” American Economic Review, 75, March,1985, s: 117-128.

16 Barro (1974), a.g.e.

! 7Lucas, R. L., Econometric Policy Evaluation: A Critique, fg:., K Brunnner ve A. Meltzer (eds.), Carnegie-Rocliester Series
on Public Policy, vol 1, Amsterdam, North-Holland, 1976.

8 Flavin, Marjorie. "TheAdjustment of Consumption to Changing Expectations about Future Income," Journal of

Political Economy, 89, 1981,s: 974-1009.

19
Bilgili, Faik, Testing the Ricardian Equivalence Theorem in- the Framework of the Permanent Income Hypothesis,

Basilmis doktora tezi: UMI, A Bell & Howell Information Company (No: 9732895), Ml, USA, 1997.ISBN: 9780591424034



Yeni Klasik kurama gére, niifus biiyiime hizinin sifir ve reel kamu harcamalarinin sabit oldugu
bir ekonomide, devletin borg¢ ve vergi politikalari rasyonel bireylerin tiiketim kararlart iizerinde
tarafsiz bir etkiye sahip olacaktir. Birey, cari donemde kamu bor¢ (B) ya da vergi (T)
politikalarinda ortaya ¢ikan degismelere bagl olarak gelecekteki bireysel gelir, T ve B
degiskenlerine iliskin beklentilerini gozden gecirecektir. Ornegin, birey, cari donemde T'nin
azalmasimi éngoren politikalarin, yine cari donemde B'nin artmasini ya da gelecek donemlerde
T'nin artmasini ongoéren politikalarla sonuglanacagim goérecektir. Bu analizin tersini de
olusturmak miimkiin. Yine ilgili varsayimlarin gecerli oldugu bir ekonomide, birey cari dénemde
T'nin artmasini éngoren politikalarin yine cari donemde kamu borglanma gereginin azalmasini
va da gelecek donemlerde T'nin azalmasini éngoren politikalarla sonuglanaca gini ve boylece

ilgilipolitikalarin etkilerinin birbirini dengeleyecegini ongoriir.

Bu durumda rasyonel davranan birey, tiiketim harcamalarini, cari dénemde birbirine
alternatif olarak kullanilabilecek, T ve B politikalarindaki degismelere bagli olarak
degistirmeyecektir. Bu denklik ayni zamanda literatiirde ‘Ricardocu Denklik’ olarak da ele

alinmaktadir.

Bu goriisiin istatistiksel olarak elde edilen anlamliligi, en azindan teorik olarak halen bazi
soru isaretleri tagimaktadir. Ornegin likidite simirlamalarimin gecerli oldugu ekonomilerde,
bireyler cari donemde ortaya ¢ikabilecek ek finansman kaynaklarimin tamamini ya da biiyiik
cogunlugunu tiiketim harcamalarinda kullanabileceklerdir. Bu durumda, ornegin, cari dénemde
vergi kesintisi ile ortaya c¢ikan kullanilabilir gelirdeki artisin tiimii tiiketimin finansmaninda
kullanilabilir. Bu olasi durum Keynezyen kuramin gegerliligini ortaya koyar. Likidite kisitinin
olmadigi varsayildiginda ise, birey cari donemde vergi kesintileri ile ortaya ¢ikan kullanilabilir
gelirdeki artisin, gelecek donemlerde olasi vergilerdeki artis dolayisi ile gelecek kullanilabilir
gelirde bir azalma ile dengelenecegini gordiigii icin, tiiketim seviyesini degistirmeyecektir. Bu
olast durum ise Yeni Klasik kuramin gegerliligini belirtmektedir. Bu ¢alismada Yeni Klasik kuram
daha farkli bir ekonometrik metot ile test edilmektedir. Ill. Boliimde, zaman serisi analizleri ile,
cari donemde T'de ortaya ¢ikabilecek soklarin, gelecek donemlerde B miktarinda nasil bir etkiye
vol acabilecegi ve yine cari domemde B miktarinda ortaya c¢ikabilecek soklarin, gelecek

donemlerde T'de nasil bir tepkiye sebep olabilecegi incelenecektir.

III. Zaman serilerinin analizleri

Kuramin testi igin, Tiirkiye (gelismekte olan bir iilke), ve ABD (geligmis bir iilke) icin ii¢ aylik

veriler kullanilmaktadir.




Veriler, Tiirkiye icin 1988:4-1999:1 doneminde, logaritmalart alinmis, ozel tiiketim (LTUK),
Nominal GSMH (LGSMH), toplam vergiler (LVERGI) ve toplam bor¢ stokunu (LICBS)
kapsamaktadir. ABD i¢in 1980:1-1994:2 doneminde, yine modeller logaritma/art alinmis 6zel
tiiketim (LCONS), Nominal GSMH (LGDP), toplam vergiler (LTAX) ve toplam bor¢ stokunu
(LDEBT) kapsamaktadir. Tiirkiye igin veriler Mart-Mayis 1999 tarihlerinde T.C. Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi'nden temin edilmistir. ABD' ye ait, CONS, GDP, DEBT verileri
IFS' e ait 1995 CD'den ve TAX ise, Subat 1997'de Paris'teki OECD Ekonomi Departmani'na ait
elektronik dagitim sistemi yoluyla temin edilmistir. Once modeldeki degiskenler icin duraganlik
testleri yapilmaktadir. Tablo 1 ve 2'de biitiin degiskenlerin logaritmalarinin %I, %5 ve %10
seviyelerinde duragan olmadiklar: gériilmektediv. Yine Tablo 1 ve 2’de ilgili degiskenlerin
farklart alindiginda, %1 seviyesinde duragan olduklari, I(1), goriilmektedir. Analizlerde yanl
sonuglar elde etmemek icin, takip eden analizlerde, degiskenlerin I(1) seviyeleri dikkate

O alimmustir. Tiiketim

alinmaktadir. Duraganhik testleri icin kritik degerler Enders'dan’
fonksiyonunu temsil etmek iizere ilgili degiskenlerden olusan, 4’lii bir Vektor Otoregresyon
(VAR) olusturulmaktadir. Her iki iilke icin de, VAR sisteminin gecikme sayisini
belirleyebilmek i¢cin Akaike bilgi kriteri (AIC) ve Schwartz Bayesian kriteri (SBC)

kullaniimaktadir.

Uc¢ yillik bir zaman diliminin sistemin dinamiklerini yakalayabilmesi icin yeterli oldugu
diisiincesi ile,”’ veriler iicer aylik oldugundan, 12 gecikme sayisindan, ikiserli sekilde geriye
dogru, 2 gecikme sayisina kadar ilgili VAR sistemleri test edilmektedir. Tablo 3'de
Tiirkiye've ait VAR sisteminin en uygun gecikme sayisitnin 6 oldugu belirlenmektedir.
Gergekte Tiirkiye’ye ait VAR, ‘nerede ise tekil’ (near-singular) matris sonucuna, dolayisi ile
aciklayict (VAR sisteminde tiim cari degiskenlerin i¢sel olarak belirlendigini ayrica
hatirlayalim) degiskenlere ait X matrisinin tersinin alinamayacagr sonucuna ulasildigi igin,
8, 10 ve 12 gecikme sayilari igin test edilememistir. Test edilebilen 2, 4 ve 6 gecikme
sayilarindan, 6 gecikme sayist en diisiik AIC ve SBC degerlerine sahiptir. ABD'ye ait VAR
sistemi igin ise uygun gecikme sayisi 10 olarak bulunmustur. 12'lik gecikme sayisi igin

yapilan testte ise yine matris ¢oziimiinde, matrisin tersinin alinamadigi mesaji alinmistir.

4°lii VAR sistemini asagidaki gibi tammlarsak, denklem geriye dogru ¢oziimlendiginde,
sistemin kayan ortalamalart elde edilebiliv. N kadar ¢oéziimden sonra denklem (8) ve

duraganlik sartimin saglanmasi ile denklem (9) elde edilir.

20 Enders, Walter.Applied Econometric Time Series. John Wiley & Sons, Inc. New York, 1995, s. 419.

I Enders (1995)., a.g.e., s.315.
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4 i +f (8)
Xp= (I+ @bk @) ko + 2 D et &7
i={

Ty ©)
x= gt D ey
i=0

Denklem (9), ornegin Tiirkiye serileri i¢in matris formu ile yazildiginda, denklem
(10a) elde edilmektedir. Denklem (10b) ve (10c) ise, sirast ile, &1, deki 1 birimlik
degismenin (sok) DLTUK iizerindeki anlik etkisini ve &, deki 1 birimlik degismenin
(sok) DLTUK iizerindeki birikmis (kiimiilatif) etkisini gostermektedir.

DITUE V T'DITUK | [Py Pu P Pulleus |

DLGSMH | | presye +i Py Pz Py Pul|®ua

LVERGE = ot [ 2l e by Pl |2 o
DLICBS =G| 43 k) KX} H 3,04
i DLICBS ) P Po Pa Pul €a
0 DLTUK, (10b)
P 3 =Dy

= dDLTUK,, & , (10c)
z = ZPH

ey, =0

Kiimiilatif etkileri diger seriler igin de elde edebiliriz. Bdylece etki-tepki fonksiyonu, VAR
sistemi icerisindeki serilerin, serilerden birinde ortaya ¢ikan bir birimlik standart sapma
seklindeki degismeye karsi t ve t+i donemlerinde nasil bir tepki gosterecegini izler. Bu tepki
fonksiyonu, Klasik kuramin ya da Rasyonel Beklentiler kuramimin daha iyi anlasiimasi ve test

edilebilmesi agisindan onemli bir rol oynayabilir.



Yeni Klasik kurama gére, rasyonel birey tiim bilgi setini kullanarak, bugiinkii bor¢lanma
politikasindaki degismelerin gelecekte vergi gelirlerinin miktarini degistirecegini bekler.
Ornegin borg¢ stokunda bir artig yoniinde degismenin, kisa vadede (vergi artisimi takip eden kisa
bir zaman dilimi icerisinde ya da bir sonraki donemde) ya da gelecekte elde edilecek olan
toplam vergi gelirlerinin artisina yol agacagini ve dolayist ile zaman igerisinde borg stokunda

bir azalma olacagini tahmin eder.

Bu analizin dogru olup olmadigint etki-tepki fonksiyonlarum iki grafik ile degerlendirecek
olursak; ilk grafigimiz borg¢lardaki bir birimlik artisin vergiler iizerindeki etkisini, ikinci

grafigimiz ise vergilerdeki bir birimlik artis sonucu borg stoku tizerindeki etkiyi gostersin.

Ilk grafikte, bor¢lardaki bir birimlik artis sonucu vergilerdeki artisin goriilmesi gerekir.
Vergi artisimin gerceklestigi ilk donemde ise ikinci grafikte (vergilerdeki bir birimlik artis
sonucu) bor¢ stokunun azalmasi gerekecektir. Sonug ise, ilk grafikte,  baslangictaki artan
bor¢larin daha sonra ikinci grafikte azalan borglar ile dengelenecegidir. Ikinci grafikte
vergilerdeki bir birimlik artis sonucu bor¢ stokunun azalacag ya da biit¢e agiklarimin azalacagi
gozlemlenebilecektir. Bu durumda azalan bor¢ stoku ile birlikte vergiler azalacak ve
baslangictaki vergi artisi azalan vergilerle dengelenecektir. Bu durumda, artis ve azaliglarin
boyutu fazla énemli olmadan, sadece her iki tepki grafigi eger birbirinin aynadaki goriiniimiinii
ifade ediyorlarsa,  yukarida anlatilan rasyonel bireyin beklentilerinin dogru oldugunu
gosterebilecektir.  Dolayisi  ile vergilerdeki ve borglardaki — degismeler  birbirlerini
dengeleyeceklerinden,  bireylerin siirekli geliri degismeyecek ve tiiketim kararlarinda bir
degisme olmayacaktir. Ancak burada hemen belirtmeliyiz ki, rasyonel kurama gore beklenmedik
degismeler ya da soklar bireylerin ekonomik kararlarim etkileyebilir. Ornegin beklenmedik bir
vergi kesintisini tahmin edemeyen birey, bundan gegici olarak etkilenip tiiketim harcamalarin
artirabilir. Ancak birey bu hataya bir kez daha diismemek icin bilgi setini yeniden gdézden
gecirecektir. O halde birey eger bilgi seti icerisindeki degiskenlerde ortaya ¢ikan beklenmedik
bir degisme ortaya ¢ikarsa, siirekli gelirini yeniden gézden gegirecek ve tiiketim kararlarini bu
gozden gecirilmis siirekli gelirine gore ayarlayacaktir. Ancak beklenen bir degisme bireyin
mevcut bilgi seti icerisinde zaten yer aldigindan, bu degisme karsisinda siirekli gelirini yeniden
gozden gecirmeyecektir. Burada etki-tepki fonksiyonu analizinde, "bir degiskende ortaya ¢ikan
bir soku ve dolayisi ile sokun etkilerini birey nasil tahmin ediyor?" seklinde bir soru sorulabilir.
Burada sadece rasyonel bireyin ongérdiigii gibi, ornegin, bor¢lardaki bir birimlik artisin

vergilerdeki bir artis ile sonuglanip sonu¢lanmayacagint merak etmekteyiz.
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Ekonometrisyen bu soruyu, etki-tepki analizi ile cevaplandirirken, bilgisayar programinin
once VAR sistemi icerisindeki borglari bir birimlik standart sapma kadar artiracagini
bilmektedir. Ekonometrisyenin sahip oldugu bilgiye rasyonel bireyin o an sahip oldugunu
varsayarsak, tepki analizindeki bir birimlik "sok," artik birey i¢in sadece "istatistiksel bir sok"

olacak, yani sok, beklenen bir degisim niteligini tastyacaktir.

Bu durumda, birey rasyonel ise ve tiim bilgi setini kullaniyorsa, bugiinkii bir sok sonucu
gelecekte ilgili degiskene ait meydana gelecek degismeler, rasyonel bireyin beklentilerine esit
olacaktir. Etki-tepki fonksiyonlari ile; (1): cari donemde B politikasinda meydana gelen degisme
ile, bireyin gelecek donemlerde T’ye iliskin beklentileri ve (2): cari donemde T politikasinda
meydana gelen degisme ile, bireyin gelecek donemlerde B' ye iligkin beklentileri elde
edilmektedir. Daha sonra 1 ve 2'de 'olusan beklentilerin ortalamalarinin birbirine esit olup

olmadiginin testi yapilacaktir.

Bu test i¢gin, birlestirilmis (pooled)-varyans t testi, ayri-varyans t' testi ve ortalama- fark t testi
uygulanmaktadir. Eger Yeni Klasik Kuram dogru ise, beklentilerin, yani, (1). analizde goriilen

tepki ile (2). analizde gozlemlenen tepki arasindaki farkin sifir olmasi beklenmektedir.

1. Grafikte, DLICBS' de ortaya ¢ikan bir birimlik standart sapma seklindeki artis sonucu,
DLVERGI, 20 donem ortalama seyrini takip ediyor ve 20. donemden 21. doneme bir azalis, 21.
donemden 22. doneme bir artis, 22-23 arasi bir azalis ve 23-24 arasi hizli bir artis

gostermektedir.

2. Grafikte, DLVERGI’ de ortaya ¢cikan bir birimlik standart sapma seklindeki artis sonucu,
DLICBS, 20 donem ortalama seyrini takip ediyor ve 20. dénemden 21. doneme bir artig, 21-23

arasi bir azalig, 22-23 arasi artig ve nihayet 23-24 arasi hizli bir azaliy gostermektedir.

4.  Grafikte, DLDEBT' de ortaya ¢ikan bir birimlik standart sapma sonucu, DLTAX. 1-2 arasi
diisiis, 2-3 arasi yiikselis, 3-4 arasi diisiis, 4-5 arasi yiikselis, 5-6 arasi yiikselis, ve, 6-7 arasi

vine bir yiikselis gostermektedir.

5. Grafikte, DLTAX' da ortaya ¢ikan bir birimlik standart sapma sonucu, DLDEBT, 1-2 arasi
yiikselis, 2-3 arast diisiis, 3-4 arasi artis, 4-5 arasi azalis, 5-6 arasi yiikselis, ve, 6-7 arasi diigiis
gostermektedir. Diger donemlere de bakildiginda, ¢ogunlukla, DLTAX ve DLDEBT, birbirlerine
tezat yonlerde hareket etmektedirler. Buradaki soru, 1. Grafik ve 2. Grafik ile gézlemlenen bu

tezat hareketlerin ortalamalar: birbirlerine esit midir?
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Yine aymi sekilde, 4. Grafik ve 5. Grafik ile goriilen bu tezat hareketlerin ortalamalar

birbirlerine esit midir? Ya da tezat hareketlerin farklarinin ortalamasi sifira esit midir?

3. Grafik, DLTUK degiskeninin DLTAX ve DLICBS degiskenlerinde ortaya ¢ikan bir birimlik
soka karst kiimiilatif olarak nasil cevap verecegini ve 6. grafik ise DLCONS degiskeninin,
DLTAX ve DLDEBT degiskenlerinde ortaya ¢ikan birer birimlik degismelere karst kiimiilatif
nasil tepki verecegini gostermektedir. Burada aranan cevap, DLTUK degiskeninin gésterdigi iki
ayri tepkinin ortalamalarimin esit olup olmadigi ve DLCONS degiskeninin gosterdigi iki ayri

tepkinin ortalamalarinin esit olup olmadigidir. Bu konuda cesitli t testleri uygulanabilir.

Tablo 5'de ilk siitunda ve ilk satirda, DLICBS' de ortaya ¢ikan bir birimlik standart sapma
seklindeki artis sonucu, DLVERGI' de ortaya ¢ikan tepki ile DLVERGI 'de ortaya ¢ikan bir
birimlik sok sonucu, DLICBS’ de ortaya ¢ikan tepkilerin once F testi ile varyanslarinin birbirine
esit olup olmadiklari, esitse, ikinci siitunda ortalamalarmmin egitligi testi (t1), esit degilse, 3.
stitunda ortalamalarimin esitligi testi (t2) ve nihayet 4. siitunda birbirlerine karsilik gelen
gozlemlerin  farklarimin  ortalamalarimin  sifira  esit  olup olmadigimin  (t3) testleri

uygulanmaktadir. Sonugta %5 seviyesinde biitiin testler igin sifir hipotezi ret edilememektedir.

2. Satirda DLTUK' un 3. Grafikteki DLVERGI ve DLICBS' ye gosterdigi tepkilerine ait yapilan

testlerde de sifir hipotezi ret edilememektedir.

3. Satirda DLTAX ve DLDEBT' e ait tepkilere ait testler ve nihayet 4. satirda DLCONS' un
DLTAX ve DLDEBT' e karsi tepkilerine ait ilgili testlerde de sifir hipotezi ret edilememektedir.
Sonuglar Tiirkive ve ABD verileri icin Klasik Teoremi ya da Rasyonel Beklentiler kuramini

dogrular niteliktedir.
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Tablo 1a: Tiirkiye serileri igin duraganlik testleri

n i Degisken ! 2 Gecikme O stat*
41 | LTUK -0.372 -3.264 0 92.71
40 -3.673 ] 67.41
39 -1.404 2 11.77
41 i LGSMH -0.366 -5.054 0 118.85
40 -7.315 I 49.28
P 39 -1.634 2 80.08
38 -1.666 3 13.37
4] | LVERGI -0.823 ~7.384 0 97.68
40 -7.379 ! 08.11
39 -7.669 2 31.91
38 1.238 3 0.714
41 + LICBS 2.350 -2.768 0 17.77
40 | DLTUK -6.099 -6.017 0 122.60
40 -12.252 1 12.12
40 DLGSMH -6.449 -6.355 0 153.03
39 -19.703 { 91.22
38 -13.302 2 12.70
40 | LVERGI -9.946 -9.300 o 123.12
P39 -7.943 { 106.15
38 -37.501 2 0.767
40 | DLICBS -5.457 -6.077 0 17.78
* 9 10=18.30
Tablo 1b: Duraganlik test kritik degerleri
Kritikdeger | 0.01 1 0.05 | 0.10 |
I AT =ay+67, +¢ 358 1293 260 |
2 -4.15

AY, =ay+a,t+ 87, +m 2 AT, +&,
f

35077508
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Tablo 2a: ABD serileri icin duraganlik testleri

n i Degisken T 2 Gecikme Q star*
56 | LCONS 22.083 0.919 0 9126

i 56 | LGDP -2.197 -1.425 0 1707
56 : LTAX -0.781 -3.324 0 33.20
55 | -2.435 I 17.05
56 | LDEBT 2.015 0.219 0 10.26
55 | DLCONS «13.37 -13.218 0 18.102
55 ; DLGDP -9.401 -9.29] 0 14.878
55 | DLTAX _18.785 i -18.599 0 50.49
54 -9.859 I | 2971
53 _7.985 2 & 17527 ,

| 55 | DLDEBT -18.318 | -18.127 0 | 81I5
* oF 141=23.68

Tablo 2b: Duraganlik test kritik degerleri

P Kritik deger i 0.0 : 005 0.0

11 AY, =ay+38Y,, +5 1358 | -293  -2.60

‘2 AY, =a0+a2z+5n_l+mim’,_,+g, A -l 3'3']8

|

Tablo 3: Tiirkiye’ye ait DLTUK, DLGSMH, DLVERGI, DLICBS degiskenlerinden
olusan VAR sistemi icin gecikme sayisi testleri

_gecikme 12 10 i 6 4 2
AIC . . S T T T
SBC - - “ -24.57 =23.29 1:21.47

Tablo 4: ABD’ye ait DLCONS, DLGDP, DLTAX, DLDEBT degiskenlerinden
olusan VAR sistemi igin gecikme saytisi testleri

Jgecikme | | 12 | 10 - 6. ...1...2 .
AIC 5 -42.52 | --3851 | -36.85 | -35.83 | -34.85
SBC | - | -4089 | -37.22 | -3590 | -3519 | -34.51
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Grafik 1: DLVERGI'nin DLICBS'e tepkisi
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Grafik 2: DLICBS'in DLVERGi'ye tepkisi
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Grafik 3: DLTUK’un DLICBS ve DLVER Gi 've kiimiilatif tepkisi
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Grafik 4: DLTAXtn DLDEBT e tepkisi
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Grafik 5: DLDEBT’in DLTAX a tepkisi
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Grafik 6: DLCONS’un DLDEBT ve DLTAX a ayrt ayr tepkisi

Respanse of DLCONS to One $.0. Innovations
0.002

0,001 | A | S

0.000

0.001

£0.002

{003

40.004

2 4 6 8 10" 12 14 16 18 2 22 24

l

DLTAX  mwme DLDEBT |




Tablo 5: Tepkilere ait F ve t testleri

F testi t testi (1)** t testi (2)¥* ¢ testi (3)*
Tephi 1 0.056 0.897 - 0.744
Tepki 2
Tepki 3 7770757 - 0.747 0.745
Tepki 4
Tepki 5 1.643 1.245 - 1191
Tepki6 = i
Tepki 7 0.084 -0.850 : - 0.558
Tepki 8
Fugs 23,0005 = 2.312 *to.025),qr=23 = 2.068
Frosan)hmors= 0432 Lt 0025), df= a5 = 2012

F testi: varyansiarin esitliligi testi:
2
5] 1

';g— ' L(nrl)v(ﬂz-l) - m ’

2 2
Hyof = o,

t testi (1) : Birlestirilmis (pooled) varyans t testi : (Eger iki kiitleye ait varyanslarm egit
oldugu varsayiliyorsa).

(% - %)~ (u.15) o (=1)s? 4, - 1) |
2[1 #;juz S PR B S Hy o = 1

-v—vm+r-——l.
Am  my

=

dfmnﬂ»n;—.?

t testi (2) :Farkli- varyans t testi : (Eger iki kiitleye ait varyansiarin esit olmadig
varsayiliyorsa). ‘




- 2.0, %
D_ = = i n D — D
ttest (3) : f=--—'up“ D==—, s,= Z —

s% : n = n-1
Jn

) = 8y =, L e By g fuuonsnn ey

s Hoipp =0

.: ‘xln . x2n' df = n-I

0‘12 o d.vel, anakiitlelerin varyansiari

,gf) birlegtirilmis varyans
X,, X, 1. ve2 anakiitleden alinan érnek kiitlelerin ortalamalar:
st,s2 1. ve 2 anakiitleden alinan 6rnek kiitlelerin varyanslar:
Ry T 1. ve 2. analditleden alinan drnek kiitlelerin gozlem sayis
1y 1. ve 2.-anakiitleye ait ortalamalar
D; 1. ve 2. ornek kiitleden alinan i nci doneme ait iki gézlem arasindaki fark

Sonucg ve degerlendirme

Bu ¢alismada Yeni Klasik teoremin "biitge politikalarinin etkinsizligi" goriisii Tiirkiye ve
ABD verileri ile test edilmistir. Tiirkiye icin 1988:4-1999:1 donemi ve ABD icin 1980:1-
1994:2 donemine ait logaritmik farklart alinmis olan ozel tiiketim, GSMH, toplam vergiler
ve toplam bor¢ stokunun duragan olduklar: goriilmiistiir. Dolayist ile bu ¢alismanin
sonuc¢larina iliskin yorumlar degiskenlerin artis hizlarina aittir. Uygulanan etki-tepki
fonksiyonu analizleri, vergi ve bor¢ degiskenlerinin ortaya ¢ikan bir sok sonucu izledikleri
tepkilerin birbirlerinin aynadaki yansimasi seklinde oldugu gozlemlenmistir. Ayni zamanda
uygulanan c¢egitli t testleri ile izlenen trendlerin ortalamalarinin birbirlerine esit olduklar
va da ortalamalarinin farklarimin sifira esit oldugu belirlenmigstir. Diger bir deyisle, ortaya
¢tkan tepkilerin, rasyonel bireylerin beklentileri ile tutarli olduklar: goriilmiistiir. Yeni
Klasik kurama gore, rasyonel beklentilere sahip birey, bugiin devletin uygulayacagi bir
biitce politikasimn etkilerinin ne olacagi konusunda bir bilgi setine sahiptir. Ornegin bugiin,
bor¢lardaki bir artisin gelecekte vergileri artiracagi ve artan vergilerin ise zamanla bor¢
stokunu azaltacagint bilmektedir. Yine o6rnegin, bireyler, bu donem vergilerde ortaya
¢tkabilecek bir azalmanin, gelecek donemde vergilerde bir artisa yol acacagini ongordiigii
icin, olast biitce politika degisikleri sonrasi, tiiketim, tasarruf ve dolayisi ile yatirim

kararlarini degistirmeyeceklerdir. Bu sonug Yeni Klasik kurami dogrular niteliktedir.

18




O halde Yeni Klasik kurama gore, kisi basina diisen devlet harcamalar: sabit iken, bugiin
bor¢lanmak ile yarin vergileri artirmak gibi iki ayri alternatif politika gibi goriinen biitge
politikast uygulamalar: arasinda bir fark olmayacaktir. Her iki uygulama da, gelecekteki

etkileri bilindiginden, reel ekonomiyi etkileyemeyecektir.

Yazar tarafindan bir giincelleme: Elestiri ve tavsiyeler

Bu calisma esas itibari ile Marmara Universitesi tarafindan diizenlenen Ekonometri ve
Istatistik sempozyumunda (Antalya- Belek, 1999) sunulmustur. Ele alinan ve takip edilen
ekonometrik yontemler ve elde edilen sonu¢lar acgisindan bu makale o tarihte katilimcilar
tarafindan ilgi ile takip edilmis ve olumlu ve katki saglayici yorumlar ile karsilasmistir.
Cogunlukla olumlu yorumlarin yam sira bazi elestiriler bu ¢alismanin Yeni Klasik kurami ve
paralelinde Ricardocu denklik teoremini test ederken, neden bu arastirmanin sadece Tiirkiye
ve ABD verilerini dikkate aldigi dile getirmistir. Elestirinin ¢ok yerinde oldugunu burada
belirtmeliyim. Bu ¢alismanin yazart olarak belirtmeliyim ki, ilgili iilke secimleri tesadiifi

(rassal) olarak gerceklesmedi.

Olasilik dagilimlar dikkate alinmadan, Diinya iilkeleri arasindan, piyasa ekonomisine
gecis siirecinde olan bir iilke (Tiirkiye) ve gelismis iilke gruplandiriimasi arasinda yer
alabilecek bir iilke (ABD) bu ¢alismada onceden belirlenerek istihdam edilmistir. Bu benzeri
stokastik olmayan veri secimlerinin, diger taraftan, literatiirdeki ilgili bir¢ok onde gelen
calismalarin yazarlar: tarafindan da takip edildigi gozlemlenebilmektedir. Ancak, yine de,
elestirinin ¢ok yerinde olmasi sebebi ile, gelecekteki benzer ¢alismalarin daha ¢ok sayida
tilke kesitlerini dikkate almasi ve kesit seciminde tesadiifii 6rnekleme yontemlerinin (Ornegin
katmanlara ayrilmis tesadiifi ornekleme segimlerinin) uygulanmasimin gerekliligini burada
ozellikle belirtmeliyim. Bu ¢alismanin yazart olarak diger olasi oz elestirilerimi ise asagidaki

gibi swralayabilirim.

Ilgili makroekonomi ve/veya mikroekonomi teoremlerinin sinanmasi asamasinda, birim
kok sifir hipotezlerinin testi asamasinda yapisal kirtlmalar dikkate alinmalidir (Bakiniz, Lee
ve Strazicich, 2001, 2003; Bilgili, 2003). Ilave olarak ayrica belirtmeliyim ki, Yeni klasik
modelin ongoriilerinin tahmininde daha etkin ve yansiz parametre sonuglari alabilmek i¢in,
ornegin hane halki tiiketim harcamalarimin vergilerdeki ve bor¢lanmalardaki soklara karst
tepki analizlerini daha tutarli inceleyebilmek igin kisa ve uzun donem VAR analizlerini ayri

ayrt dikkate almak gerekmektedir.
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Bu anlamda, VAR sistemindeki ilgili degiskenler arasinda, kisa dénem hata diizeltme
denklemleri ve akabinde uzun donem (koentegrasyon) denklemleri ve parametreleri ilgili
incelenen modellerde es anli istihdam edilmelidir. Bu siirecte, geleneksel VAR, yapisal VAR
ve yakin yapisal VAR analizleri ayri ayri incelenebilir, incelenmelidir (Bakiniz, ornegin,
Engle ve Newbold, 1974; Hamilton, 1990, 1994; Enders, 1995; Granger, 1991; Engle ve
Granger, 1991; Engle ve Yoo, 1991; Bilgili, 1998, 1998).

Belki, bir baska, fakat son olmayacak, elestirim ise, hane halklarinin ve firmalarin olasi
diger makro degiskenlerdeki soklara karsi tepkilerinin daha tutarli él¢iilmesinde (daha diisiik
varyansl tahmin edilebilmesinde) ilgili modellerin (i) uzun dénem parametre tahminlerinde
rejim degisikliklerini dikkate almasint (Bakiniz, Hamilton, 1990, Hatemi-J, 2008), ve (ii) bu
rejim degisikliklerinde farkli zaman ve frekans boyutlarini es anli takip etmesini, etmesi

gerektigini, onerebilirim (Bakiniz, Aguiar-Conraria et al. 2012, 2013, Bilgili, 2015).

Biitiin bu olasi elestiriler ile beraber, bu calismamin Yeni Klasik kuramin iddialarimin
Tiirkiye ve ABD ekonomileri igin gecerli olup olmadigina dair ger¢eklestirdigi analizlerinin
ve sonuglarimin temelde, ulastigi her bir sonug icin, bir onem atfedebildigini, ilgili politika
yapicilart igin, i¢inde bulunduklar: toplumlarin tiiketim kaliplarinin incelenmesinde ve
anlasiimasinda, anlamli parametre tahminlerinde bulunabildigini de burada ayrica, ilgili
network vasitasi ile aldigim yorumlar egsliginde, belirtmeliyim. Ve/fakat ayni zamanda ayni
networkteki arastirmacilara, yukarida ozetle sunulan elestirileri de dikkate almasi gerektigini

burada ozellikle ifade etmeliyim.
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