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Uluslararas1 Ticarette Satin Alma Giicii Paritesinin Gecerliligi Sorunu:

Tiirkiye icin Zaman Serisi Analizi

Dr. Ogretim Uyesi Cevat Bilgin, Bursa Teknik Universitesi, Bursa

Ozet:

Satin alma giicii paritesi hipotezi, temel anlamda uluslararasi ticarette tek fiyat varsayimina
dayanmaktadir. Bir malin fiyat1 ortak bir paraya ¢evrildiginde biitlin diinyada esittir. Bir bagka
ifadeyle, bir birim ulusal para diinyanin her bolgesinde ayni satin alma giicline sahiptir. Satin
alma giicii hipotezinin (SGP) bir diger yorumu siirekli fiyat esitligi anlamindaki tek fiyat
varsayimina dayanmaz; bunun yerine llkelerin enflasyon farklar1 kadar doviz kurlarinda
oynama olacag fikrini esas alir. Bu c¢alismada her iki SGP yaklasimi, 1986Q1-2017Q4
donemi ¢eyrek yillik verileriyle Tiirkiye i¢in zaman serisi uygulamalar1 yapilarak ele
almmigtir. 2001 krizinin etkisi dikkate almak amaciyla, 2001 Oncesi ve sonrasi alt
donemlerine ayrilarak her bir alt donem igin birim kok ve es biitiinlesme testleri
uygulanmistir. Adi1 gecen alt donemlerde mutlak anlamda SGP i¢in kanit bulunamazken, nispi
SGP’nin varligina iligskin bulgulara ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararasi1 Ticaret, Satin Alma Gicii Paritesi, Doviz Kuru, Enflasyon,

Birim K06k, Esbiitiinlesme

The Validity Problem of Purchasing Power Parity in International Trade:

A Time Series Analysis for Turkey

Abstract:

Hypothesis of purchasing power parity basically depends on the presumption of unique price
in international trade. The price of a good is the same all over the world when it is converted
to a common currency. In other words, one unit of national currency has the same purchasing
power everywhere in the world. The other form of purchasing power parity (PPP) does not
depend on the assumption of unique price, instead it is based on the argument that exchange
rates changes by the amount of differences in inflations of the involved countries. In this
article, the validities of these two forms of PPP for Turkey have been evaluated by imposing
time series applications on the quarterly data for the period of 1986Q1-2017Q4. For the sake

of 2001 economic crisis, the sample period has been divided into two subperiods; 1986Q1-



2001Q3 and 2001Q4-2017Q4. The unit root and cointegration tests have been applied to both
of the subperiods. The statistical evidence supporting the absolute form of PPP could not have
been gained. On the other hand, for both of the subperiods, the validity of relative version of
PPP has been approved by the application results.

Keywords: International Trade, Purchasing Power Parity, Exchange Rate, Inflation, Unit

Root, Cointegration

1.Giris

Satin Alma Giicii Paritesi hipotezi, doviz kurlar ile enflasyon arasindaki iliskiden yola
cikarak ilk olarak Cassel(1918) tarafindan ortaya atilmistir. Cassel teoriyi, I. Diinya Savasi
sonrasinda, yeniden altin standardina doniiliirken uygulanacak yeni resmi kurlarin temelini
olusturmak tizere gelistirmisti. Daha sonraki sabit kur donemlerinde de merkez bankalari
tarafindan kur dengesi bozulunca, yeni denge kurlarinin belirlenmesinde bir rehber olarak
yaygin bi¢imde kullanilmistir. Satin alma giicli paritesi hipotezine gore, bir malin (veya bir
sepet malin) fiyati, ortak bir paraya ¢evrildiginde, biitiin diinyada esittir. Yine satin alma giicii
paritesinin zayif versiyonu da siirekli olarak fiyat esitligini sart kogsmamakta ve iilkelerin
enflasyon farklari kadar doviz kurlarinda oynama olacagimi belirtmektedir. Buna goére ayni
para ile ifade edildiginde, tasima giderleri, tarifeler vb. gibi engellerin bulunmamasi
durumunda, ticarete konu olan bir malin fiyat: diinyanin her yerinde ayni olmalidir. Mesela
bugdayr ele alirsak, mevcut kur iizerinden TL’ye doniistiirilmiis ABD’deki bugday
fiyatlarinin Tirkiye’deki bugday fiyatina esitlenmesi gerekir. Bugdayla ilgili bu tek fiyat

kanununu formiillestirirsek;

= =E.B
E: Do6viz kuru (dolar basina TL)
B, : Bugdayin ABD’deki dolar fiyati

B, : Bugdaym Tiirkiye’deki TL fiyat.

Eger tek fiyat kanunu saglanmazsa arbitrajci ortaya ¢ikan kar firsatindan yararlanmak
iizere faaliyete gececeginden fiyat dengesi yeniden saglanmis olacaktir. S6zgelimi, bugdayin
tonu ABD’de 100 dolar, dolarin cari TL kuru 4 TL ve bugdaymn tonu Tiirkiye’de 500 TL

oldugunu varsayarsak, bugdaymn tonunun Amerika’da Tiirkiye’den 100 TL daha ucuz



oldugunu sdyleyebiliriz. Boyle bir durum arbitraj imkani1 saglamaktadir. Tirkiye’deki bir
arbitrajct 100 bin TL harcayarak ABD’den 250 ton bugday satin alir, bunu Tiirkiye’ye getirir
ve Tiirkiye’de bu bugday: satarsa 25 bin TL kar elde edecektir. Boylece, bu fiyat farkinin
neden oldugu ABD’de bugdaya yonelik talep artisi burada fiyatlar yiikseltirken, buna
mukabil Tiirkiye’deki bugday arz artis1 ise Tiirkiye’de fiyatlar1 diisiiriicii etki yapacaktir.
Ortay cikan bu zit etkiler, bugday fiyatlarini esitleyerek kar olanaklarini ve arbitraji ortadan
kaldiracaktir.

Satin alma giicii paritesi biri mutlak digeri nispi yaklasim olmak iizere iki sekilde ele

alinmaktadir. (Hakkio, 1992)

1.1.Mutlak Satin Alma Giicii Paritesi

Mutlak anlamda satin alma giicli paritesi, doviz kurlarina gore ulusal paralara
doniistiiriilmiis fiyat diizeylerinin iilkeler arasinda ayni olmasi gerektigini ifade eder. Yani bir
birim ulusal para diinyanin her yoresinde ayn1 satin alma giiciine sahip olmalidir. A tlkesinde
1 birim ulusal para ile satin alinabilecek mallarin B iilkesinde ve B’nin ulusal parasi ile satin
alinmas1 i¢in gereken miktar dikkate alinir. Mesela ABD’de 1 dolarin satin aldigi mallar igin
Tiirkiye’de 4 TL gerekiyorsa, bu bize dolarin TL kurunu ifade edecektir. Ancak bu amacla
olusturulacak mal sepetlerinin iki iilkede birbirinin benzeri olmast gerekir. Diger bir deyisle,
iki iilkede dis ticaretin bilesimlerinin ayn1 olmasi gibi bir kosula gerek vardir.

Bu teori aslinda tek fiyat kanununun, bireysel fiyatlar yerine tiim mallar1 kapsayan
ulusal fiyat diizeylerine uygulanmis bir seklidir. Fiyat indeksi bir ekonomide belli bir andaki
fiyatlarin genel ortalamasini 6lcer. Bu fiyat indeksini olugturmak i¢in 6ncelikle indekse hangi
fiyatlarin girecegi, yani hangi bireysel mal ve hizmetlerin fiyatlarmin gozlenecegi
kararlagtiritlir. Sonra da bunlara toplam harcamalar i¢inde her birinin 6nemini yansitan
agirliklar verilir. Uygulamalarda genellikle tiiketici fiyatlar1 endeksi, iiretici fiyatlar1 endeksi
ve gayri safi milli hasila deflatorii gibi ¢esitli endeksler kullanilmaktadir. Dolayisiyla iki tilke
arasindaki fiyat endekslerinin saglikli bir bigimde karsilagtirilabilmesi i¢in bu endekslerin
ayn1 mal ve hizmetleri icermesi ve her birinin benzer sekilde agirliklandirilmis olmasi
gerekmektedir.

Tek fiyat kanunu tek bir mal icin gegerli olsa da, cok sayidaki mal ve agirliklara dayali
fiyat endeksleri tek fiyat kanununa uymayabilir. Istatistiklerde genellikle her iilkenin
enflasyon oranint dogru bigimde hesaplamak i¢in en uygun olan agirliklar kullanilir. Bu da

iilkeler arasinda farkliliklar dogurur. Yine mallarda 6nemli kalite farkliliklarinin bulunmasinin



yaninda iilkeler arasinda fiyat esitligini engelleyecek pek c¢ok yapay engeller vardir. Bunun
gibi her iilkede onemli bir mal ve hizmet grubu fiyat endekslerinin kapsamina girmekle
birlikte uluslararas1 ticarete konu olmamaktadir. Bunlarin fiyatlar1 da farkliliklar
gostermektedir. Biitlin bu sayilanlar iilkeler arasinda fiyat endekslerinin karsilastirilabilme
0zelligini sinirlandirmaktadir. (Dornbusch, 1985)

Bir mal ne kadar homojen ise tek fiyat kanunu o mal i¢in o kadar gecgerlidir. Altin,
doviz, bugday, ham petrol gibi. Ticaret digi mallarin fiyatlar1 degistikce fiyat endeksleri
degisir, fakat doviz kurlarinda bir degisme olmayabilir. Ciinkii bunlarin fiyatlarindaki
degisme dis ticaret akimin1 ve doviz arz ve talebini etkilemez. Uygulamada satin alma giicii
paritesi daha ¢ok nispi anlamda ele alinmaktadir. Ancak uluslararas: kisi bagina gelir

karsilastirmalarinda mutlak satin alma giicli yaklasimindan hareket ettigi goriilmektedir.

1.2. Nispi Satin Alma Giicii Paritesi

Buna gore doviz kurlarindaki bir hareket, iki iilkenin nispi fiyatlarindaki degismeyi
yansitmaktadir. I¢ fiyatlardaki artis ne derece yiiksek olursa, yani parann iilke i¢indeki satin
alma giicii ne derece diisliyorsa, o iilke parasinin dis degeri de o Ol¢iide diisiiriilmelidir. Nispi
satin alma giicli paritesine gore ulusal para ile herhangi bir yabanci para arasindaki doviz
kuru, bu iki iilkenin mutlak fiyat diizeyleri ile degil fiyat artiglar1 yani enflasyon oranlari
farkin1 yansitacak bi¢imde degisir. Yani, doviz kurundaki degismenin ylizdesi, yurtici
enflasyon oranindan yabanci enflasyon oraninin ¢ikartilmasina esittir. Formiil ile gosterecek

olursak;

AT / Sy =P~ Py

S, : Baz alinan yildaki doviz kuru,

S, : Sonraki donemde gegerli doviz kuru,

S, =S, / S,:Kurdaki yiizde degisme,

p: Yurticinde iki dénem arasindaki enflasyon orani,

p, : Yabanci tilkenin iki donem arasindaki enflasyon orani.

Formiilii bir 6rnekle aciklayalim. Bir onceki yila gore Tirkiye’de enflasyon orani %

10, ABD’de %2 olsun. Bu durumda iki iilkedeki mallarin TL veya dolar cinsinden fiyatlarinin



esitlenebilmesi i¢in TL’nin dolar karsisinda % 8 oraninda de§er kaybetmesi, bir bagka

ifadeyle dolarin TL kurunun bu oranda yiikselmesi gerekmektedir.

Satin alma giicli paritesi hipotezinin gosterdigi kur, denge doviz kuru olarak
tanimlanabilmektedir. Doviz kurlari, mal fiyatlarin1 ortak bir para birimine doniistiirerek,
uluslararas1 piyasalarda ticareti yapilan mal ve hizmetlerin arz1 ile bunlara yonelik talebin
dengeye gelmesini saglar. Bir A iilkesinde yurti¢i fiyatlarda ortaya ¢ikan artisa ragmen doviz
kurunda bir degisme olmazsa, bu iilkenin mal ve hizmetleri artik daha pahali olacaktir. Bu
durum o iilke i¢in uluslararasi piyasada yurti¢i fiyat artisindan onceki arz-talep dengesinin
bozulmasi demektir. Dengenin yeni bastan saglanabilmesi i¢in yurti¢i fiyatlardaki artis kadar

iilke parasinda bir deger kaybi olmas1 gerekir. Boylece SGP hipotezinin denge kuru olusur.

Fakat SGP hipotezinin énerdigi bu kur “denge doviz kuru mudur?”. Oncelikle, SGP
hipotezi, iki zaman arasinda karsilastirma yapmaktadir. Bu durumda SGP hipotezi reel
kurdaki sapmalar1 gosterebilmektedir. Bunun denge kur oldugunu garanti etmemektedir
(Williamson 1994a). Ikinci olarak, bu kur makro ekonomik dengeyi saglayabilmekte midir?
Ticaret dengesi ve istihdamda hedeflenen diizeye gelinmesinde kullanilabilir mi? Bu sorulara
verilen cevap olumsuzdur, ¢linkii Stein (1994)’nin degindigi gibi SGP hipotezi ekonomideki

temel degiskenleri g6z oniine almamaktadir.

Bunun disinda, SGP hipotezinin temelinde fiyat degisimlerinin, nominal doviz
kurundaki degisimlerle yok edilmesi yani reel déviz kurunun sabit olmasi yatar. Reel doviz
kuru, bir iilkenin fiyat seviyesinin baska bir iilkenin fiyat seviyesi cinsinden ifadesidir ve
iilkenin uluslararasi piyasalarda rekabet giiclinli gdsterir. Reel doviz kurunun sabit kalmasin
varsaymak, rekabet giiclinli sabit varsaymaktir. Bu ne derece gercekei bir varsayimdir? Petrol
soklari, tasarruf ve yatirim egilimlerindeki degisimler gozlendiginde rekabet giicii ne dlgiide
sabit kalabilir? Balassa (1964)’nin belirttigi gibi verimlilikte gézlemlenen degisiklikler,
uluslararasi ticarete konu olan ve olmayan mal ve hizmetlerin goreli fiyatlarinda degisime
neden olup, reel doviz kurunun sabit kalmasini engellemektedir. Bu durumda reel doviz

kurunu sabit olarak diistinmek dogru olmayacaktir.
2. Literatiir Taramasi

Satin alma giicii paritesi konusunda yapilan uygulamali ¢caligmalara bakildiginda, kisa

donemde satin alma giiciine biiyiik bir destek ortaya ¢ikmazken, uzun donemde satin alma



giicli paritesinin gegerlik derecesinin oldukc¢a yiiksek c¢iktigi goriilmektedir. Ciinkii herhangi
bir ekonomik veya siyasal bir gelisme karsisinda doviz kurlar1 aninda degisme gosterirken,
mal fiyatlarinin buna gerekli uyumu gostermesi zaman almaktadir. Bu uyum farkliligi
sonucunda da kisa donemde satin alma giicii paritesi ve tek fiyat kanunu gegerliligini
yitirmektedir. Ancak zaman igerisinde fiyatlarda beklenen degisiklikler ortaya ¢ikmakta ve
uzun donemde satin alma giicii paritesine uyum saglanmaktadir. Mallarin bir {ilkeden digerine
gonderilmesinin riskleri ve maliyetleri, hiikiimetlerin uluslararasi ticari ve mali akimlar
iizerine koyduklari cesitli engeller gibi nedenler yiiziinden mutlak anlamda satin alma giicii
paritesi gercekler tarafindan desteklenmemektedir. Bu durum da uluslararasi1 fiyat

diizeylerinin farkliligina yol agmaktadir.

Satin alma giicii paritesi hipotezinin farkli zamanlar ve farkl: tilkeler i¢in gegerliliginin
sinanmast i¢in esbiitiinlesme analizleri yapilmistir. Bunlardan Corbae ve Ouliaris (1988),
Enders (1988), Taylor (1988), Kim (1990), Patel (1990), ve Ardeni ve Lubiani (1991) uzun
donemde satin alma giicii paritesini destekleyecek bulgulara ulagamamistir. Mussa (1979),
Roll (1979), Liu (1992), Adler ve Lehman (1983), Kugler ve Lenz (1993) ile Macdonald
(1993) caligsmalarinda ise satin alma giicii paritesini destekleyecek kanitlar bulunmustur.

Tiirkiye i¢in yapilan caligmalardan Alba ve Park (2005) 1973-2004 arast aylik
verilerle yapilan calismada satinalma giicti paritesinin gegerliligi hakkinda farkli déviz kuru
rejimlerinde farkli sonuglara ulasilmistir. Aslan ve Kanbur (2007) aylik verilerle 1982-2005
donemini iki alt donem bolerek inceledigi calismada satin alma giicli paritesinin gecerli
olmadigini tespit etmislerdir. Yildirim ve Yildirim (2012) ise gene aylik verilerle 1990-2012
donemi igin TUFE ve UFE bazinda satin alma giicii paritesinin gegerliligini test etmistir. Iki
farkl endeks iki farkli sonug ortaya ¢ikarmistir. Sener, Yilanct ve Canpolat (2015) da 1980-
2012 icin aylik verilerle yaptiklar1 analizde satin alma giicli paritesinin gecerli oldugu

sonucuna ulagmustir.

3. Veri, Yontem ve Uygulama

Teori ashinda tek fiyat wuygulamasinin mal piyasalar1 baglamindaki bir
degerlendirmesidir denilebilir. Ayn1 para cinsinden ticarete konu olan mal her yerde ayni
fiyatta olmaktadir. Mutlak anlamda SGP doniistiiriilmiis fiyat diizeylerinin esitligini ifade
etmektedir. Doviz kuru, tilkelerdeki fiyat diizeylerine baglh nominal bir degerdir. Satin alma
giicli paritesine gore nominal doviz kurlarindaki degismeler iilkeler arasindaki enflasyon

farkliliklarin1 yansitmaktadir. Mutlak anlamda mal fiyatlarmin satin alma giicii paritesi iki



iilkenin milli fiyatlar1 ayn1 para cinsinden ifade edildiginde, aralarinda uzun dénemli bir denge
iliskisi varsayilmaktadir.
Reel doviz kuru fiyatlarin homojenligi kisiti altinda (Corbae ve Quliaris, 1988) su

sekilde tanimlanabilir
n=e,—p,+p 1
buradan hareketle tesadiifii yliriiyiis hipotezinin testi igin;
n=a-=pr.,+u, (2)

Burada r; reel doviz kurunu, e; nominal dovzi kurunu p; yurtici fiyatlar genel diizeyini
prise yurtdisi fiyatlar genel diizeyini gostermektedir. Tiim degiskenler dogal logaritmasi
alinmig degiskenlerdir. Reel doviz kurunun yurt i¢i ve yurt disi fiyat diizeyleri ile ilgili oldugu
goriilmektedir. Bu degiskenin zaman serisi Ozellikleri arastirilacaktir. Reel déviz kurunun
duraganligi SGP ile ilgili bir kanit saglayacaktir. Seri duragan degilse, reel kurda sapmalar
stireklilesmekte ve nominal kur fiyat farkliliklarini ortadan kaldiracak sekilde olusmayacaktir.
Bdylece duragan olmama durumu SGP’nin gegerli olmadig1 anlamina gelmektedir. (Doganlar
ve Ozmen 2000)

Degiskenler; p¢ yurtici fiyat diizeyi (TUFE 2010=100), p;" yurtdis1 fiyat diizeyi (ABD
TUFE 2010=100), e, dolar bazinda nominal ddviz kuru olarak almmaktadir. Orneklem
donemi 1986Q1 ve 2017Q4 olacak sekilde c¢eyrek yillik verileri kapsamaktadir. Buradaki
analizler yapilirken 2001 krizinin yaratti1 etkinin dikkate alinmasi amaciyla 2001Q3 6ncesi
ve sonrast i¢in farkli modeller gelistirilecektir. Bir bagka ifadeyle, 6rneklem donemi 1986Q1-
2001Q3 ve 2001Q4-2017Q4 seklinde iki alt 6rneklem donemine ayrilmistir. Biitiin veriler
IMF Uluslararas: Finansal Istatistikler veritabanindan almmustir. (1) denklemini logaritma

cinsinden yazarsak;

)

Burada tanimlanan reel doviz kurunun duraganlhigi, yukarida bahsedildigi gibi SGP

hipotezinin gecerliligi ile ilgili bir kanit sunacaktir. Boylelikle reel déviz kuru hesaplanarak



Eviews programinda Genisletilmis Dickey-Fuller testi (ADF) yardimiyla, birim kdk sinamasi
yapilmistir. Stnamada gecikme degeri Schwarz (SCH) bilgi kriteri esas alinarak belirlenmistir.

Tablo 1’de birim kok test sonuglar1 gosterilmektedir.

Tablo 1: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Test Sonuclar:

Degisken Diizey® Birinci Fark®
Reel Kur (1986Q1-2001Q3) -2.4303 (1) -5.6718 (1)**
Reel Kur (2001Q4-2017Q4) -2.1585 (1) -6.6775 (1)**

Istatistik degerlerin yaninda goriilen parantez icindeki sayilar SCH bilgi kriterine gére belirlenen
gecikme sayilaridir. ? test sabit ve trend igermektedir, ° test sabit ve trend icermemektedir, * yiizde bes
diizeyinde anlamli, **yiizde bir diizeyinde anlamli

Bu sonuglara gore reel kur igin diizey birim kokiin varligini tanimlayan sifir hipotezi
her iki alt donemde de reddedilememektedir. Reel doviz kurlar1 diizeyde duragan olarak
bulunamamuistir. Bu nedenle, SGP teorisinin fiyatlarin homojenligi altindaki kisitli tanim1 her
iki alt donem i¢in reddedilmektedir. Reel kur serilerinin birinci farki alindiginda duragan

cikmaktadir. Dolayistyla bu seriler I(1) 6zelligine sahip olarak kendisini gostermektedirler.

Nominal doviz kurlarinin goreli fiyatlarca tanimlandigini ifade eden bir diger SGP

tanimi1 yapilarak, uzun dénemli dengenin arastirilmasi amaci ile egbiitiinlesme testi yapilabilir.

et=0+y(%*tj+ut C)

Esitlikte nominal doviz kuru ve goreli fiyatlar logaritmik olarak alinmistir. Eger
nominal doviz kuru ve goreli fiyatlar duragan degil ve ayni dereceden entegre ise, bu seriler
icin Johansen (1991) esbiitiinlesme testi yapilabilir. Eger bu seriler arasinda egbiitiinlesme
iligkisi ¢ikarsa, SGP hipotezinin varlig i¢in kanit elde edilmis olacaktir. (Corbae ve Qulirais,

1988)

Tablo 2 birinci alt donem olarak tanimladgimiz 1986Q1-2001Q3 yillar1 i¢in nominal
kur ile goreli fiyat degiskenlerine yonelik genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok test
sonuclarint vermektedir. Buradaki sonuglara gore nominal kur ve goreli fiyat diizeyde
duragan bulunamamistir. Bu seriler ancak fark duragan, I (1) 6zelligine sahip seriler olarak

goriilmektedir.



Tablo 2: 1986Q1-2001Q3 Donemi icin ADF Birim Kok Test Sonuclar:

Degigkenler Diizey® Birinci Fark®
Nominal Kur -2.5197 (1) -4.8638 (1)**
Goreli Fiyat -2.4603 (1) -4.7467 (1)**

Istatistik degerlerin yaninda goriilen parantez icindeki sayilar SCH bilgi kriterine gére belirlenen
gecikme sayilaridir. ? testler sabit ve trend igermektedir, ° testler trend igermemektedir, * yiizde bes
diizeyinde anlamli, **ylizde bir diizeyinde anlamli

Bu iki degisken de aymi dereceden entegre olduklari i¢in, aralarindaki uzun donem
iligkisini igaret eden esbiitiinlesmenin varligi arastirilabilir. Bu amacgla Johansen iz ve
maksimum 6zdeger testleri yapilacaktir. Bu testlerin yapilabilmesi i¢in VAR modeli tahmin
edilmis ve uygun gecikme Schwarz kriterine gore 1 olarak alinmistir. Dolayisiyla VAR(1)
modeli lizerinden elde edilen iz ve maksimum 6zdeger esbiitiinlesme test sonuglari Tablo 3°de

verilmektedir.

Tablo 3: 1986Q1-2001Q3 Donemi icin Johansen esbiitiinlesme test sonuclar:

Esbiitiinlesme iz testi. A-maksimum testi

vektor sayist Istatistik Kritik Deger [statistik Kritik Deger
r=0 40.29* 20.26 32.23* 15.89

r<1 8.07 9.16 8.07 9.16

*0.05 diizeyinde sifir hipotezinin ret edildigi anlamina gelir

Tablo 3’deki birinci satira gore iz testi esbiitiinlesme olmadig1 hipotezinin ret edildigi,
ikinci satira gore ise en fazla bir esbiitiinlesme vektoriiniin oldugunu sdyleyen hipotezin ret
edilmedigi gozlemlenmektedir. Acikca iz testine gore degiskenler arasinda egbiitiinlesme
bulunmaktadir. Maksimum 6zdeger testi de esbiitiinlesme yok hipotezini ret etmekte ve bir
esbiitiinlesme var hipotezini ret etmemektedir. Bu teste gore de degiskenler arasinda
esbiitiinlesme gozlemlenmektedir. Nominal doviz kuru ile goreli fiyat arasindaki uzun

donemli iliski asagida gosterilmektedir.

LNKUR, =-12.673+0.794LNGRFY

Bu denkleme gore nominal kur ile goreli fiyat arasinda anlamli pozitif bir iligki

bulunmaktadir. Goreli fiyat yiizde bir artinca nominal kur da yaklasik yiizde 0.79 artmaktadir.
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Goriildugi lizere nominal kurun goreli fiyat esnekligi bire oldukga yakindir; nominal kur SGP
hipotezinin ortaya koydugu tizere goreli fiyattaki farkliliklara gore uyarlanmaktadir.

Tablo 4 ikinci alt donem i¢in nominal kur ile goreli fiyat degiskenleri icin ADF test
sonuglarii gostermektedir. Tablo sonuglarina gére nominal kur ve goreli fiyat degiskenlerinin
diizeyde duragan olmadigim1 ancak birinci farklarini aldigimizda duragan oldugunu

gorilyoruz.

Tablo 4: 2001Q4-2017Q4 Donemi icin ADF Birim Kok Test Sonuclari

Degigkenler Diizey® Birinci Fark®
Nominal Kur -0.8485 (1) -6.4048 (1)**
Goreli Fiyat -0.6693 (9) -3.5670 (8)**

Istatistik degerlerin yaninda goriilen parantez icindeki sayilar SCH bilgi kriterine gore belirlenen
gecikme sayilaridir.  testler sabit igermektedir, ° testler sabit ve trend igermemektedir, * yiizde bes
diizeyinde anlamli, **yiizde bir diizeyinde anlamli

Bu sonuglara gore her iki seri de I(1) oldugundan Johansen esbiitiinlesme testi
yapilabilir. Uygun VAR(1) modeline gore elde edilen Johansen iz testi ve maksimum 6zdeger

testi sonuglart Tablo 5’de gosterilmektedir.

Tablo 5: 2001Q4-2017Q4 Dénemi icin Johansen esbiitiinlesme test sonuglar:

Esbiitiinlesme iz testi. A-maksimum testi

vektor sayist Istatistik Kritik Deger [statistik Kritik Deger
r=0 31.73* 20.26 25.94% 15.89

r<l1 0.085 9.16 5.79 9.16

*0.05 diizeyinde sifir hipotezinin ret edildigi anlamina gelir

Tablo 5°de goriildiigi lizere hem iz testi hem de maksimum Ozdeger testi
esbiitiinlesmenin olmadigini séyleyen sifir hipotezini ret etmekte, bir esbiitiinlesme vektorii
oldugunu sdyleyen hipotezi ise ret etmemektedir. Bu sonuglara goére nominal kur ile nispi
fiyat degiskenleri arasinda uzun doénemli iliski bulunmaktadir. Bu iligkinin bi¢imi de

asagidaki gibidir;

LNKUR, =0.333+1.501LNGRFY
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Nominal kur ile goreli fiyat arasindaki iliski ayni yonliidiir. Kurun goreli fiyat
esnekligi oldukga yiiksektir. Goreli fiyat yiizde bir artinca nominal nur yaklasik olarak yiizde
1.50 artmaktadir. Bu birinci alt donemdeki esneklik ile karsilastirilinca daha yiiksek bir sayi
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

4. Sonug¢ ve Degerlendirme

Mutlak anlamdaki SGP, uluslararasi tek fiyat teorisi, mallarin tagima maliyeti,
uluslararas1 mal ticaretinde hiikiimetlerce konulan gesitli engeller gibi sebepler yliziinden
gerceklikle uyusmamaktadir. Uluslararas:t fiyatlarda farkliliklar dogal olarak ortaya
cikmaktadir. Ayrica, doviz kurlarinin ekonomik soklara verdigi tepki mal fiyatlariinkinden
daha hizli olmaktadir. Kisa donemde SGP’nin karsilanmamasina yol agan bu faktor, uzun
donemde fiyatlarda gerekli tepkimeler olacagindan etkin olmayacaktir. Uzun dénemde
SGP’ye uyum gergeklesebilir. SGP’den sapmaya yol agan diger bir etken, fiyat endekslerin
formasyonunu olusturan mallarin fiyat hareketlerindeki etkilerdir. Fiyat endeksi sabit kalmis
gibi gozikkse de, igerigindeki kilit mallarin fiyat degismeleri doviz kurlarim
etkileyebilmektedir. Uzun donemde genel fiyat degismeleri yolu ile bu etkinin de ortadan
kalkmas1 ve SGP’nin karsilanmasi beklenmektedir.

Bu calismada SGP hipotezinin Tirkiye i¢in gecerliligi test edilirken 2001 krizinin
belirleyici etkisinden dolay1 6rneklem donemi (1986Q1-2017Q4) iki alt 6rneklem donemine
(1986Q1-2001Q3 ve 2001Q4-2017Q4) boliinerek her bir alt donem i¢in ekonometrik zaman
serisi uygulamalar1 gergeklestirilmistir. Bu uygulama sonuglarina gore, hesapladigimiz reel
doviz kuru her iki alt 6rneklem doneminde de duragan olmadigindan, fiyatlarin homojenligini
vurgulayan mutlak anlamdaki SGP’ni bu donemlerin her biri i¢in destekleyecek bulgulara
ulagilamamistir. Ancak, goreli fiyatlar ve nominal kur arasindaki uzun doénemli iligki
izerinden tanimlanan nispi SGP, her iki alt donem i¢in yapilan esbiitiinlesme test sonuglarina
gore her iki donemde de gecerli goriinmektedir. Dolaysiyla, kisa donemde satin alma giicli
paritesinden sapma, uzun donemde diizeltilmis olmaktadir. Mutlak anlamdaki SGP’nin tek
fiyat aksiyomuna dayanan kisithligina ragmen, nispi SGP nominal kurlarin fiyat
farkliliklarina tepki verdigi fikrini icermesi dolaysiyla uluslararasi ticaretteki isleyise daha
uyumlu goriinmektedir. Nispi SGP’ye gore lilkeler arasindaki enflasyon farkliliklar1 nominal
kurlara yansitilmaktadir. Bu nedenle, bu ¢alismada elde edilen sonuglara gére mutlak SGP’nin
karsilanmamasina ragmen, nispi SGP’nin gecerliligine iliskin ekonometrik bulgularin elde
edilmesi, Tiirkiye ile ABD arasinda tanimlanan dénemde satin alma giicii paritesi hipotezinin

gecerliliginin saglandigin1 gostermektedir.
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