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Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler ile Mevduatlar Arasindaki A¢igin
Kayna@ Nedir ?

Dr. Engin YILMAZ'

Gelir Uzmanm

Ozet

Tirk bankacilik sektorii 2001 krizi sonrasinda ciddi bir yeniden yapilandirma
gerceklestirmistir. Bu yapilanma sonrasinda Tiirk bankalar1 devlet tahvillerini finanse etmeyi
birakip, aracilik faaaliyetlerini gergeklestirmeye yoOnelmislerdir. Bununla birlikte Tiirk
bankalar1 aracilik faaliyetlerini gerceklestirirken bankacilik sisteminin geleneksel mevduat —
kredi denkligini bozmus ve kredilerin mevduatlardan daha fazla artmasina neden olmuslardir.
Bu calisma igerisinde Tiirk bankacilik sisteminde kredi ve mevduat arasindaki agigin ¢apraz
kur swaplar1 yoluyla yaratildigi ve bunun da Tirk bankacilik sektoriiniin pasif yapisini

dolarize ettigi ortaya konulacaktir.
Anahtar Kelimeler : Capraz Kur Swapi, Kredi Genislemesi, Cekirdek Dis1 Yiikiimliiliikler

Jel : ESO,E51, ES2

What is the Source of Gap between the Loans and the Deposits in the
Turkish Banking System ?

Abstract

Turkish banking sector has realized serious reconstruction after the 2001 crisis. Turkish
banks left to finance government debts and has turned to their intermediation activities .
However, Turkish banks broke the traditional loans-deposits balance and led to situation that
loans have surpassed the deposits in the system. This article tries to indicate that the growth of
gap between loans and deposits in Turkish banking system results from cross curreny swap
transactions and these transactions change the composition of Turkish banks’ liabilities in

favour of FX liabilities.
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1.Giris :

Tiirk bankacilik sistemi 2001 finansal krizi sonrasinda yeniden yapilandirilmistir. Bazi
bankalar satilmis, bazilar1 kamu bankalariyla birlestirilmis ve bazilarina da likitide takviyesi
yapilmistir. Kriz 6ncesinde 79 olan banka sayisi kriz sonrasinda 54’e diismiistiir>. Gegmise
bakildiginda sorunlu bankalarin ¢okiis nedeni, bankalarin temel aracilik fonksiyonlarini
birakip yabanci para cinsinden agik pozisyonlar yoluyla devlet tahvillerinin finansmanina
yonelmeleridir. Bir ikincil ve 6nemli neden ise ilgili banka sahiplerinin, bankacilik disindaki

sirketlerinin finansman ihtiyacin1 bankalar1 yoluyla karsilamaya ¢aligmalaridir.

Saglikli bir bankacilik sisteminde bankalar mevduat toplayip, bu mevduatlar1 kredi
olarak verirler. 2001 krizi sonrasi1 Tiirk bankacilik sektoriiniin aracilik fonksiyonlarina geri
doniip kredi verme gorevlerini yerine getirdikleri goriilmektedir. Bununla birlikte ortaya yeni
bir sorun ¢ikmistir. Bankacilik sisteminin verdigi krediler topladigi mevduatlar1 ge¢mistir.
Uluslararas1 karsilastirmalar kredi/mevduat rasyosunun Tiirkiye i¢in tehlikeli bir seviyeye
ulastigin gdstermektedir.” Bu ¢alisma igerisinde kredi — mevduat agig1, yerel ve yabanci para
cinsinden ayristiritlmis ve agigin yerel para cinsinden olustugu goézler oniine serilmistir. Bu
caligma, tlilkemizde yerel para cinsinden krediler ile mevduatlar arasindaki acigin nedeninin
capraz kur swaplar1 oldugunu ve bunun da Tiirk bankacilik sektoriiniin dolarizasyonuna neden
oldugunu gosteren ilk caligmadir. Dolarize olan kisim biiyilk oranda c¢ekirdek disi

yiikiimliiliklerden (mevduat harici yiikiimliiliikler) olugsmaktadir.

Calismanin ilk bdliimiinde, Tirk bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan yerel para
cinsinden krediler ve mevduatlar arasindaki agik ortaya konulacaktir. ikinci boliimde, ¢apraz
kur swaplarmin tanimi, Tiirk bankacilik sektoriinde yerel para cinsinden kredi yaratmak i¢in
nasil kullanildig1 ve Tiirk bankacilik sektoriiniin bilango yapisinda yarattigi dolarizasyon
gosterilecektir. Sonu¢ boliimiinde, tespit edilen durumlar yeniden gbézden gecirilip ¢6ziim

Onerisi getirilecektir.

2 Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi, BDDK Caligma Tebligi,
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Calisma_Raporlari/8676krizden_istikraraturkiyetecrubesi_3uncu_baski.pdf

(29.05.2018), 5:76.

3 Secilmis Gostergelerle Tiirk Bankacilik Sisteminin Karsilastirilmasi,
https://www.tbb.org.tr/en/Content/Upload/Dokuman/155/Selected_Banking_Indicators_2016.pdf , (29.05.2018), s:24,
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2.Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Bilanco Yapisi

Tiirk bankacilik sektoriinde krediler ve mevduatlar arasindaki agik detayli bir sekilde
sunulacaktir. Mevcut durumun analizi i¢in bankacilik sektoriiniin 2001 krizi Oncesindeki
durumunun anlatilmasi gerekmektedir. 2001 krizi dncesinde bankalar aracilik faaliyetlerini bir
kenara birakip, devlet tahvillerinin finansmanina agirlik vermislerdi. Tiirk bankacilik sistemi
disaridan yabanci para cinsinden borg¢lanip, bor¢landig1 parayi i¢eride yerel paraya cgevirip,
devlet tahvillerine yatirim yapiyordu. Bu durum bankalara ciddi kazang saglamakla birlikte,
Tiirk bankacilik sisteminde yabanci para cinsinden acik pozisyon olusturuyordu. Bankalar
bilangolarinin pasifinde bor¢lanma yoluyla elde ettikleri yabanci paray: aktif {izerinde TL’ye
ceviriyorlar ve bu nedenle pasiflerindeki yabanci para cinsinden para, aktiflerindeki yabanci
paradan daha fazla oluyordu. Bu duruma kisaca yabanci para cinsinden ag¢ik pozisyon
denmektedir. Sistemin risk barindiran unsuru bu noktada ortaya ¢ikmaktadir. Yabanci paranin
deger kazanmasi durumunda, bankalarin yabanci para cinsinden borglar1 artmaktadir. Akyiiz
ve Boratav®, 2000 Kasim ayinda Tiirk Bankacilik sisteminin agik pozisyonunun 22 milyar $

oldugunu belirtmektedir.

2001 krizi sonras1 Tiirk bankacilik sektorii yeniden yapilandirmaya gitmis ve bu sayede
bankalar daha rekabet¢i bir ortamda asli gorevleri olan aracilik faaliyetlerine geri
donmiislerdir. Bununla birlikte 2012 yilinin ilk ¢eyreginde sektor icerisinde kredilerin diizeyi

mevduatlarin diizeyini ge¢gmistir.

Grafik 1 : Tiirk Bankacilik Sektoriinde Krediler ve Mevduatlar (Milyon Lira)(2003-2017)
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Kaynak : BDDK Aylik Istatistikler (2018)

¢ Akyliz, Yilmaz (Boratav, Korkut), ‘The Making of the Turkish Financial Crisis’, World Development, 31(9), 2003, s:7.
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Grafik-1 tlizerinde krediler ile mevduatlar arasindaki a¢igin 2012 yilinin ilk ¢eyreginden
itibaren ciddi bir sekilde arttig1 goriilmektedir. Ulkemizdeki acigmn ne kadar ciddi oldugunu

gormek icin devletler aras1 karsilagtirmalara gz atmak gerekmektedir.

Grafik 2 : Diinya Bankacilik Sektoriinde Kredi/Mevduat Orani (%) (2018 Ocak)
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Kaynak:https://www.tbb.org.tr/en/Content/Upload/Dokuman/155/Selected Banking Indicators 2016.pdf
(25.05.2018), s:24.

Grafik-2 tizerinde kredi/mevduat rasyosunun devletler diizeyinde karsilagtirilmasina yer
verilmistir. Gelismis iilkeler icin kredi/mevduat ortalamasi %75 iken gelismekte olan
iilkelerin ortalamas1 %95 dir. Tiirkiye bankacilik sektorii i¢in bu oran %120 dolaylarindadir.
Escribano ve Han’, 32 gelismekte olan iilke i¢in ortalama kredi biiyiime oranini hesaplamis ve

caligmalarinda Tirkiyenin en hizli kredi biiyiimesi gerceklestiren iilke oldugu ifade edilmistir.

Grafik 3 : Krediler - Mevduatlar (TL ve YP Cinsinden ) (milyon lira) (2003-2017)
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Kaynak : BDDK Aylik Istatistikler (2018)

> Escribano, Mercedes Garcia (Han, Fei), “Credit Expansion in Emerging Markets”, IMF Working Papers,WP/15/212, 2015, s:3.


https://www.tbb.org.tr/en/Content/Upload/Dokuman/155/Selected_Banking_Indicators_2016.pdf

Grafik-3 {izerinde Tiirk bankacilik sektoriinde ortaya cikan krediler ile mevduat
arasindaki acik (kredi-mevduat) hem yerel para (TL) cinsinden hem de yabanci para (YP)
cinsinden gosterilmistir. Bankacilik sektoriindeki krediler ile mevduat arasindaki agik yerel
para cinsindeki kalemlerden olugsmaktadir. Yabanci para cinsinden ise mevduat lehine fazla

goriilmektedir.

Grafik 4 : Tiirk Bankacilik Sektorii Bilangosunun Aktif ve Pasif Dengesi (TL ve YP Cinsinden) (milyon lira)
(2017)

2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000

500.000

0
2017

BTL(A) ETL(L) mYP(A) mYP(L)

Kaynak : BDDK Aylik Istatistikler (2018)

Grafik-4 tlizerinde 2017 yili i¢in Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif-pasif yapis1 yerel ve
yabanci para cinsinden gosterilmistir. Grafik lizerinde “TL(A)” yerel para cinsinden aktifleri,
“TL(L)” yerel para cinsinden pasifleri, “YP(A)” yabanci para cinsinden aktifleri ve “YP(L)”
yabanci1 para cinsinden pasifleri ifade etmektedir. Bilangonun aktifindeki yerel para cinsinden
varliklarin bir kismi yabanci para cinsinden yiikiimliiliikler tarafindan finanse edilmektedir.
Hamn®, kredilerin mevduatlardan daha hizh biyiidiigii donemlerde, bankalarin kredi
biiylimesini desteklemek i¢in diger fonlama kaynaklarina yoneldigini belirtmektedir. Yerel

para cinsinden yaratilan krediler ile yabanci para cinsinden ytikiimliiliikler arasindaki iligki ise

capraz kur swaplar1 yoluyla kurulmaktadir.
2.Capraz Kur Swap1

Capraz kur swaplari, iki taraf arasinda farkli para cinslerinin (aralarindaki mevcut kur
sabit olmak kosuluyla) periyodik olarak ilgili para cinslerinden karsilikli olarak faiz 6demeleri
yapilmasina dayanmaktadir. Biraz karisik olmasina ragmen asagida grafik yoluyla bu durumu

aciklayabiliriz.

e Hahm, Joon-Ho (Hyun Song, Shin), "Noncore Bank Liabilities and Financial Vulnerability," Journal of Money,
Credit and Banking, Blackwell Publishing, vol. 45, 2008, s:7.
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Grafik 5: Capraz Kur Swap1 Gorsellestirilmesi
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Kaynak: The  basic mechanics of FX swaps and  cross-currency  basis swaps,
https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt0803z.htm, (29.05.2018)
Baslangicta A bankas1 B bankasina 100 euro verip, B bankasi A bankasina 150 dolar

vermektedir. Euro-dolar kuru , 1 euro=1.5 dolar olarak vade sonuna kadar sabitlenmistir. Her
3 ayda bir, A bankasi B bankasina ii¢ aylik dolar faizi 6derken B bankasi A bankasimna li¢
aylik euro faizi 6demektedir. Vade sonunda A bankasi elindeki 150 dolar1 geri verip B
bankas1 da elindeki 100 euroyu geri vermektedir. Ekonomik literatiir bu islemin amacinin,
karsilagtirmali avantajlardan faydalanma, korunma (hedging) ve spekiilasyon oldugunu

belirtmektedir.

Tiirk bankacilik sistemi agisindan capraz kur swaplarin 6nemi ise agik pozisyona
girmeden TL cinsinden para yaratmakta yatmaktadir. Soyle ki; 6zellikle 2008 finansal krizi
sonrasi gelismis iilke merkez bankalarinin gergeklestirdigi parasal genisleme politikalart Tiirk
bankalar1 agisindan yabanci para tiiriinden faizleri inanilmaz diizeyde asagi seviyelere
diistirmiistiir. Bu imkan1 kullanan Tiirk bankalar1 diisiik yabanci para cinsinden faizlerden
faydalanip bor¢lanmaya gitmislerdir. 2001 krizi 6ncesinde yapildigi gibi borg¢ alinan yabanci
para TL’ye ¢evrilmemis ve bu sekilde bilangcoda agik pozisyon olusmamistir. Capraz kur
swaplar1 kullanilarak, bankalarin bor¢landiklar1 yabanci para s6zlesme siiresince yerel paraya

(TL) doniistiiriilmektedir.



Grafik 6: Tiirkiye icin Capraz Kur Swapi Gorsellestirilmesi
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Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur. 1 Euro= 3 TL
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Daha basit olmast i¢in Grafik-6 iizerinde mevcut durum gorsellestirilmistir. Tiirk

bankasi capraz kur swapina girip 100 euro verip 300 TL almis ve anlagsma boyunca euro

kurunu 3 TL’den sabitlemistir. Her 3 ayda bir TL’ nin faizini 6demektedir. Vade sonunda da

ana paraya sorun olmadan kavusmaktadir. Mevcut durumda kur riski ortadan (¢ok biiyiik

dalgalanmalar ve borcun yenilenmemesi hari¢) kalkmistir. Bu durumda Tiirk bankacilik

sistemi elde ettigi TL’yi iilke icerisinde kredi olarak dolasima sokmaktadir. Bu sekilde banka

elinde TL cinsinden yeterli mevduat olmadigi halde TL cinsinden kredi yaratmaktadir.

Ulkemizde yerel para cinsinden kredi-mevduat agigmin yiiksek olmasinin nedeni bu

mekanizmadir. Mevcut sistem, bilanco i¢inde yabanci para cinsinden agik olustururken (YP

Yikiimlilik > YP Varlik) bilango disinda yabanci para cinsinden fazla (YP Varlik > YP

Yiikiimliiliik) olusturmaktadir.



Grafik 7: Tiirk Bankacilik Sisteminde Bilanco/Bilanco Dis1 YP Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Milyon TL)
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Kaynak : BDDK Aylik Istatistikleri (2018 Mayzs)

Grafik-7 tizerinde bilanco ve bilango disinda yabanci para cinsinden varlik ve
yiikkiimliliklerin  durumu arastirilmistir.  Bilango icindeki yabanci para cinsinden
yiiktimliiliklerden bilango i¢indeki yabanci para cinsinden varliklar ¢ikartilarak bilanco ici
YP ac¢ig1 bulunmustur. Beklenildigi {izere bilancgo icinde YP yiikiimliiliikler bilanco igindeki
YP varliklardan daha biiylik ¢ikmistir. Bilango disinda ise, YP cinsinden swap para alim
islemlerinden YP cinsinden swap para satimlart c¢ikartilarak mevcut durumun tespiti
yapilmustir. Beklenildigi iizere, bilanco disinda YP cinsinden fazla bulunmustur. Sonug
olarak, capraz kur swaplari, muhasebesel olarak bilango dis1 hesaplar {izerinden bilangodaki
yabanci para cinsinden a¢1g1 dengelemektedir. Ulkemiz bankacilik sisteminin yabanci para

cinsinden agik pozisyonu olmamasi tamamen ¢apraz kur swaplar1 yoluyla saglanmaktadir.



Bu mekanizma sayesinde yerel para temin edilirken yabanci para cinsinden agik
pozisyon olusmamaktadir. Bununla birlikte bu mekanizma, Tirk bankacilik sistemi
bilangosunu hem ¢ekirdek olmayan yiikiimliiliklere kaydirmis hem de bilangonun pasif

kismin1 dolarize etmistir.

Grafik 8: Tiirk Bankacilik Sisteminin Pasif Yapisi (TL ve YP Cinsinden) (%)
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Kaynak : BDDK Aylik Istatistikleri (2018 Mayis)

Grafik-8 tizerinde 2001 krizi sonrast Tiirk bankacilik sisteminin pasif yapis1 yerel para
(TL) ve yabanci para (YP) cinsinden sunulmustur. Goriildiigii lizere bankacilik sisteminin
yabanci para iizerinden yerel para kredi yaratma cabasi bankacilik sistemi pasiflerinin
dolarizasyonu ile sonuglanmistir. Yilmaz’, yabanci para cinsinden yiikiimliiliiklerin biiyiik
Ol¢lide mevduat dis1 kalemlerdeki (non-core liabilities) artislardan kaynaklandigini tespit

etmistir.

” Yilmaz, Engin (Suslii, Bora), “Turkish Non-Core Liabilities”, South-Eastern Europe Journal of Economics (1),
2016, s:16.



Grafik 9: Tiirk Bankacilik Sisteminin YP Cinsinden Pasif Yapis1 (%)
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Kaynak : BDDK Aylik Istatistikleri (2018 Mayzs)

Grafik-9 iizerinde Tiirk bankacilik sisteminin yabanci para cinsinden pasif yapisi,
mevduat ve mevduat dis1 olarak ayristirllmistir. Grafik {izerinde 2012 yilinin ilk ¢eyreginden
itibaren yabanci para cinsinden mevduat disi kaynaklarin (¢ekirdek disi1 yiikiimliiliikler)
mevduatlar1 gegtigi goriilmektedir. Cekirdek dis1 yiikiimliilikler, mevduat dis1 tiim pasif
kalemleri icermektedir. Giiniimiizde banka pasif yapilarmin biiyiikk oranda ¢ekirdek
yiikkiimliiliklerden  olusmasina  dikkat edilmektedir. Hahm®  cekirdek olmayan

yiikiimliiliiklerdeki artigin, bir finansal kriz gdstergesi sayilabilecegini ifade etmistir.
3.Sonug :

Bu calisma igerisinde 2001 krizi sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde olusan yerel
para cinsinden kredi-mevduat agiginin capraz kur swaplar1 yoluyla saglandigi ve bu
mekanizmaninda Tiirk bankacilik sektoriiniin bilangosunun pasif yapisini dolarize ettigi
gosterilmistir. Dolarize olan kisitm da biiyilik 6lciide ¢ekirdek disi yiikiimliiliiklerdeki artisa
dayanmaktadir. Politika yapicilarin mevcut durumda Tiirk bankacilik sisteminin pasif yapisini

yerel para cinsinden mevduatlara yonlendirmesi gerekmektedir.

8 Hahm, Joon-Ho (Hyun Song, Shin), "Noncore Bank Liabilities and Financial Vulnerability," Journal of Money,
Credit and Banking, Blackwell Publishing, vol. 45, 2008, s:2.
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